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Resumen

Las criptomonedas estan tomando cada vez un mayor protagonismo a nivel
internacional, principalmente en los mercados mas globalizados. Este trabajo de
fin de grado busca investigar la posibilidad de la unificacién de la moneda a
través de la tecnologia blockchain y las ventajas e inconvenientes de ésta. Para
ello, se realiza un andlisis historico de los diferentes tipos de dinero y se examina
el concepto de unificacion de la moneda a nivel global. Asimismo, se analizan
las politicas adoptadas por los paises en relacion con la adopcion de esta
tecnologia en el ambito monetario y se examina la postura del Banco Central
Europeo sobre la tecnologia blockchain y su uso, asi como los planes de esta
entidad para desarrollar una moneda digital de banco central (CBDC).

Palabras clave: bancos centrales, bitcoin, stablecoins, CBDCs.

Cadigos JEL: E42, E58, G18.

Abstract

Cryptocurrencies are gaining increasing prominence on an international level,
particularly in more globalized markets. This work aims to investigate the
possibility of currency unification through blockchain technology and its
advantages and disadvantages. To achieve this, a historical analysis of different
types of money is conducted, and the concept of global currency unification is
examined. Additionally, the policies adopted by countries regarding the adoption
of this technology in the monetary sphere are analyzed, along with the stance of
the European Central Bank on blockchain technology and its use. Furthermore,
the plans of this institution to develop a Central Bank Digital Currency (CBDC)
are examined.

Keywords: central banks, bitcoin, stablecoins, CBDCs.
JEL codes: E42, E58, G18.
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1. INTRODUCCION
Hoy en dia, tras la pandemia y la constante presencia de tecnologia en nuestras

vidas, el mundo se esta abriendo a la adopcién de nuevas oportunidades, entre
las que destaca la tecnologia blockchain. La sociedad se encuentra en constante
evolucion con el propésito de que los ciudadanos cada vez sean mas

conscientes de todo su entorno.

Eliminar todas las barreras sociales y geogréficas y poder simplificar la vida es
una utopia que podria llegar a conseguirse con el uso adecuado de la tecnologia.
Para lograr esta idonea situacion, este trabajo de fin de grado busca analizar e
investigar la posibilidad de la unificacion de la moneda a través de la tecnologia
blockchain y las ventajas e inconvenientes de ésta. Para este analisis, vamos a
comenzar por un posicionamiento histérico a través del cual conoceremos los
diferentes tipos de dinero que han existido y sus caracteristicas que los llevaron

a triunfar o a decaer.

A continuacién, analizamos el concepto de unificacion de la moneda a nivel
global y las distintas criptomonedas que podrian cumplir esta funcion. A su vez,
para poder realizar un correcto aprendizaje sobre como podria ser posible una
moneda global basada en blockchain, nos vamos a centrar en un analisis de las
diferentes politicas que toman los paises para favorecer u obstaculizar la
adopcion de esta tecnologia en el &mbito monetario. En la siguiente seccion,
exploramos la tecnologia blockchain con el objetivo de saber si tiene potencial

para cumplir con la funcién de medio de pago a nivel mundial.

Para finalizar, y previo a las conclusiones, comentaremos la posicidbn que
presenta el Banco Central Europeo sobre esta tecnologia y de sus usos.
Ademas, analizaremos la moneda digital de banco central (CBDC) que dicha
entidad pretende desarrollar y qué caracteristicas podrian ser utiles y comunes

a la moneda global a las que este trabajo de fin de grado busca dar solucién

2. HISTORIA DEL DINERO

El dinero, segun la RAE, es el “medio de cambio o de pago aceptado
generalmente”. Para poder comprender y analizar la posibilidad de una moneda
Unica y globalizada para todos los paises, hemos de remontarnos siglos atras

para conocer la evolucién del dinero. Para ello, vamos a diferenciar cuatro tipos



de dinero de mas antiguo a mas moderno, a saber: dinero primitivo, oro y otros

metales, dinero fiduciario y criptoactivos.

2.1. Dinero primitivo

Comenzamos este apartado con la aparicion de las piedras rai en la isla de Yap
perteneciente en la actualidad a los Estados Federados de Micronesia (Ammous,
2018). Estas piedras presentaban una forma circular y se clasificaban en funcién
de su tamafio para determinar el valor que las correspondian. Eran limitadas y
por ello consiguieron mover la economia de la isla. Este tipo de comercio lo
podemos asemejar al trafico de piedras preciosas que tuvo lugar en Europa, pero
trasladado al Sudeste Asiatico. Tras el naufragio de un capitan estadounidense
(1871), David O’Keefe, la isla se vio envuelta en un constante cambio debido a
que este se encargd de la explotacion a gran escala de estas piedras y a su
venta fuera de la isla. Esta decision hizo que el funcionamiento de este mercado

se estancase, pues perdi6 su exclusividad, la cual le aportaba el valor afiadido.

Trasladandonos al continente africano nos encontramos con las cuentas de
vidrio aggry, las cuales fueron utilizadas por toda la zona occidental que hoy esta
ocupada por paises como Burkina Faso, Senegal, Nigeria, Mali o Niger
(Ammous, 2018). Se trataba de unas pequefas y valiosas piedras procedentes
de los egipcios o fenicios cuya procedencia se creia que era de origen volcanico.
Estas se comercializaban a través de accesorios como pulseras o colgantes a
los que se les iba atribuyendo un precio en funcion de las caracteristicas que
presentaban las piedras que los formaban, siendo el brillo la caracteristica
estrella por excelencia. Finalmente, en el siglo XVI con la llegada de los europeos
y los estadounidenses, estas piedras sufrieron una sobreexplotacion que

conllevo a su pérdida de valor y a su rapido desuso.

Las conchas marinas, a su vez, fueron unos de los primeros tipos de dinero que
se globalizaron, puesto que estas lograron adentrarse tanto en América del Norte
como en Asia y Africa. Las conchas establecian su valor en funcion de su forma,
su preciosidad y lo dificil que fuesen de encontrar. De esta manera podian
establecer una escala similar a la actual para poder realizar operaciones con mas
0 menos valor. Este tipo de dinero lleg6 a su fin al igual que los anteriores por su
sobreexplotaciéon. Por tanto, podemos extraer la idea de que ciertos tipos de
dinero que no acaban de triunfar y sostenerse en el tiempo. Dicha idea se resume
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en una palabra: exclusividad (Ammous, 2018). Cuando algo es exclusivo o
limitado el ser humano instintivamente busca hacerse con ello ya que lo perciben
como una reserva de valor. Por lo tanto, un bien que no sea suficientemente
escaso pierde ese valor, haciendo que el interés por utilizarlo como dinero baje
Y SuU uso esté en una continua decadencia que lo acaba llevando al fracaso. Por
otro lado, podemos sacar como principal ventaja de este tipo de dinero que su
produccion y explotacién no producia apenas contaminacion y, por lo tanto, lo

podriamos denominar como medioambientalmente sostenible.

2.2. Oro y otros metales

Los metales se han utilizado como dinero desde la prehistoria hasta la
actualidad. Sin embargo, siempre se ha destacado el oro por encima de lo demas
debido a su elevado valor de uso.

El oro tiene su origen en la época latina donde se denominé aura resplandeciente
(de aqui tendria lugar su abreviatura quimica “Au”) a este mineral debido a su
brillo caracteristico cuando los rayos del sol incidian en él. Sin embargo, pese a
gue esto esta demostrado, los cientificos se basan en la fisica para demostrar
que un mineral de semejantes caracteristicas no puede tener su origen en la
Tierra, y que entonces, su creacion esté relacionada con la del planeta (Ammous,
2018).

A nivel histérico, vamos a detallar tres culturas en las que el oro se ha utilizado
como dinero en sus origenes histéricos. En primer lugar, podemos destacar las
civilizaciones egipcias donde lo percibia como la carne de su dios “Ra”, la cual
les sirvié consolidad su poder gracias a sus enormes depdsitos de oro. En
segundo lugar, las culturas de Mesopotamia y Sumeria se abastecian de oro a
través de las minas de Iran y Turquia y los transformaban en joyas para asi
incrementar su valor pues denotaban poder, riqueza, inmortalidad y divinidad. En
el siglo IV d.C. Constantino tomo la decisién de que los impuestos se pagasen
con todo el imperio. Mas tarde, con el descubrimiento de América, se trajeron
grandes cantidades de oro a Europa y esto hizo que se usase como método de
pago. En 1850, lleg6 a Estados Unidos con una gran repercusion que dio lugar
al movimiento conocido como la “fiebre del oro”, cuyo afan era encontrar y extraer
todo el oro que se pudiese. Por ultimo, he de destacar el oro en la actualidad con
tres funciones principales que son:. reserva de valor de muchos estados,
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inversion de particulares y su comercializacién una vez manipulada en forma de
objetos de lujo (Garcia, 2019).

Los metales se comienzan a utilizar como tipo de cambio gracias a su sencilla
movilidad, pues en sus inicios vino a sustituir a otros tipos como la sal, que era
mucho mas complicada de transportar debido a su minudsculo tamafio, o el
ganado, que debido a su corpulencia y movilidad propia dificultaban el traslado.
Ademas, este ultimo tuvo el gasto adicional de que debia ser bien alimentado si

realmente queria tener un alto valor.

La forma mediante la que se denominaba que metales eran mas valiosos que
otros era su escasez y su durabilidad. Esta es la razén por la cual el hierro y el
cobre, como consecuencia de su alta corrosion, fueron muy faciles de explotar y
esto hizo que su valor fuese reducido. Sin embargo, metales como la plata, el
platino o el oro, mucho més complicados de encontrar, fueron los mas valiosos
y, por tanto, los que usaban en las transacciones. Una vez ya se establecio el
valor de estos metales, se busco la manera de incorporarlos al mercado de una
forma mas organica que resultd siendo la acufacion de la moneda y el
establecimiento de la siguiente escala de valor (de mayor a menor importancia):

oro, plata y cobre.

El oro como dinero se vio abandonado a principios del s. XX por tres motivos: en
primer lugar, los fuertes golpes que recibieron sus fabricantes con los altos
cambios de oferta y demanda que conllevaba a situaciones de elevada
incertidumbre para los mismos. En segundo lugar, la financiacién de los gastos
de la Primera Guerra Mundial, que llevaron a los Estados abandono del Patrén
Oro; por ultimo, la aparicion de la banca moderna con métodos de pago como
los cheques o el dinero en papel que hacian las transacciones mucho mas

cémodas.

Y si bien los metales como tipo de cambio en forma de monedas han ido
reduciendo su uso, hay un metal que sigue manteniendo e incrementando su
valor desde sus inicios, aungque ya no se utilice como medio de pago: el oro. Este
metal comunmente conocido por su manipulacion y trabajo en la producciéon de
joyas tiene un papel muy relevante como principal reserva de valor. Esta es la

razon por la que muchos paises guardan altas cantidades de este como reservas



para asi estipular su riqueza y poder hacer frente a momentos de recesion o
crisis. Por lo tanto, nos encontramos ante un tipo de dinero que pese a tener su
origen muy lejos de la actualidad, se asemeja a las condiciones de un dinero util
y funcional que resuelve los problemas que hemos encontrado en los ultimos
tipos mencionados. Por otra parte, su alta exclusividad y poca cantidad en
circulacion han hecho que el oro tome la funcién de reserva de valor (activo
refugio). Podemos sacar la conclusidon que un tipo de dinero para que se
mantenga en el tiempo no puede ser excesivamente abundante ni

excesivamente exclusivo, sino que debe mantener un punto intermedio.

En definitiva, de este tipo de dinero podemos sacar como principal desventaja el
poco control que se tenia sobre este tipo de monedas, el cual gener6 conflictos
a nivel internacional debido a que paises con mayor desarrollo explotaron a
aguellos que no estaban tan desarrollados pero que poseian oro en sus tierras
para poder enriquecerse Y como ventaja, extraemos que es el primer tipo de
dinero cuyo su uso y transporte fue sencillo y comodo para sus usuarios,
destacando que consiguid por primera vez en la historia dotar a las diferentes
sociedades de una cierta estabilidad en los precios, ya que fijaba un valor en el

gue respaldarse.

2.3. Dinero fiduciario

Este tipo de dinero es aquel que, a diferencia de los anteriores que sustentan su
valor en un bien tangible como pueden ser piedras preciosas o el oro, sustenta
su valor en la confianza que ponen los ciudadanos en los bancos centrales para
el control de la moneda y el mantenimiento del valor de esta a lo largo del tiempo
Y su uso tiene lugar principalmente a través de monedas, billetes, tarjetas de

débito y crédito, cheques, etc.

En la actualidad, es el tipo de dinero mas usado, pero tiene una serie de
desventajas como la fluctuacién de su valor, dando lugar a episodios de inflacién.
Sin embargo, tiene como principal ventaja su facil operatividad y su sencillo
transporte, pues un billete o una moneda es facil de llevar para cualquier ser
humano. Ademas, en la actualidad con la digitalizacion del dinero fiduciario, esta
cualidad se ha visto altamente mejorada, debido a que tenemos dinero disponible

con el simple gesto de sacar el teléfono movil de nuestros bolsillos.



2.4. Criptoactivos

Los criptoactivos son un tipo de dinero que tiene como base y sustento la
tecnologia blockchain y que presentan las siguientes caracteristicas. Para
empezar, estos activos se encuentran descentralizados. Esto quiere decir que
bajo su funcionamiento no hay ningun banco, organismo o Estado que los
sostengan y controlen. Otra caracteristica fundamental de este dinero es su
volatilidad, puesto que existen criptoactivos como las criptomonedas que son
muy volatiles y otros que no lo son tanto como las stablecoins o las CBDCs.
Finalmente, la privacidad y su facil accesibilidad son dos caracteristicas
principales de este tipo. Debido a que en funcion del tipo que elijamos sus
caracteristicas van a variar drasticamente, vamos a dividir este apartado en tres

secciones: criptomonedas, stablecoins y CBDCs.

2.4.1. Criptomonedas

Se trata de una moneda digital que esta protegida por una tecnologia que la hace
infalsificable y, por ende, muy segura. Su almacenamiento se lleva a cabo a
través de wallets (redes u widgets cifrados) con una direccién Gnica y que solo
conoce el duefio. Las operaciones de este tipo de dinero se llevan a cabo en los
exchanges como Kucoin, Binance o Bit2me, que son las plataformas donde se

intercambian estos activos entre si o bien, se convierten en dinero fiduciario.

Cabe mencionar que estas monedas presentan dos grandes inconvenientes: su
alta volatilidad y su facil creacion. Este ultimo ha llevado asociado una gran
cantidad de estafas y criptomonedas sin trasfondo alguno denominadas
Shitcoins (El Pais, 2020). Algunas de las més conocidas son las siguientes:

Bitcoin, Ethereum, Shiba Inu, Ripple, Gala o Rose.

2.4.2. Stablecoins

Las stablecoins son criptomonedas que contrarrestan la caracteristica de
volatilidad debido a que estan respaldadas por otros activos. En pocas palabras,
las stablecoins son una fusion entre las criptomonedas y el dinero fiduciario que
toma de las criptomonedas la seguridad y la descentralizacion, y del dinero
fiduciario la estabilidad.



2.4.3. CBDCs

Las Central Bank Digital Currencies (CBDCs) son monedas digitales creadas por
los bancos centrales con la finalidad de tener una alternativa a las stablecoins y
facilitar las transacciones. Estos organismos insisten en que las criptomonedas
NOs son seguras pese a que la tecnologia en la que se sustentan sea la mas

fiable y segura en la actualidad.

3. UNIFICACION DE LA MONEDA

La unificacion de la moneda a nivel mundial puede sonar un tanto utépica. Sin
embargo, Satoshi Nakamoto, creador de Bitcoin, pensé en ello como una
oportunidad de libertad financiera y de un menor control por parte del Estado y
se lanzo a por ello (Nakamoto, 2008). A pesar de su innegable ilusion e impetu,
fall6 en su propésito y es por eso por lo que se hace tan complicado pensar que
esto sea posible. En este epigrafe, vamos a aclarar el concepto de unificacién
mundial de la moneda y a realizar un analisis de los proyectos fallidos y de los
proyectos futuros. Para acabar, analizaremos qué paises se encuentran mas

desarrollados de cara a poder alcanzar esta utopia.

3.1. Concepto y sustento

La unificaciébn de una moneda para todo el mundo es un concepto utdpico que
busca la globalizacion de un sistema monetario para todos los paises. Busca
fomentar la igualdad, mejorar el comercio entre diferentes paises y aumentar la

rapidez en las transacciones internacionales.

3.1.1. Unidbn monetaria

La unién monetaria es la etapa final de la integracion econémica entre dos 0 mas
paises que comparten la mayor parte de su politica macroeconémica, tanto a
nivel fiscal como monetario. Un ejemplo podria ser los paises de la Eurozona,
que cumplir con unos requisitos de déficit publico para entrar. El Estado que
acepta entrar en esta union acepta ceder una parte de su soberania al Banco

Central encargado de llevar a cabo las politicas monetarias.

A su vez, la union monetaria puede verse diferenciada en tres tipos. El primero
de ellos seria una unién formal donde una serie de paises llegan a un acuerdo
de adoptar una moneda y el 6érgano emisor de la misma, como es el caso de

Ménaco o Andorra que, sin pertenecer a la Union Europea, llegaron a una serie



de acuerdos para adoptar el euro. En segundo lugar, encontrariamos el informal
que tiene lugar cuando un pais de manera unilateral decide adoptar la moneda
de otro y cederle su soberania, ya que lo percibe como mas fiable y obtiene
beneficios a nivel comercial. De este Ultimo, podemos destacar Panama, que
adoptd el dolar estadounidense. Por ultimo, tenemos el modelo formal con
politica comun, por el cual los paises firman un acuerdo donde establecen que
una entidad comun para todos los miembros de esa union regulara una misma
politica monetaria. Un claro ejemplo de este Ultimo es la Eurozona (Mario
Husillos, 2020).

3.2. Bitcoin

Bitcoin surge en 2009 tras numerosos experimentos de ensayo Yy error dirigidos
por su creador Satoshi Nakamoto, quien confiando en un amplio abanico de
tecnologias consigue junto a un grupo de programadores crear la primera
moneda digital basada en la tecnologia blockchain. Ademas, esta tecnologia
permite la realizacion de transacciones sin la necesidad de intermediarios como

podria ser un banco tradicional.

Satoshi Nakamoto veia Bitcoin como una revolucion en contra de los estados,
pues su principal funcion era: “ser la base de un nuevo sistema de dinero
electronico que utilice por completo una red de pares” (Nakamoto, 2008). Esta
funcionalidad la consiguié a través de la verificacidn con la que se conseguia
dejar registro de todas las transacciones realizadas por este sistema sobre el
que nadie tenia control, simplemente sus usuarios. Sin embargo, y pese parecer
la principal ventaja, también fue uno de los mayores inconvenientes porque,
desde su nacimiento, su uso fue principalmente en transacciones fraudulentas
en la dark web (Chabaneix, 2021).

Pese a este problema, el Bitcoin tenia la solucién a un problema generalizado a
nivel mundial: la emision incontrolada de dinero que desemboca en inflacion.
Este problema al Bitcoin no le afectaba, puesto que su creacion se basa en un
sistema de algoritmos matematicos que en su conjunto crean un nodo en el que
se pueden realizar las transacciones. A su vez, este nodo pasa unas pruebasy,
cuando se verifica que funciona correctamente, comienza a trabajar recibiendo
una recompensa en forma de nuevos Bitcoin para el usuario que lo posea. Dicho
asi, podriamos pensar que se crearian Bitcoins infinitos, pero este problema ya
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lo pensé su creador y los limité a 21 millones. De esta forma, una vez se creasen
los 21 millones, ya existirian todos los nodos necesarios para su funcionamiento.

Este proceso de creacion es el que se denomina mineria.

En definitiva, para entender por qué Bitcoin pudo ser la moneda global y unificar
todas las demas, Ralph Merkle, creador de la estructura de datos en arbol,

sefala lo siguiente (Giménez, 2023):

“Es el primer ejemplo de una nueva forma de vida (...) vive porque realiza
un servicio por el que pagara la gente (...) vive porque si una copia esta
corrompida se descarta, de forma rapida y sin ningun tipo de problema
(...) no se puede corromper (...) si una guerra nuclear destruyera la mitad

de nuestro planeta, continuaria viviendo incorrupto”

¢,Como es posible que el Bitcoin no haya logrado su objetivo? La respuesta es
muy sencilla: el sistema funciona y la tecnologia también, pero la mala prensa
ha hecho que la fuerza mediatica lo hunda haciendo que el tipo de dinero
predominante sea el dinero fiat. Ademas, su elevada volatilidad hace que este
criptoactivo no pueda categorizarse como reserva de valor perdiendo el interés
de una gran parte de su publico. Por ultimo, la necesidad de servicios
tecnoldgicos para su uso ha generado que en paises en vias de desarrollo no

hayan podido adoptarlo.

3.3. Futuros proyectos

Tras el gran potencial de Bitcoin y la no consecucion de su objetivo de convertirse
en moneda global, con los afios han ido surgiendo diferentes proyectos que en
cierto modo buscan la consecucion del objetivo de una moneda Unica y
descentralizada para todos. En este caso, nos vamos a centrar en dos de ellos:
Ripple (XRP) y Oasis Network (ROSE).

3.3.1. Ripple (XRP)

Este proyecto fue fundado en 2004 por un disefiador web canadiense llamado
Ryan Fugger con la idea principal de desarrollar un software para los bancos que
pudiese realizar pagos seguros e instantaneos en todo el mundo. Sin embargo,
en 2012, con la entrada de dos nuevos socios y bajo la inspiracion de Bitcoin,
construyeron su criptomoneda a través de la tecnologia blockchain. Este

proyecto tenia como objetivo permitir intercambios bancarios seguros y
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verificados por los usuarios de la misma por consenso a través de una red de

codigo abierto (Larsen, 2012).

En la actualidad, la funcionalidad se Ripple se centra principalmente en las
transacciones internacionales, pues busca acelerar el proceso y reducir los
costes de transaccion a cero. El funcionamiento de Ripple es el siguiente: un
euro lo conviertes en una cantidad predeterminada de tokens de Ripple y esos
tokens los pasas a doélares. Estos movimientos en cuestion de unos pocos
minutos los tendrias hechos. Sin embargo, si se hiciesen de la manera

tradicional, se tardaria varios dias.

Este proyecto, aunque guarda muchas similitudes con Bitcoin, aunque también
presenta varias diferencias entre las que encontramos mas significativas las

siguientes (Carbone, 2023):

e No se puede minar cada mes, la empresa que lo sustenta emite una
cantidad determinada de tokens de esta criptomoneda. En la actualidad
hay unos 100 mil millones en circulacién.

¢ Esuna moneda descentralizada, aunque su empresa presenta todavia un
gran control sobre ella.

e EIl 70% de sus tokens se encuentran repartidos entre las 100 direcciones
mas ricas. Por lo tanto, es susceptible de sufrir una manipulacion de

precios.

Ripple ofrece tres productos a dia de hoy. En primer lugar, XRapid que es una
solucion de liquidez a través de sus propios tokens usando estos como una
moneda global para transacciones de monedas fiduciarias. En segundo lugar,
xCurrent que realiza la misma funcién que la anterior pero esta vez mas dirigida
a instituciones financieras y sin la necesidad de usar su token. Por ultimo, xVia
qgue ofrece una serie de softwares informéticos que permiten a los bancos
interactuar de una forma conjunta y comdn sin la necesidad de soportar

diferentes redes de pago.

3.3.2. Oasis Network (ROSE)
Oasis Network es un proyecto con origen en California fundado por Dawn Song.
Esta joven profesora de la Universidad de Berkeley queria garantizar la

privacidad de los datos online a través de su proyecto Oasis Lab, el cual acab6
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llamandose Oasis Network. A través de su token ROSE, trata de activar la
primera plataforma basada en la tecnologia blockchain util para las finanzas

abiertas, caracterizada por su: escalabilidad, privacidad y versatilidad.

Este proyecto consiste en una red descentralizada basada principalmente en la
participacion del usuario en su capa uno. Basandose en un logaritmo de PoS, el
cual a través del uso de nodos de validacion consigue validar nuevos nodos y
hacer que estos generen recompensas en forma de token. Si bien es cierto que
la parte tecnoldgica es la base, su funcionalidad y escalabilidad se encuentra en
las dos capas siguientes denominadas de consenso y ParaTime (Nuria Lista,
2022):

La capa de consenso es aquella en la que se encuentran todos los nodos de
validacion que son los encargados de dar el visto bueno a los bloques con el fin
de agregarlos a la cadena de bloques. La capa ParaTime es el lugar donde se
realiza el célculo, que ocurre en un estado compartido. Destaca por su alto nivel
de personalizacion, pues cada usuario puede adaptarla a sus necesidades con
el fin de solucionarlas. Gracias a esta capa el proyecto se hace compatible con

la red Ethereum.

Por ultimo, hay que destacar la gran comunidad que avala este proyecto gracias
a su desarrollada plataforma formada por Oasis Labs (empresa), la Fundacién
Oasis (entorno usuario), embajadores y colaboradores, y el programa de la
Universidad Oasis (programa universitario mas prestigioso de blockchain).

4. ANALISIS GEOPOLITICO

Para poder analizar la viabilidad de la unificacion de una moneda para todos los
paises, nos vamos a centrar en el enfoque que han adoptado con respecto a los
criptoactivos. Para ello, nos centraremos en las politicas fiscales que se han

adoptados hacia ellos.

4.1. Paises a la vanguardia

Para poder destacar una serie de paises que se encuentren en cabeza de poder
adoptar la los criptoactivos de forma cotidiana, nos vamos a centrar en aquellos
gue se consideran mas favorables a su uso basandonos en sus regulaciones

fiscales:
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¢ Alemania. Considera los criptoactivos como dinero privado. Por lo tanto,
si los tienes por mas de un afio (sin pasarlos a dinero fiat), tributaran al
0%. Sin embargo, si las minas o las ganas apostando, realizas staking! o
generas un beneficio mayor a 600 € con su venta en menos de un afo, si
tributan.

e Portugal. Todo retiro de criptomonedas cuya posesion haya sido superior
a un ano esta exento de tributar. Sin embargo, si se consiguen en un
tiempo menor, tributan al 28% Yy las actividades relacionadas como la
mineria han de darse de alta como autbnomos.

e Suiza. La posesion de criptomonedas y sus ganancias no estan sujetas a
impuestos siempre que lo haga un inversor personal. Las actividades
como la mineria estaran sujetas al impuesto sobre la renta.

e Emiratos Arabes Unidos (Dubéi). La posesion de criptomonedas y

cualquier actividad relacionada con estas no estan sujetas a tributacion

e El Salvador. Tiene el Bitcoin como moneda de curso legal y actualmente
las criptomonedas solo tienen un impuesto sobre el valor afiadido del
10%.

e Malta. Las actividades a largo plazo no estan sujetas a tributacién. Sin

embargo, en el corto plazo, tienen unan retencién entre el 0 y el 5%.

Ademas de estos paises, también estan a la cabeza Singapur, Bielorrusia,

Malasia, Islas Caiman o Puerto Rico (Colomer, 2023).

Si nos fijamos en estos paises punteros, podemos extraer una conclusion de qué
tipo de paises son los que van a estar a favor de este modelo, puesto que son
los menos restrictivos de cara a los criptoactivos. Todos ellos coinciden en una
politica fiscal muy favorable hacia estos activos Entre los paises que estarian
mas a favor serian principalmente dos. Por un lado, tendriamos Emiratos Arabes
Unidos, pues en algunos de sus emiratos los criptoactivos estan exentos de una
imposicion fiscal y mediante el petréleo y otras fuentes de ingresos nacionales
como el turismo estarian en cabeza ante este cambio. Por otro lado, Suiza seria

otro pais puntero y promotor de esta medida, pues con medidas como la creacion

1 Staking: accion de adquirir criptomonedas y bloquearlas en nuestro monedero digital con el fin de
percibir ganancias a través de su red por el simple hecho de poseerlas.
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del Crypto Valley se ha convertido en lider en el manejo de la tecnologia
blockchain. Esto les permitiria tener un mayor conocimiento y poder crecer con
mayor rapidez. Finalmente, hay que destacar que otros paises como El Salvador,
pese a no presentar en tal situacién un incremento de su crecimiento econdémico,
estaria de acuerdo con el fin de salvaguardarse de la inflacién y problemas como
la corrupcion (recordemos que todas las transacciones a través de esta red

serian publicas).

4.2. Paises en contra

Los diferentes paises que se encuentran en contra de la adopcion de las
criptomonedas como moneda de curso legal coinciden en que el mercado de
estas divisas seria muy volatil y que esto llevaria a situaciones de inestabilidad
econdémica. A su vez, su alta relacion con las actividades ilicitas y todas las
transacciones de la llamada dark web hacen que aumente su preocupacion hacia
la seguridad estatal y del propio consumidor si este tipo de activo se integrase
como moneda nacional. Finalmente, los estados que no apoyan los criptoactivos
comparten también el miedo a perder en su totalidad el control monetario y la

soberania al tratarse de activos completamente descentralizados.

Entre los paises que se han posicionado contrarios hacia los criptoactivos y que,
por lo tanto, presentarian una primera negativa encontrariamos a potencias
mundiales como China, Estados Unidos, India o Rusia, u otros paises muy
avanzados a nivel tecnolégico como Corea del Sur. También encontraremos a
grandes productores como la India (Gémez, 2021). Las principales potencias
buscan evitar esta unificacion debido a que presentan una posicion privilegiada
con respecto al resto y uno de los objetivos de esta unificacion monetaria seria
gue todos los paises compitiesen en igualdad de condiciones. Estados Unidos y
China se han mostrado escépticos con este tipo de activos. El primero de ellos
argumenta que el principal uso que se le daria a este tipo de activo seria la
financiacion de actividades ilicitas (Pérez, 2023). El segundo reniega de esta
tecnologia debido a su principal caracteristica, la descentralizacion, por la que
China perderia el control que posee actualmente en el ambito financiero y
monetaria sobre sus ciudadanos. Ademas, ambos paises defienden que la falta
de privacidad de las transacciones realizadas con estos activos seria

contraproducente para la seguridad nacional (Yeung, 2022). Por altimo, Rusia,
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pese a tener una criptomoneda respaldada por el Estado, no termina de estar a
favor de este tipo de tecnologia por la alta volatilidad que presenta. Cabe
destacar que un pais altamente tecnolégico como Corea del Sur se ha visto
obligado a regular fuertemente los criptoactivos por sus contintas relaciones con

el lavado de dinero y la inseguridad financiera que con ello generan.

5. ANALISIS TECNOLOGICO

Con el objetivo de saber si es posible la unificaciéon de una moneda como forma
de dinero para todo el mundo, tenemos que analizar su tecnologia y si esta seria
capaz de cumplir con este propdsito. Ademas, debemos analizar las ventajas y

desventajas para saber en caso de que sea factible, si es conveniente o no.

La tecnologia blockchain, pese a tomar un gran protagonismo en los ultimos
afos, tuvo su origen en 1991 gracias a Stuart Haber y W. Scott Stornetta. Se
trata de un sistema descentralizado que permite realizar transacciones de
manera transparente y segura. Su funcionamiento se basa en la creacion de
bloques que contienen informacién sobre datos transaccionales y un codigo
criptografico unico e irrepetible. Estos blogues se enlazan para crear una cadena
y crean de esta forma una base de datos permanente y que no se puede

modificar.

En el interior de los bloques previamente mencionados se hallan una serie de
algoritmos criptogréaficos cuya funcion es poder garantizar la integridad de la red
y la seguridad de todo aquel que haga uso de esta y de sus datos. A su vez, la
cadena que forman los blogues no tiene como unico fin de enlazar informacion,
sino que entre los bloques comparten informacién para que dado el caso en el
que alguien rompiese la cadena, esta informacion no se perdiese ni se

modificase.

Cabe destacar que, gracias a sus caracteristicas principales de seguridad y
descentralizacion, se estudia su potencial a la hora de realizar transacciones
fiables en multitud de sectores: centrales energéticas, redes hospitalarias,

instituciones bancarias o en andlisis de datos (Banafa, 2021)

5.1. ¢ Es posible una criptomoneda global?
Como se ha documentado anteriormente, esta tecnologia tendria la facilidad de

conseguir la unificaciéon de una moneda global, ya que al tratarse de un registro
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universal y descentralizado permitiria el intercambio constante, seguro e
incorrupto de un activo digital. Al utilizar para su creacion una plataforma basada
en tecnologia blockchain, existiria la posibilidad de crear una moneda universal
aceptada por todos y accesible para todos los paises desde los mas
desarrollados hasta los paises en vias de desarrollo. Asi, se eliminarian las
barreras asociadas con las diferentes divisas y se simplificarian los sistemas de

pago internacionales.

Aunque es cierto que existe la viabilidad de este proyecto, también nos
encontramos con diferentes barreras como la cooperacion y consenso de todos
los paises, la regulacion de la moneda y otras cuestiones relacionadas con la
privacidad y la seguridad. Ademas, habria que encontrar una solucién a la alta
volatilidad que presentan en su mayoria este tipo de activos para poder asi lograr

una estabilidad global.

Sin embargo, a estos problemas se les podria dar soluciéon de la siguiente
manera, aunque se trataria de un sistema muy complejo que para llevarse a cabo
necesitaria una coordinacion y cooperacion internacional sin limites. Para ello,
seria necesario que todos los paises llegasen a un acuerdo internacional en el
que se estableciese la adopcién de una moneda Unica y la creacién de una
autoridad monetaria global que de cierta forma controlase la volatilidad de la
moneda y se centrase en su estabilidad. A su vez, todos los paises deberian de
hacer publicas sus politicas fiscales y los diferentes servicios publicos que
podrian ofrecer, pues es de esta forma a través de la que se diferenciarian. Por
altimo, para evitar la presencia de conflictos y que todo el proceso se llevase a
cabo de manera satisfactoria, seria necesario un proceso de adaptacion en el
que se fuesen intercambiando las divisas de cada estado por la cantidad

equivalente a la criptodivisa universal nuevamente creada (Pintado, 2021).

5.2. Ventajas e inconvenientes

El uso de la tecnologia blockchain para la implantacion de una criptomoneda
global como forma de dinero presentaria diferentes ventajas como las que vamos
a explicar a continuacion. El uso de este tipo de tecnologia destaca por su total
transparencia como consecuencia de que todas las transacciones realizadas en
esta red se registraran y apareceran visibles de manera publica, facilitando de
manera muy visible todos los procesos de auditoria y corrigiendo la corrupcion.
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A su vez, las redes de la blockchain llaman enormemente la atencién por su
seguridad, pues al usar una criptografia altamente avanzada son actualmente
impenetrables por cualquier fraude o ciberataques. Cabe comentar que en caso
de fallo la informacion no se perderia por el sistema de cadena en bloques

previamente explicado.

A nivel econémico y financiero va a presentar grandes ventajas. En primer lugar,
su adopcidén suprimiria por completo las conversiones de divisas internacionales,
lo que reduciria los costes asociados con los tipos de cambio, comisiones, etc.
Ademas, la rapidez con la que se podrian hacer las transacciones seria casi
instantanea y no habria cabida a las esperas actuales de 3 o 4 dias para recibir

una transferencia. Solo se tardaria unos minutos (Maldonado, 2020).

Se eliminarian todos los intermediarios reduciendo asi todos los costes y
deshaciéndose de la constante dependencia de intermediarios como los bancos.
También se podria reducir la enorme volatilidad que existe actualmente entre las
monedas de diferentes paises, ya que al implantarse una moneda global y
estandarizada no habria intercambios de divisas y los riesgos de que una
moneda no tuviese valor se verian extintos. Por ultimo, cabe destacar la
posibilidad de la que nos dota esta tecnologia de realizar transacciones en
cualquier momento del dia, facilitando de esta manera el comercio internacional

y mejorando su rapidez (Machado, 2020).

La tecnologia blockchain a pesar de aportar un amplio abanico de ventajas en la
implantacion de una moneda global, también aporta una serie de desventajas

gue se deberian tener en cuenta a la hora de realizar un analisis correcto.

En primer lugar, pese a ser la caracteristica reina de esta tecnologia la
descentralizacion, esta puede volverse en contra del proyecto convirtiéndose en
una centralizacion del poder en el caso de que no hubiese una limitacion sobre
cuantos activos podria tener una persona o pais. Si se presentase la situacion
de que un ente o una asociacion de estos poseyese un alto porcentaje de estos
activos, se correria el riesgo de descalzar la igualdad financiera y su
correspondiente autonomia. Al poseer un elevado porcentaje de dicho activo
podrian jugar a su favor en cuanto a la volatilidad del mismo, tal y como ha

ocurrido en la actualidad con el CEO de Space X, Elon Musk (Bécares, 2021).
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En segundo lugar, destacamos que, a consecuencia de la transparencia y
publicidad de todas las transacciones, la privacidad de todos y cada uno de los
usuarios se va a ver comprometida y va a presentar un elevado riesgo al
publicitar informacion financiera tanto de grandes empresas como estatal y de
cualquier usuario. Esto, a su vez, conlleva el riesgo de que esta informacion
pueda ser usada de forma maliciosa por otras empresas o terceros. Ademas,
este proceso pese a promover la equidad financiera, es posible que no la consiga
por la necesidad de un aparato electrénico con conexion a internet y acceso a

un navegador para poder realizar las transacciones (Mondragon, 2021).

La alta complejidad tecnoldgica de esta tecnologia va a ser otro fuerte contra
principalmente en aquellos paises con menos recursos, pues se va a ver
obligados a adoptar amplios conocimientos sobre el funcionamiento de la misma
para su posterior uso. Esto, junto con la falta de acceso a internet en algunos

lugares del planeta complicaria su correcta inclusion.

Por altimo, cabe destacar la complejidad de explicar y hacer entender a toda la
poblacién por qué este seria el mejor modelo a seguir frente al statu quo actual,

con los conflictos que esto llevaria a nivel politico y social.

6. EL BANCO CENTRAL EUROPEO Y LA TECNOLOGIA BLOCKCHAIN

En este epigrafe se va a explicar la posicion que adopta el Banco Central
Europeo (BCE) respecto a la tecnologia blockchain y los diferentes objetivos que
tiene mediante su uso de cara a los préximos afios. De esta manera, podremos
extraer conclusiones sobre si esta institucion est4 a favor del uso de esta
tecnologia para la implantacion de una moneda global. Ademéas, vamos a

explicar las diferencias entre las llamadas stablecoins y las CBDCs.

6.1. Posicion del BCE respecto a los criptoactivos

Esta institucion se ha posicionado en diferentes ocasiones en lo relativo a los
criptoactivos y, si bien han adoptado una posicién neutral para poder analizar su
evolucion y posibles usos, han advertido de forma reiterada sobre los potenciales

peligros de los criptoactivos y las monedas digitales.

El BCE actualmente se encuentra en un proceso de estudio para la posible
introduccién de una moneda digital basada en la tecnologia blockchain a la cual

denominan “euro digital”. Para ello, se encuentra en un proceso de
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cooperatividad con los diferentes bancos centrales de la zona euro con el fin de
hacer frente a este reto. Sin embargo, la emision de esta divisa digital no
apartaria del mercado a los billetes y monedas, sino que seria una forma de pago

complementaria.

El Banco Central Europeo define al euro digital como: “medio de pago electrénico
que cualquier persona podria utilizar en la zona euro” (Banco Central Europeo,
2023). A su vez, explica que esta moneda digital destacaria por su sencillo uso
y su alta seguridad, ya que al, emitirse por el BCE y ser una moneda que
fluctuaria a la par que el euro, no tendria el problema de una elevada
volatibilidad.

Este reto al igual que todos los que se plantea esta institucion tiene un porqué.
En este caso, la introduccién de una moneda digital en la zona euro tendria como
principal objetivo aportar una respuesta contundente a la elevada demanda de
pagos electrénicos y conseguir que estos se realicen de la forma mas segura y
fiable posible. A su vez, esta moneda digital va a destacar por la alta privacidad
gue otorga a los usuarios patrticipes de ella, pues acatando la normativa vigente
de cada pais, estos podran decidir la cantidad de informacién que estan
dispuestos a publicitar. Por ultimo, destaca la finalidad de poder abastecer asi
de un sistema financiero a aquellas poblaciones que no lo tenian tan accesible

como pueden ser algunos municipios de la “Espafa vaciada”.

Por ultimo, cabe mencionar que este reto se encuentra en fase de investigacion,
la cual empezo6 a finales de 2021 y que se espera que tenga su fin en el mes de
octubre de 2023. En esta etapa los investigadores se estan centrando
principalmente en el disefio de esta moneda y en el método mas eficaz para su
distribucién, asi como su impacto en el mercado y en las relaciones

empresariales e interestatales.

6.1.1. Euro digital en empresas
El BCE ha mencionado en diferentes ocasiones que la adopcién del euro digital
va a traer consigo mismo una amplia lista de cambios y actualizaciones que

deberan de llevar a cabo las empresas situadas en un estado miembro.
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En primer lugar, se destaca la alta efectividad que van a presentar las
transacciones, puesto que su implementacion al sistema monetario podria
ayudar a reducir el niumero de intermediarios. De esta forma se conseguiria tanto
una reduccion del tiempo empleado en que la transaccion se realice
correctamente como una minoracion de los costes derivados de la misma al ser
un proceso mas rapido y efectivo. En especial, la implementacion de esta
moneda digital serd representativa en las operaciones internacionales,
aportando rapidez y seguridad. En segundo lugar, el poder obtener este euro
digital sin la necesidad de tener una cuenta bancaria conllevaria a un mayor
movimiento de este y esto se veria traducido en un mercado con mas movimiento
y, por lo tanto, una mayor actividad empresarial. A nivel tecnoldgico, la
implantacion de esta divisa digital basada en la tecnologia blockchain va a
destacar por la creacidon de nuevos puestos de trabajo relacionados con esta
tecnologia. Dichos puestos van a estar relacionados con su mantenimiento, su
desarrollo y su divulgacion, esta ultima para poder realizar un correcto uso de la
misma. Por ultimo, las empresas tendran que adaptarse e incorporar una nueva
pasarela de métodos de pago para poder hacer uso de este euro y formar a sus
empleados en cuanto a las nuevas regulaciones y contabilizacién que este activo

traera consigo mismo.

6.1.2. Euro digital y particulares

Al igual que para las empresas, la implantacién del euro digital también va a
afectar al uso diario que ejercen los particulares sobre él. Por un lado, el nuevo
método de pago que aporta esta tecnologia va a beneficiar a los ciudadanos en
cuyo lugar de residencia la presencia de bancos sea escasa 0 nula, ya que este
tipo de moneda nos va a permitir operar a través de ella siempre que tengamos
conexién a internet. A su vez, esta divisa va a permitir la compra de cualquier
bien o servicio de una manera mucha mas rapida y segura a la tradicional,
consiguiendo asi que aquellas personas mas reticentes a comprar por internet
por el riesgo que esto implica se animen y puedan disfrutar de las ventajas del
mercado online. También los costes de las transferencias se van a ver reducidos

a cero por la eliminacion de los intermediarios.

De la misma manera que este tipo de divisa va a aportar grandes y significativos

beneficios, también va a presentar ciertas desventajas a tener en cuenta. El uso
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de la tecnologia para las operaciones realizadas a través de este tipo de dinero
nos va a llevar a una situacion de mayor dependencia de la tecnologia respecto
a la que tenemos en la actualidad. Asimismo, los riesgos en cuanto a la
ciberseguridad van a aumentar y, por lo tanto, aquellos particulares que adopten
esta nueva tecnologia deberan ser conscientes de ello y tomar las medidas
precisas para no ponerse en peligro. Finalmente, cabe destacar que existira una
publicidad plena de las transacciones realizadas con esta divisa, lo que va a

conllevar a una nula privacidad en cuanto a las transacciones econémicas.

6.2. Diferencias entre CBDCs y stablecoins

Para poder analizar las diferencias entre estos tipos de activos, debemos tener
claras sus definiciones. Una stablecoin es un tipo de criptomoneda que destaca
porque su valor es estable, ya que va relacionado con una moneda no digital y
tangible. Este tipo de criptoactivo va a destacar por su alta estabilidad y su baja
volatilidad, semejandose asi al dinero fiduciario. Ademas, hay que destacar que
dentro de este tipo de criptomoneda se han creado diferentes subgrupos, entre

los que destacan:

1. Stablecoins respaldadas por un activo subyacente. Un claro ejemplo seria

la criptomoneda Tether (USDT) cuyo valor es igual al del délar
estadounidense.

2. Stablecoins algoritmicas. Son aquellas respaldadas por algoritmos

matematicos Se ajustan al mercado para poder de esta manera ajustarse
a las volatilidades del mercado. Un ejemplo seria Dai, la cual esta basada
en la tecnologia de la red de Ethereum y mantiene su valor con pequefias

variaciones gracias a los contratos inteligentes.

Por otro lado, las CBDCs son monedas digitales creadas y respaldadas por
Bancos Centrales cuyo objetivo principal es la implantacién de transacciones

eficientes, seguras y rapidas.
Las principales diferencias entre estos dos activos digitales son:

1. El origen de cualquier stablecoin viene de la financiacion y desarrollo de
una entidad privada, como una empresa. Sin embargo, las CBDCs son
creadas por los bancos centrales que tengan potestad en ese ambito

geografico.
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2. El respaldo bajo el que sustentan es diferente, ya que las stablecoins
tienen su respaldo en otros activos y las CBDCs no es necesario que
presenten este respaldo de activos reales.

3. La funcionalidad de ambas pese a buscar algo similar es distinta. Las
CBDCs buscan mejorar las transacciones enriqueciendo sus
caracteristicas principales. Por otro lado, las stablecoins buscan aportar
un cierto grado de estabilidad al mundo digitalizado de los criptoactivos.

4. A nivel legal, una CBDC tiene la misma legalidad que una moneda
fiduciaria comun. Pero una stablecoin actualmente es un activo alegal a
falta de una legislacion especifica.

5. Las stablecoins al ser criptomonedas son descentralizadas y las CBDC
son centralizadas, ya que so control recae sobre su emisor.

6. La privacidad que otorgan las stablecoins es mucho mayor que la
otorgada por las CBDCs, puesto que en estas ultimas el emisor recibe
informacion para evitar ilegalidades.

7. Las CBDCs estan pensadas para ser utilizadas en una determinada area.
Sin embargo, las stablecoins se crean para poder ser usadas en cualquier

parte del planeta. Es decir, son mas universales

7. CONCLUSIONES

La finalidad de este trabajo es dar respuesta a la pregunta de si seria posible la
unificacién de una moneda global basada en la tecnologia blockchain a través
de los conocimientos actuales sobre la misma. Para ello, comienzo con el
analisis historico de los diferentes tipos de dinero y sus ventajas y desventajas.
A partir de este primer punto analitico puedo extraer la conclusion de que para
que un tipo de dinero ya sea fisico o digital sea viable a largo plazo ha de ser
limitado para conservar su valor y que su reparto ha de ser equitativo para que

la mayor fuerza no pueda modificar su valor a su gusto.

A continuacion, el analisis busca estudiar los diferentes tipos, formas y proyectos
a través de los cuales se podria llegar a la unificaciéon de una moneda para todos
los ciudadanos. Asi pues, para poder dar solucién a este problema, habria que
aplicar una politica de unificacion formal, pues se basaria la economia en una

misma moneda.
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En cuanto al andlisis geopolitico, hemos podido observar diferencias entre dos
grupos de paises. Por un lado, los paises que estan a favor son aquellos que
buscan una mayor libertad econdmica y mas propensos a adoptar nuevas
tecnologias. Para incentivar las mismas, estos paises dotan a las criptomonedas
de ventajas fiscales. Por otro lado, los paises contrarios a esta tecnologia se
respaldan principalmente en la inseguridad, la volatilidad y la financiacion a
través de las criptomonedas de acto delictivos. Por lo tanto, estos paises estarian
dispuestos a adoptar este tipo de dinero si estos inconvenientes se viesen
resueltos. Ademas, este objetivo seria posible cumplirlo a través del analisis
tecnoldgico, pues a través de la tecnologia blockchain y de la globalizacion de
acceso a internet no habria ningun problema de cara a su adopcién. Finalmente,
cabe destacar que hay bancos centrales que estan desarrollando sus propias
monedas digitales las cuales resolveran algunos de los problemas planteados.

Consiguiendo asi, que los paises contrarios dejen de estarlo.

En definitiva, para la adopcién de una moneda Unica y global seria posible si se
crease un activo hibrido entre las criptomonedas, en especial las stablecoins, y
las CBDCs. De esta manera, se podrian conseguir unas caracteristicas que
generarian la aprobacion por parte de los dos grupos, ya que a nivel tecnolégico

es plenamente factible
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