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Resumen:

El presente trabajo se basa en el analisis de los cambios en el modelo econémico
espanfol, a partir del estudio de los diferentes indicadores relevantes en el periodo
comprendido entre el afio 2000 y el afio 2017. Haciendo un analisis de lo ocurrido

antes y después del 2008 como consecuencia de la crisis econdmica.

El estudio se centra en el andlisis de: la evolucion de la poblacion, el PIB, el
empleo, la productividad, la distribucion de la renta, la oferta, la demanda, el
capital humano, el gasto en I+D, el stock de capital fisico por empleado, la
situacién financiera de los diferentes agentes econdmicos, el sector publico, las

relaciones externas y el medio ambiente.
Palabras clave: modelo econdmico, modelo productivo, crisis econdémica.

Cédigos JEL: D24; L7; D3

Abstract: The present work is based on the analysis of changes in the Spanish
economic model, based on the study of the different indicators in the period
between 2000 and 2017. Making an analysis of what happened before and after
2008 as a result of the economic crisis.

The study focuses on the analysis of population evolution, GDP, employment,
productivity, income distribution, supply, demand, human capital, R+D
expenditure, capital stock physical by employee, the financial situation of the
different economic agents, the public sector, external relations and the

environment.
Key Words: economic model, productive model, economic crisis.

JEL Codes: D24; L7; D3



1. INTRODUCCION

La economia espafiola previa a la crisis econémica del 2008 se caracteriz6 por
un alto crecimiento, que gir6 en buena medida en torno al sector de la
construccion y al conjunto de actividades relacionadas con él: inmobiliaria,
materiales de construccion, madera y muebles, y por supuesto el sector
financiero, dada la necesidad del recurso al crédito en las diferentes fases por
las que atraviesa el proceso de edificacion. Como consecuencia de lo anterior,
el peso del sector de la construccion en la economia aumenté de forma
desproporcionada, tanto en términos de Valor afiadido como de empleo. Pero
mas alla de este hecho, a lo largo de los afios trascurridos entre 1995 y 2007, la
economia espafiola fue adquiriendo una serie de rasgos y desequilibrios que
finalmente desembocaron en la larga y profunda crisis iniciada en 2008. A partir
de estos hechos, una de las ideas que se repitio en los afios siguientes, y que
siguen repitiéndose en la actualidad, es la necesidad de un cambio en el modelo
productivo, y yendo un poco mas lejos en el modelo de la economia espafiola en
general.

1.2. Objetivo

Con este trabajo se pretende analizar si se ha producido un cambio en el modelo
econdémico. Entendiendo por modelo econémico el conjunto de variables y
relaciones que definen el funcionamiento de la economia. El interés de estudiar
el cambio en el modelo econémico espariol y, por tanto, el motivo de su eleccién
como tema de trabajo de fin de grado, se justifica en la insostenibilidad del actual.
Dicha insostenibilidad se hace manifiesta al comprobar que muchas variables
econdémicas no tenian la evolucion optima y deseada durante los afios de

expansion economica.

Por modelo econémico se entiende aqui, las diferentes variables y relaciones
que determinan la evolucién de la economia a lo largo del tiempo en sus

diferentes vertientes.
1.2. Organizacion

El trabajo consta de tres partes, con tamafios muy diferentes. En el punto 2 se

intenta aclarar de forma sucinta lo que se entiende por modelo econémico a



efectos de este trabajo. El punto 3 contiene el andlisis de la evolucion, a lo largo
del periodo de estudio, de los las diferentes variables e indicadores
seleccionados como representativos del modelo econémico, y constituye por
tanto la parte central del trabajo. Y finalmente, en el punto 4 se exponen las

conclusiones.
1.3. Metodologia

Este es un trabajo de economia aplicada en el que se identifican y se muestran,
grafica o numéricamente, las variables e indicadores representativos del modelo
de la economia espafiola para posteriormente analizar su evolucion y comprobar

si se han producido cambios significativos antes y después de 2007.

Las estadisticas utilizadas para este analisis proceden todas ellas de fuentes
oficiales tales como el INE, Banco de Espafa y Eurostat. Los datos comprenden
desde el aflo 2000 hasta el 2017. Se inicia la serie en el 2000 para abarcar el
periodo de expansion econdmica previo a la crisis y se finaliza en el 2017 debido
a que es el Ultimo afo del que esta disponible de la contabilidad nacional anual
del INE.

2. LA CUESTION DEL CAMBIO MODELO ECONOMICO

Tras el inicio de la crisis econdémica, los representantes de diferentes
instituciones (organismos internacionales, gobierno, sindicatos, y analistas
diversos) defendieron la idea de que era necesario un cambio en el modelo
productivo, refiriéndose con ello esencialmente al peso de los diferentes sectores
de la economia. En concreto se proponia el aumento del peso del sector
industrial, mediante el trasvase de factores desde la construccion y el sector
servicios, hacia las actividades manufactureras. De hecho, en diferentes
instancias se ha hablado y se sigue hablando de la necesidad de una
reindustrializacion, tanto en Espafia como en el conjunto de la Union Europea
(UE).

Si bien, la idea del cambio en el modelo productivo parece bien encaminada, en
realidad la crisis de la economia espafiola no se debié Unicamente a la

sobredimension de la construccion, sino que tuvo detras un conjunto mas amplio



de causas relacionadas con los diversos elementos que definen globalmente el

modelo econémico.

No forma parte de los objetivos de este trabajo profundizar y justificar las
variables y relaciones que pueden ser mas adecuadas para representar un
“modelo econdmico”, entre otras cosas porque no parece gue exista un consenso
entre los economistas sobre qué incluir y qué no. La idea es mas modesta, y
toma como punto de referencia los aspectos que habitualmente forman parte de
los programas de grado de la asignatura de Economia espafiola y de los

manuales de referencia correspondientes.

En concreto, tras el estudio de las variables que habitualmente se utilizan para
observar la evolucion de cualquier economia (PIB, empleo y poblacién) y de los
indicadores basicos elaborados a partir de esas variables (productividad, PIB per
capita y distribucion de la renta) y que conjuntamente nos permiten hacernos una
idea de los resultados de la actividad econémica, se analizan los siguientes
aspectos: mercado de trabajo; evolucion del capital fisico, capital humano y
capital tecnoldgico; el peso de los diferentes sectores productivos; los
componentes de la demanda; la actuacion financiera de los diferentes agentes
econdmicos; las cuentas del sector publico; las relaciones externas, y finalmente
algunos indicadores ambientales. Al comienzo de los apartados correspondiente

se explican las razones de estudio de cada uno se esos aspectos.

En resumen, la idea de la que parte este trabajo es que el cambio del modelo
productivo debe ir necesariamente de la mano de la transformacion de ese
conjunto mucho méas amplio de variables y relaciones que determinan la
evolucion y resultados de la economia de un pais, y que deben cambiar de
manera coordinada para logar una economia mas estable y capacitada para

hacer frente a las necesidades de la generalidad de la poblacion.

3. LOS CAMBIOS EN EL MODELO DE LA ECONOMIA ESPANOLA
3.1. Laevolucion de las variables fundamentales

El PIB mide el conjunto de bienes y servicios producidos en un pais durante un

espacio de tiempo y en consecuencia su evolucion constituye uno de los



principales indicadores disponibles para estudiar los resultados de cualquier
economia y por lo tanto de su modelo econdmico. Sin embargo, para obtener
una vision mas completa de los resultados, es necesario complementarlo con la
observacion de otras variables: con el empleo y la poblacién. En este apartado
se estudia la evolucién de dichas variables principales a lo largo del periodo de
referencia de este analisis para asi, comprobar las diferentes fases ciclicas que

ha atravesado la economia espafiola.

Gréfico 3.1.1: Evolucion de las variables fundamentales: PIB, empleo y

poblacién
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El gréfico precedente nos muestra tres fases diferenciadas: la primera hasta el
afio 2008, caracterizada por una expansién econdmica, la segunda desde el
2008 hasta el 2014, cuando se produce la recesion, y por ultimo, una fase de

recuperacion que tiene lugar a partir del 2014.

La evolucion del PIB y el empleo sigue la misma tendencia a lo largo de las tres
fases. Cuando se produce la expansion econdémica, el PIB y el empleo toman
valores positivos ya que la produccion de bienes y servicios es alta, lo cual hace
que se genere mucho empleo para satisfacer la alta demanda de bienes y
servicios. Ambos indicadores también se relacionan directamente con la
poblacién. Por una parte, el crecimiento de la produccién y el empleo atrae

poblacién inmigrante y retiene a la poblacion espafiola que no necesita emigrar



a otros paises para encontrar trabajo. Por otra parte, la produccion suele

aumentar cuando aumenta la poblacién, puesto que se incrementa la demanda.

Una vez iniciada la crisis el escenario cambia, al reducirse la demanda de bienes
por parte de las familias, baja la produccion y, por lo tanto, como las empresas
producen menos, necesitan menos trabajadores, disminuyéndose de este modo
el empleo y el PIB. La poblacion va descendiendo paulatinamente, debido tanto
al regreso a sus paises de parte de los inmigrantes que habian llegado en los
afos previos, como a la emigracion de espafioles que no encuentran aqui un

puesto de trabajo.

Cuando se inicia la fase de recuperacion econdémica, lo que mas crece es el PIB
seguido del empleo, la variable que en principio se muestra mas reticente a la
mejora es la poblacién, dado que muchas familias aliin no se han recuperado de
la crisis, con lo cual la natalidad sigue descendiendo, siendo muy notable este
descenso a partir del 2013. Por otra parte, los movimientos migratorios no llegan

a cambiar su tendencia negativa hasta el 2016.

Analizando la evolucién del Valor afiadido bruto (VAB) y del empleo por sectores
(ver la tabla 3.1.1 del anexo) vemos que hay diferencias entre unos y otros en

las dos variables.

En el sector primario el VAB ha mantenido en general valores negativos a lo largo
de todo el periodo, excepto en determinados afios, sin embargo, el empleo no
ha alcanzado valores positivos ni tan si quiera en los afios en los que el VAB
alcanzaba valores muy altos como en el afio 2013. Esto se debe entre otras
cosas a que, la productividad del sector agricola sigue creciendo, lo que implica
una menor necesidad de mano de obra. Por otra parte, las oscilaciones en la
produccion de este sector se deben a la dependencia de las condiciones

meteoroldgicas de cada afio.

El sector industrial se ha caracterizado por un crecimiento muy moderado, por

debajo de la media, tanto del valor afiadido como del empleo, antes de las crisis.

El sector de la construccion, en los afios inmediatamente anteriores a 2008 ya
presentaba unas tasas de crecimiento del valor afiadido modestas e inferiores a

las del conjunto de la economia, en cambio el empleo siguié aumentando con



fortaleza hasta el inicio del desplome en 2008, y la pérdida de puestos de trabajo
continua hasta 2015. Esta trayectoria tan irregular que ha caracterizo siempre a
la construccion, se corresponde con su caracter prociclico, que a su vez tiene

gue ver con el tipo de bienes que produce.

El sector servicios es el que ha tenido una trayectoria mas homogénea tanto
antes como después de 2008. Su Valor afiadido crecio con valores en el entorno
de la media hasta 2008, y Unicamente registrd valores negativos en 2009, 2011
y 2013. El empleo en este sector crecié por encima de la media entre 2000 y
2008, las perdidas se limitan a los afios 2009 a 2013, pero son menos intensas

gue en la industria y la construccion.
3.2. Productividad, PIB per capita y distribucién de la renta

Una vez vistas las variaciones en el PIB, el empleo y la poblacién, en este
apartado se van a analizar la productividad, el PIB per capita y la distribucion de

la renta

Gréfico 3.2.1 Evolucion de la productividad, remuneracion por asalariados y del
PIB per céapita (tasas de variacion en %)
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3.2.1. VAB por empleo (productividad)

Es importante analizar la productividad, puesto que junto con la tasa de

ocupaciéon es uno de los condicionantes principales de la evolucién de la renta.
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Como puede verse en el gréfico, en los afios previos a la crisis la productividad
en algunos afios crecid muy poco y en otros descendid, y Unicamente crece de
forma significativa en el momento en que comienza a descender el empleo en
plena crisis. En el momento que comienza a recuperarse el empleo a partir de

2014 se entra de nuevo en una fase de aumentos minimos de la productividad.

Este escaso crecimiento de la productividad esta relacionado con algunas de las
debilidades tradicionales de la economia espafiola, como el tipo de actividades
predominantes, la escasa dimension y mala organizacion de las empresas, la
baja tecnologia con la que operan muchas de ellas, caracteristicas que ademas

suelen ir asociadas a bajos salarios.
3.2.2. PIB per céapita

Este indicador es de gran interés para medir la traslacién de la evolucion del PIB
alarenta de las personas, dado que incorpora las variaciones relativas de ambas
variables. Debido a que la renta no se distribuye de forma equitativa, resulta
esencial analizarlo junto la distribucion funcional y el indice de Gini para obtener

una vision global de lo sucedido en el periodo de estudio.

Tabla 3.2.2.1: Evolucion del PIB per capita y de la distribucion primaria de la

renta (en % sobre el PIB)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Z(')?O‘;e”ap“"‘ (milesde€de 51 4 200 222 224 220 232 239 245 243 231 230 227 220 217 221 231 238 245
PIB per cépita a precios corrientes

(miles de €)
Remuneracion de los asalariados 48,5 48,3 48,1 48,1 47,7 47,7 47,7 483 50,1 50,9 50,1 49,6 48,0 47,3 47,4 47,6 47,2 46,9

Excedente de explotacion bruto /
Renta mixta bruta

Impuestos netos sobre la
produccién y las importaciones

indice de Gini 32,0 33,0 31,0 31,0 31,0 322 319 319 324 329 335 340 342 337 347 346 345 341

16,0 17,0 179 188 199 21,1 22,6 239 242 231 230 22,7 220 218 222 233 241 251

419 423 42,6 422 42,0 416 414 417 41,7 422 412 420 43,0 429 426 419 425 428

94 93 97 102 10,7 10,8 100 82 69 87 84 91 98 101 105 103 103

Tasa de paro 139 105 11,5 115 110 92 85 82 112 179 199 214 248 261 244 221 196 17,2

Productividad (miles de €, 2010) 49,64 49,98 50,25 50,22 50,01 49,77 49,71 50,00 50,58 51,93 53,15 54,01 54,81 55,15 55,31 55,67 55,98 56,20

Fuente: Elaborado a partir de los datos de Contabilidad Nacional y APA. INE.

Tal y como se observa en la tabla anterior, el PIB per capita aumenta hasta el
afio 2007 coincidiendo con la época de expansidon econdmica, como
consecuencia del aumento de la demanda y de la produccion, que caracteriza
los afios de bonanza econdémica. A partir del 2007 los valores de PIB per capita
comienzan a descender debido a la crisis econdmica. La caida del PIB per capita

finaliza en el 2014 cuando vuelven a crecer los valores de este cociente.
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El descenso del PIB per capita producido durante el periodo comprendido entre
el 2008 y el 2013 esta relacionado fundamentalmente con la caida del PIB y del
empleo, y el consiguiente aumento de la tasa de paro, como producto de la

recesion econdmica que originan una caida de la demanda y la produccion.

Independientemente del valor del PIB per capita en cada momento, hay que decir
el indice de Gini nos muestra que en todo el periodo de estudio la renta ha estado
mal distribuida entre la poblacién. En concreto, a partir del 2010 este problema
se ha intensificado como consecuencia de la recesion econdmica, y la evolucion
de los diferentes factores que determinan la distribucion. En este sentido hay
que citar en primer lugar los cambios en la distribucidén funcional de la renta,
originados por la disminucion en la remuneracion de los asalariados, que pasa
del 50,9% de 2009 a 46,9% de 2017 y que guarda relacién con la evolucién de
los salarios desde 2010. En segundo lugar, la distribucion también ha empeorado
como consecuencia del aumento del desempleo y de la precariedad en una

elevada proporcion.

Comparando el indice de Gini con el resto de los paises de la Zona Euro,
Portugal y Grecia tienen también poco equilibrio como sucede en Espafia. Por
otra parte, los paises con un alto nivel de desarrollo tienen una mejor distribucién
de la renta. Por lo tanto, un mejor modelo econémico, que implicase un mayor
desarrollo deberia favorecer a todos los individuos, y en especial a aquellos que

tienen menor renta.

3.3. Mercado de trabajo

El empleo es un indicador util para medir el desarrollo de la economia, ya que
son los trabajadores quienes generan la produccion del pais y a su vez el trabajo
es la principal fuente de renta de las familias. Analizando su evolucion se puede
deducir la fase del ciclo econdmico por la que atraviesa en ese momento la

economia del pais, tal y como ya se ha visto en el apartado 3.1.

En este punto se va a estudiar su estructura, analizando el funcionamiento del
mercado de trabajo a través de las diferentes tasas y haciendo distincion por

razon de sexos.
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Tabla 3.3.1: Mercado de trabajo

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Tasa variacion activos 33 02 64 41 32 38 30 29 29 08 04 03 00 -11 -10 -01 -04 -04
Tasa de actividad 53,6 52,9 54,6 558 56,7 57,8 58,6 59,3 60,1 60,2 60,3 60,3 60,4 60,0 59,6 59,5 59,2 58,8
Hombres 66,6 66,2 67,1 67,9 682 69,0 69,2 69,4 69,5 68,6 682 67,6 671 664 658 657 651 64,7
Mujeres 41,3 40,3 42,7 44,4 457 47,0 485 49,5 50,9 52,0 52,7 53,4 54,0 53,9 53,7 53,7 53,6 53,2
Tasa variacion ocupados 55 37 53 41 38 59 38 32 -05 -67 -20 -16 -43 -28 12 30 27 26
Tasa de ocupacion 46,1 47,3 484 49,4 50,5 52,5 53,7 54,4 533 49,4 48,3 47,4 454 444 450 46,4 47,6 48,7
Hombres 60,2 61,3 615 62,1 62,6 64,1 64,8 64,9 62,6 565 54,8 53,3 50,6 49,4 50,3 52,0 53,3 54,6
Mujeres 32,9 34,1 358 37,3 39,0 41,4 43,0 44,2 444 42,6 42,0 41,7 405 39,6 40,0 41,1 42,2 431
Tasa variacion parados -8,6-248 162 44 -15-134 -48 03 406 600 11,7 80 159 41 -73 -99-114 -12,6
Tasa de paro 139 105 115 115 110 92 85 82 11,2 179 199 214 248 26,1 244 221 196 172
Hombres 96 75 83 85 83 71 63 64 101 17,6 19,6 21,0 24,6 256 236 208 181 157
Mujeres 20,5 152 16,1 158 148 12,0 11,3 10,7 12,8 181 20,2 21,8 250 26,7 254 235 21,4 19,0

Fuente: Elaborado a partir de la EPA del INE

A partir de los datos recogidos en la tabla anterior, podemos concluir que el
mercado laboral durante los afios previos a la crisis tuvo un comportamiento muy

dindmico y favorable.

Por una parte, los activos muestran un crecimiento en torno al 3% y los ocupados
tienen un crecimiento en torno el 5%; mientras que, por otra parte, hay un
descenso continuado del numero de parados. De tal manera que este
comportamiento favorable que se observa en los afios previos a la crisis tiene su

reflejo en las tasas de actividad, ocupacion y paro.

Durante esos afios era muy comun el empleo temporal, debido al modelo de
crecimiento que se basaba en sectores con un uso intensivo de contratos de
duracion determinada. Predominaban los sectores con empleos de baja
productividad, con mano de obra poco cualificada y con baja remuneracion,
como la construccién, el comercio, la hosteleria y el servicio doméstico. Por ello
en 2006 se llevo a cabo una reforma laboral que pretendia paliar los problemas

de temporalidad, entre otros.

Las tasas de actividad y de ocupacion fueron aumentando paulatinamente a lo
largo del periodo de expansién economica, pero en ambas tasas hay una amplia
diferencia entre mujeres y hombres, puesto que siempre las cifras de las mujeres
estan por debajo de las de los hombres. En cuanto a la tasa de paro, se va
reduciendo poco a poco y en este caso, aungue inicialmente hay una gran
diferencia por sexos, la tasa masculina tiene un ligero descenso en comparacion
con la femenina que si que se reduce mucho mas, y en 2008 la diferencia por

sexos en la tasa de paro es la mas baja.
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En 2008 aumenta la tasa de paro masculina, hasta casi igualarse a la femenina,
cuando esta ultima apenas varia. Que los hombres se vean mas afectados que
las mujeres en términos de paro, durante el 2008, se debe al recorte de empleo
en la construccién e industria, sectores en los que predominaba el trabajo

masculino.

Una vez iniciada la crisis, entre 2008 y 2013, el panorama cambia radicalmente
y el mercado laboral deja de tener un comportamiento dindmico y favorable. El
crecimiento de los activos se ralentiza, el nUmero de ocupados desciende y
consecuentemente el paro aumenta, produciéndose el descenso mas fuerte en
2009, afo en el que la tasa de variacion de paro asciende al 60%. Como
consecuencia de todo ello, la tasa de actividad se mantiene estable hasta el
2013, pero en el aflo 2011 hay un descenso significativo entre los hombres,
mientras que la tasa de actividad de las mujeres aumenta hasta el punto de que

en 2012 llega a alcanzar el valor mas alto de toda la serie historica.

En cuanto a la tasa de ocupacion, desciende 10 puntos entre 2007 y 2013,
siendo mas intenso el descenso entre los hombres, que entre las mujeres. Por
otra parte, la tasa de paro se dispara, hasta alcanzar su punto maximo en 2013
con el 26,1% de los activos. Este fuerte incremento de la tasa de paro se debe
al derrumbe en los sectores intensivos en mano de obra. Pese a que el
incremento del paro en este tramo se concentra en los hombres y el nUmero de
hombres parados supera al de mujeres, la tasa de paro femenina sigue

situandose por encima de la masculina.

A partir de 2014 se inicia una nueva fase, caracterizada por un leve descenso de
los activos, un incremento de los ocupados (aunque menos intenso que en la
fase de expansion econdémica) y una reduccion del paro. Como resultado de esos

cambios de tendencia, en términos de tasas la situacién en 2017 es:

a) Latasa de actividad era inferior a la existente en 2013 para ambos sexos,

aunqgue ha descendido mas la masculina.

b) La tasa de ocupacion se ha recuperado, aunque dista de la existente en
2007, siendo mayor el aumento entre los hombres que entre las mujeres,
si bien, se debe afiadir que en 2017 las mujeres alcanzan una tasa de

ocupacién muy proxima al maximo del afio 2008.
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c) Latasa de paro emprende un descenso progresivo, pero el valor de 2017
aun era 9 puntos superior al minimo de 2007. De nuevo la reduccion ha
sido superior entre los hombres que entre las mujeres, aunque a lo largo
de toda la serie la tasa de paro siempre ha sido superior a la de los

hombres.

A la vista de todo lo expuesto en relacién con el mercado laboral, puede decirse
que los cambios en el modelo de funcionamiento del mercado de trabajo en

Espafia han sido escasos, siendo asi por tres razones:

1- El marcado comportamiento ciclico, con la sucesién de las diferentes
fases de creacion y destruccion de empleo y su traduccién en las

correspondientes tasas.
2- La persistencia de una alta tasa de paro incluso en 2007.
3- La fuerte rotacion en el caso del empleo temporal.

Posiblemente, el principal aspecto positivo del mercado laboral a lo largo de este
periodo sea la progresiva incorporacion de la mujer al mercado de trabajo, que
ya venia produciéndose en los afios previos a la crisis y que continua con fuerza

durante la misma.

3.4. Los cambios en la estructura sectorial de la produccion y el

empleo

Este apartado tiene por objetivo analizar los cambios que se han producido en la
estructura sectorial de la produccién, medida a través del Valor Afadido Bruto
(VAB), y del empleo. En consecuencia, vamos a observar si realmente han
tenido lugar cambios en el modelo productivo, cambios sobre cuya necesidad,
como ya se ha mencionado, se han manifestado representantes politicos y

sindicales a lo largo de estos afnos.
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3.4.1. Cambios producidos en la distribucién del VAB por sectores

Tabla 3.4.1.1: Estructura de la oferta en % sobre el Valor Afadido Bruto a
precios constantes de 2010

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 333 314 308 297 28 250 254 261 251 250 255 268 249 287 281 282 2% 285
Industria 1980 1974 1946 1943 1914 1887 1863 1819 1781 1658 17,17 1723 1688 1647 1661 1657 17,00 17,24
- industria manufacturera 1661 1654 1624 1610 1577 1550 1533 1492 1441 1328 1328 1318 1286 1304 1327 1342 1364 1382

- industria no manufacturera 319 320 32 33 337 337 330 327 339 330 38 405 402 343 334 315 33k 342
Construccion 1184 1210 1213 1198 1169 11,62 1135 1094 108 1035 88 775 728 662 642 651 65 675
Senicios 6504 6502 6532 6562 6635 6701 6748 6825 6887 7057 7144 7233 7335 7404 7416 7409 7350 73,16
- Comercio transporte y hosteleria 2413 2382 2358 2328 2341 2305 2270 2254 2222 2215 248 2258 2282 278 2292 2339 2349 2360
- Informacin y comunicaciones 349 364 377 383 38 398 398 401 406 422 439 441 461 483 513 528 538 544
- Actividades financieras y de seguros 329 337 349 352 375 405 439 464 473 459 444 436 423 399 381 349 332 324
- Actividades inmobiliarias 720 747 790 822 848 872 88 922 932 99 1015 1050 11,07 1139 11,32 11,01 1081 10,50
- Actividades profesionales 68 676 663 660 647 668 705 727 730 728 717 738 731 736 773 799 80l 820
- Administracién piblica, sanidad y educacion 1644 1626 1623 1643 1653 1658 1657 1665 1725 1826 1870 1898 1919 1951 1915 1876 1846 1824
- Actividades artisticas, recreativas y otros senicios 376 376 377 380 38 391 387 38 389 405 411 412 411 416 409 421 410 404
VAB 1000 12000 1000 1000 12000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
VAB miles de mill de €de 2010 790,52 82367 847,26 871,26 896,62 92883 969,11 10101 10237 989,41 989,88 984,11 95593 941,37 95166 981,26 10105 10403

Fuente: Elaborado a partir de los datos del INE

La dinamica del cambio sectorial anterior a 2008 se caracterizd, en términos
generales, por el aumento del peso del sector de la construccion, que alcanza
su méxima representacion en el afio 2002, el descenso del sector industrial, y en
concreto de las manufacturas, el incremento de los servicios y la reduccion de la
agricultura, que en términos del VAB se convierte en un sector de peso minimo.
En realidad, con la excepcién del sobrepeso que adquirio la construccion se trata
del mismo tipo de cambios que venian produciéndose desde el inicio de los afios
60.

Entre 2008 y 2013 observamos una nueva fase del cambio de la estructura
productiva. En este caso los rasgos son el hundimiento de la construccion, que
en 2014 se queda practicamente con la mitad del peso que tenia en 2002, la
continuidad del descenso de la industria manufacturera, y la ganancia de la
participacion de los servicios, mientras que la agricultura a penas registra

cambios.

Finalmente a partir de 2013 se observa un ligero aumento del peso de la
industria, algo menor en el caso de la construccion y un retroceso minimo de los

servicios, que afecta especialmente a las actividades del sector publico.

En consecuencia, no puede decirse que haya tenido lugar un cambio
minimamente significativo en el modelo productivo en el sentido deseado por
muchos, el de la reindustrializacion. De hecho el sector manufacturero aportaba

en 2017 1,1 puntos menos del VAB que en 2007. Es cierto que la construccién
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aporta mucho menor que en 2007, pero el ganador ha sido el sector servicios, y
de forma mas concreta, las ramas de informacion y comunicaciones, actividades

profesionales e inmobiliarias.
3.4.2. Cambios producidos en el empleo por sectores

Las conclusiones sobre el cambio de la estructura productiva son practicamente
idénticas cuando lo que se analiza es la evolucion de la distribucion del empleo.
Incluso se puede decir que se refuerzan. Es evidente el desplome del sector de
la construccién, pero de nuevo se confirma la tendencia general a la baja de las
manufacturas y sus escasas ganancias desde 2013. Por el contrario, el ganador
vuelve a ser de nuevo el sector servicios que ha aumentado en 8,7 puntos su

peso relativo desde 2007.

Tabla 3.4.2.1: Distribucion del empleo por sectores en %

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca 59 58 55 53 49 46 42 39 38 38 40 39 40 40 40 39 39 39
Industria 77 171 165 161 156 150 143 136 135 127 125 124 121 119 116 116 117 118

- industria manufacturera 166 161 155 150 145 139 132 126 124 116 113 112 109 106 104 104 105 106

- industria no manufacturera 1 10 10 12 11 11 11 11 11 11 12 13 13 13 12 12 12 12
Construccion 107 111 12 13 14 18 1220 123 1108 89 79 69 60 54 52 54 53 55
Senicios 656 661 667 673 680 686 695 701 719 745 756 767 779 788 7192 791 790 788
- Comercio transporte y hosteleria 263 262 264 267 211 211 271 218 281 285 286 290 291 20 291 293 294 293
- Informacidn y comunicaciones 21 21 21 21 21 21 22 21 22 23 23 24 24 25 25 25 26 27
- Actividadles financieras y de seguros 21 20 20 20 19 19 18 19 19 20 20 20 20 20 19 19 18 18
- Actividades inmobiliarias o7 o7 07 08 08 09 10 10 11 10 10 10 10 10 10 10 11 1)
- Actividades profesionales 68 76 80 82 85 89 96 99 106 1208 1209 109 111 113 16 118 118 117
- Administraci6n pdblica, sanidad y educacion s w3 13 w4 w3 w3 174 173 178 192 200 206 212 25 215 212 210 210
- Actividades artisticas, recreativas y otros senicios 102 102 102 102 103 104 1204 13 102 117 1108 1108 11 15 U6 U4 13 12
Total Sectores 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 12000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100,0
Total empleo 17.485 18.059 18.482 19.080 19.770 20.601 21.487 22.171 22162 20.811 20.339 19.815 18.954 18.515 18.714 19.273 19.773 20.282

Fuente: Elaborado a partir de los datos del INE

3.5. Lademanda

La demanda constituye un elemento fundamental para el estudio del modelo
econdmico, puesto que nos permite conocer el destino de los bienes y servicios
producido en pais y diferenciar el gasto en consumo e inversion. Por otra parte,
en este apartado también se hard distincibn entre la demanda interna y la

demanda externa (exportaciones).
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Tabla 3.5.1: Estructura de la demanda en % sobre el PIB

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Demanda
Gasto en consumo final 76,4 758 751 744 751 750 746 747 755 766 778 783 785 780 781 772 764 76,0
- Gasto en consumo final de los hogares 58,8 583 576 568 57,1 568 564 56,1 558 551 56,2 568 578 573 57,6 568 565 56,5
- Gasto en consumo final de las ISFLSH 09 09 09 09 09 09 09 09 09 10 10 10 10 11 1,1 1,1 11 1,0
- Gasto en consumo final de las AAPP 16,7 166 166 168 172 173 174 17,7 188 205 205 205 19,7 19,7 195 193 189 185
Formacion bruta de capital 266 266 269 278 288 300 313 313 296 246 235 21,9 200 187 195 204 204 211
- Formacion bruta de capital fijo 26,1 262 266 27,7 285 299 31,1 310 292 243 230 215 198 188 193 199 199 205
-Activos fijos de materiales 244 244 247 255 264 278 289 288 269 219 204 188 169 159 163 169 17,0 175
Construccion 16,1 168 17,6 185 194 205 215 21,1 195 162 143 125 109 97 99 100 99 103
Bienes de equipo y activos cultivados 8,3 7771 70 70 7,3 7.4 77 74 58 61 6,2 6,0 6,1 6,4 69 71 7,2
Productos de la propiedad intelectual 7 18 19 21 21 21 22 23 24 24 26 27 29 29 30 30 30 30
- Variacion existencias y adquisiciones - cesiones de ¢ - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Exportaciones de bienes y senicios 286 279 265 254 252 24,7 249 257 253 22,7 255 289 30,7 322 32,7 329 331 343
- Exportaciones de bienes 19,7 189 180 173 173 16,7 16,7 176 173 152 17,7 202 21,6 230 231 232 23,0 238
- Exportaciones de senvicios 89 89 85 81 79 80 82 81 80 75 79 87 91 93 97 98 102 105
Consumo de no residentes 43 42 39 38 36 36 35 34 33 31 32 35 36 38 39 39 41 44
Importaciones de bienes y senicios 31,6 302 285 27,7 29,0 29,7 308 31,7 304 238 268 29,2 29,2 290 303 30,6 30,0 314
- Importaciones de bienes 26,1 247 231 226 238 243 253 263 251 190 221 243 244 243 252 252 243 257
- Importaciones de senicios 55 56 54 51 52 53 55 54 54 48 47 48 49 46 51 55 56 57

Fuente: Elaborado a partir de los datos del INE

En la demanda global tiene mayor peso el consumo que la inversion, tanto en
los afios de expansion econdmica como en los de la recesion y la posterior

recuperacion.

En cuanto a la estructura del consumo, la mayor parte es consumo privado.
Tanto el consumo publico, como el privado, se vieron resentidos al inicio de la
crisis econdmica. El consumo privado se vio afectado por la destruccion de
empleo, el escaso aumento salarial y el incremento de los precios. Por otra parte,
el consumo publico se redujo a partir del 2011 debido a las medidas tomadas en
materia de reduccion de gasto publico con el objetivo de sanar las cuentas

publicas.

La Formacion bruta de capital (FBC) es el componente de la demanda que mas
desciende una vez iniciada la crisis, sobre todo en los activos fijos de materiales,
gue engloban la construccién y bienes de equipo. En el caso de los productos de
propiedad industrial, pese a que tienen un menor peso en cuanto a la formacion
bruta de capital fijo global se refiere, a lo largo del periodo han ido adquiriendo

mayor importancia.

El hecho de que las inversiones en productos de propiedad industrial estén
incrementandose incluso dentro de la fase recesiva de la economia, es algo
positivo, puesto que es un avance para lograr un modelo productivo mas
consistente. Aunque la reduccion de la inversion en los bienes de equipo dificulta
a largo plazo la actividad productiva del pais. Por otra parte, la inversion en
construccion es la que mas disminuye como consecuencia del intenso descenso

de la demanda de viviendas y el recorte en obras publicas.
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En cuanto a la demanda interna y externa, la estructura se ha ido modificando
en el periodo de estudio. En los afios previos a la crisis la demanda externa era
mucho menor de lo que es ahora en la actualidad. Por lo tanto, se podria decir
que en los ultimos afos el crecimiento de la economia espafiola se ha visto
impulsado por las exportaciones. Por el contrario en los afios de la recesion se
produce un descenso de las importaciones, pero en 2017 ya habian recuperado

un valor similar al de 2007.

En sintesis, los principales cambios que han tenido lugar en la estructura de la
demanda son: a) la caida de la FBCF, especialmente en construccion; b) el
aumento del peso de las exportaciones, y ¢) en menor medida el descenso inicial

del peso de las importaciones.

3.6. Indicadores estructurales

Los indicadores estructurales son altamente relevantes para conocer mas sobre
el modelo productivo de un pais y sus posibilidades de evolucion a medio y largo
plazo. Son factores determinantes del desarrollo de cualquier economia puesto
que las actividades mas avanzadas requieren mayores conocimientos de las
personas y un moderno capital tecnolégico, para ello es necesario invertir tanto
en la formacion de las personas como en I|+D para aumentar el capital

tecnolégico.

Estos indicadores son el reflejo de las actuaciones de los diferentes agentes
econdmicos Yy las diversas interacciones entre ellos, lo cual hace que sean muy

relevantes para las empresas.

Es preciso aclarar que, la denominacion de indicadores estructurales al igual que
las series reproducidas se toma directamente de la publicacién de los mismos
por parte del Banco de Espafia, y su definicidbn concreta puede verse en Puente,
S.y Pérez, M. (2004).
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Tabla 3.6.1: Indicadores estructurales de Espafia y comparaciéon con la Union

Econdmica y Monetaria

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Valores correspondientes a Espafia
Stock de capital /empleo. Miles de ppc en euros 150,6 152,2 1549 156,9 1583 159,2 160,7 1635 170,1 1857 1924 200,1 209,6 2158 2146 210,7 206,6
Stock de capital productivo/empleo. Miles de ppc en euros 683 689 699 705 708 711 718 731 762 829 858 890 927 951 942 923 905
Formacién bruta de capital fijo/PIB. 254 256 261 270 275 285 294 296 281 242 230 21,7 204 200 205 211 210
Capital tecnolégico/PIB. en % 44 45 47 49 51 52 55 57 6,1 6,7 71 7.4 78 8,0 79 78 _
Gasto en i+d /PIB. % 0,9 0,9 10 10 10 11 12 12 1.3 1.4 14 13 13 13 1,2 12 _
Gasto en i+d publico /PIB. % 0,4 04 04 05 0,5 0,5 0,5 06 06 07 07 06 0,6 0,6 0,6 06 _
Gasto en i+d privado /PIB. % 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 07 07 07 0,7 0,7 0,7 06
Capital humano/poblacién comprendida entre 16-64 afios. 56,1 56,7 572 575 584 600 61,2 61,3 616 616 620 631 635 639 648 654 656
Capital humano corregido de calidad. 553 560 564 567 575 589 599 599 600 600 602 614 618 622 632 639 642
Gasto puiblico en educacién /poblacién 16-64 afios. 1352 1400 1428 146,8 1484 1519 157,6 1642 1719 1775 1787 1727 1548 1478 1491 _ _
Comparacién de Espaiia con la Unién Econémica y Monetaria
Stock de capital /empleo. 851 851 855 853 850 847 851 862 885 939 959 987 1022 1040 1035 1020 1006
Stock de capital productivo/empleo. 97,3 963 960 949 941 933 933 940 962 1019 1040 1069 1103 1122 1115 1100 1087
Formacion bruta de capital fijo/pib. 1140 1160 1202 1238 1257 1290 130,0 1287 1235 1143 1114 1051 101,8 1023 1042 1059 1037
Capital tecnologico/PIB. 398 411 42,7 443 464 483 509 537 563 580 607 629 640 643 634 621 _
Gasto en i+d /PIB. 500 497 530 567 584 618 650 680 698 678 678 652 614 602 579 575 _
Gasto en i+d publico /PIB. 635 656 667 712 738 785 800 859 868 867 890 863 824 800 773 760 _
Gasto en i+d privado/PIB. 412 412 456 482 496 527 570 600 605 569 556 535 507 500 474 474
Capital humano/poblacién comprendida entre 16-64 afios. 91,2 923 926 92,7 932 951 965 960 958 954 952 959 958 965 96,7 97,1 97,0
Capital humano corregido de calidad. 91,1 922 925 925 929 946 957 950 946 940 938 944 943 950 954 959 96,0
Gasto publico en educacién /poblacién 16-64 afios. 687 692 705 718 727 748 758 775 791 804 801 779 721 706 710 _ _

Fuente: Indicadores estructurales. Banco de Espafia

Con el apoyo de la tabla anterior, se va a llevar a cabo el andlisis de los tres
indicadores estructurales separadamente: el stock de capital fijo, el capital
tecnoldgico y el capital humano. Cada uno de estos indicadores, a su vez es el

resultado de los recursos invertidos en FBCF, 1+D y educacion.

Para analizar el stock de capital, hay dos indicadores que nos van a ser utiles,
por una parte, esta el stock de capital y por otra el stock de capital productivo,
ambos en relacion con el empleo. Los dos indicadores siguen una tendencia
creciente a lo largo de toda la serie temporal, pero hasta 2007 es debido al
incremento continuado de la FBCF, mientras que entre 2007 y 2013 es como
consecuencia del descenso del empleo, razén por la cual a partir del 2014

comienza a descender como consecuencia del aumento del empleo.

En relacion con el capital tecnolégico, hay un aumento significativo hasta 2009
gue posteriormente se ralentiza debido al descenso en el gasto en 1+D en
relacion con PIB. Espafia no ha sido un pais caracterizado por un alto gasto en
I+D, aunque la situacion fue mejorando en los afos previos a la crisis econémica.
Pero en 2009 con el inicio de la recesion, la situacion empeoré ya que el gasto
en I+D no fue utilizado como estrategia de recuperacion de la crisis, pese a ser
un pilar fundamental para cualquier estrategia que tenga como objetivo la
modernizacion del sistema productivo. En comparacién con el resto de los paises

de la Unién Europea, aun estamos muy lejos de alcanzar los valores de gasto en
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[+D del resto, lo cual nos hace perder competitividad en los mercados

internacionales.

Otro problema afiadido es la falta de inversion en 1+D por parte de las empresas,
puesto que gran parte del gasto en innovacion del pais viene de parte del sector
publico. Es preocupante, puesto que las maximas interesadas en la inversion en
I+D deberian ser ellas, dado que son las que posteriormente sacan al mercado
los bienes y servicios, ganando competitividad con el avance en innovacion. El
mayor gasto por parte del sector publico, en comparacion con las empresas, hizo
que el problema a nivel nacional se intensificara cuando se llevaron a cabo los
recortes en gasto publico de I+D, ya que a partir del 2009 la cuantia dedicada a
I+D empez6 a disminuir. Estas reducciones del gasto en materia de innovacion
hacen que el cambio del modelo productivo diste de alcanzar una economia con

un alto aporte de valor afladido basado en la innovacion y el conocimiento.

Por ultimo, una de las materias primas esenciales de las economias actuales es
el conocimiento de las personas. Estos conocimientos son imprescindibles, tanto
en el desempefio de cualquier trabajo, como en las actividades de 1+D antes
mencionadas. El capital humano (medido en este caso como el nimero de afios
de estudio terminados en relacion con posibles, teniendo en cuenta la estructura
del sistema educativo) ha experimentado un lento pero continuado aumento a lo
largo de todo el periodo y estd muy préoximo a la media de la UEM, si bien la

situacion empeora algo cuando se utiliza el indicador corregido de calidad.

El gasto publico en educaciéon se habia incrementado en los afios previos a la
crisis econémica y durante unos afios se mantuvo estable, hasta que en el 2010
comenzo un descenso brusco. De tal manera que, si se pretende un cambio
productivo dirigido a una mayor innovacion, para que nuestras empresas sean
mas competitivas, no solo se deben enfocar los esfuerzos en el aumento del

gasto en I+D sino también en el incremento del gasto en educacion.

En conclusion, a través de los datos analizados se ve como los cambios mas
significativos han tenido lugar en el descenso de los recursos dedicados tanto a
la educacion como al I+D, siendo especialmente llamativo este Ultimo si se tiene
en cuenta la gran diferencia que separa Espafa de la EUM en el indicador de

Capital tecnoldgico en relacién con el PIB.
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3.7. Lasituacion financiera de los diferentes agentes econdmicos

Una de las caracteristicas del modelo econémico anterior a la crisis, fue la fuerte
inversion que realizaron los agentes econdmicos, recurriendo para ello de forma
sistematica al crédito. Como es bien sabido, las familias invirtieron
prioritariamente en viviendas y las empresas en ampliaciones de capacidad y en

la adquisicion de otras empresas.

El reflejo de estos hechos se encuentra en la siguiente tabla, por un lado, en la
necesidad de financiacion y por otro lado, en la evolucion de la financiacién a

familias y empresas.

La otra cara de este asunto es el modo en que la financiacién llega a las familias
y empresas a través del sistema financiero, el cual adquiri6 un papel
desproporcionado en los afios previos a la crisis, o que unido a su mala gestién,
derivd en su posterior hundimiento, la crisis financiera y necesidad de la

reestructuracion del sector.

Tabla 3.7.1: Indicadores de la situacion financiera de los agentes econdmicos.
En %/PIB y Tasas de variacion (TV)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Capacidad (+) o nece. (-) de fin. Sect. Residentes -32 -34 -26 -30 48 -65 -81 -96 -92 -43 -38 -32 01 21 15 17 21 20
Administraciones Publicas (AA.PP) -09 -05 03 00 -01 11 18 19 -45-112 -97 -94-105 -70 -60 -53 -45 -31
Hogares e ISFLSH i1 11 o8 01 -06 -13 -1,7 -27 12 66 39 24 22 40 34 23 16 -03
Instituciones financieras 01 03 01 01 01 -01 19 18 13 09 20 69 22 23 18 20 24
Sociedades no financieras -35 -52 -41 -39 45 -71 -94-107 -7,7 -11 11 18 14 29 18 29 31 29
Posicion de inversién neta internacional en %/PIB  -26,0 -35,7 -43,4 -47,6 -54,6 -55,6 -66,1 -78,1 -79,3 -93,7 -88,8 -91,3 -89,9 -95,2 -97,8 -89,7 -83,4 -80,8|
Financiacion a las familias (TV) 175 14,1 163 19,1 20,2 209 196 125 44 -03 02 -24 -38 -52 -36 -21 -20 -13
Financiacién empresas no financieras (TV) 20,9 19,0 124 134 132 21,4 279 17,7 82 -14 06 -20 -64 -61 -37 -04 -04 02

Fuente: Boletin estadistico. BAE

El endeudamiento, del sector publico, las empresas y las familias espafiolas,
mantuvo un ritmo muy elevado en los afos previos a la crisis. En el caso de las
Administraciones Publicas, a partir del 2005 se redujo ligeramente hasta el 2008,
llegando a tener capacidad de financiacién aunque baja. En siguiente apartado

se analizan de forma especifica las cuentas de este sector.

En el caso de las familias, lo primero que llama la atencién es el espectacular
crecimiento de la financiacion que recibieron entre 2000 y 2007, con tasas de

variacion que llegaron a superar el 20% en 2004 y 2005. En cambio, a partir del
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momento en el que se desata la crisis, las tasas se convierten sistematicamente

en negativas.

Como consecuencia de lo anterior, las familias que tradicionalmente tenian
capacidad de financiacion pasan a tener necesidad de financiacion de forma
creciente entre 2004 y 2007, recuperando una situacion de capacidad hasta 2017

momento en el que de nuevo vuelven a presentar una pequefia necesidad.

Si el aumento de la financiacion recibida por las familias en la fase alcista se
debié a la demanda de créditos para la adquisicion de viviendas, la reduccién
posterior se debe, por una parte, a la escasez de créditos que se concede a este
sector una vez iniciada la crisis y, por otra parte, al fin de la burbuja inmobiliaria

gue a su vez generd una bajada de precios en el mercado de la vivienda.

La secuencia en el caso de las sociedades no financieras fue similar, crecimiento
rapido de la financiacion recibida hasta 2008, y descenso posterior hasta
recuperar de nuevo una tasa positiva en 2017. Este creciente recurso al crédito
corre en paralelo a un aumento espectacular de la necesidad de financiacion,
que en el aiio 2006 se aproxima al 10% del PIB, y que evidencia que en la fase
alcista se trata del sector con mayores necesidades de financiacion.

El binomio de fuerte necesidad de financiacion de los diferentes agentes y de la
consiguiente financiacion que recibian por parte del sector financiero, que a su
vez captaban en parte en los mercados financieros internacionales, tuvo entre
sus consecuencias el deterioro de la Posicion de inversiéon internacional, cuyo
saldo negativo en relacion al PIB se multiplicé por tres entre el afio 2000 y el
2008, y que siguio deteriorandose en los afos posteriores, dado que a partir de
este ultimo afos, el sector publico da el relevo al privado en cuanto a necesidad

de financiacion.

En ese contexto de financiarizacion de la economia, la combinaciéon de mala
gestion, asuncion de excesivos riesgos asociados especialmente al sector
inmobiliario y al crédito hipotecario, y de deficiente supervision por parte del
Banco de Esparia, se gesto la crisis que termind derribando a parte del sistema

financiero y que hizo necesaria su reestructuracion.
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3.8. El papel de Sector publico

En este apartado se va a analizar el papel del sector publico en la economia
espafiola, viendo cuanto ingresa y la evolucién de los impuestos directos e
indirectos. También se van a analizar los gastos del sector publico y el equilibrio
o desequilibrio entre gastos e ingresos, ademas de la evolucién de la deuda
publica.

Tabla 3.8: Cuentas del Sector Publico. Principales agregados en %/PIB. Las

partidas de ingresos y gasto en % sobre los totales correspondientes
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
INGRESOS PUBLICOS/ PIB (%) 38,07 37,91 38,21 37,92 38,7 395 405 41,0 36,7 348 362 362 376 386 389 385 37,7 379
Impuesto Renta Per. Fisicas (RPF) 34,1 36,1 36,0 357 339 34,1 350 362 41,1 443 420 432 419 41,4 415 39,7 389 397

Impuesto sobre Sociedades 16,0 150 17,4 16,8 185 20,2 20,7 223 157 140 102 103 12,7 11,8 10,7 11,3 116 119
Fiscalidad Medioambiental 00 00 00 00O 00O 00 00 OO0 OO 00 00O 00 OO0 09 09 10 08 09
Impuestos Directos 51,4 522 543 533 534 552 566 598 582 600 538 548 56,4 551 54,1 532 525 539
Impuesto sobre el Valor Afiadido 31,0 30,3 300 31,2 316 31,0 305 278 27,7 233 308 305 299 308 321 331 337 328
Impuestos Indirectos 476 464 447 458 458 44,0 425 393 40,7 386 451 44,0 425 437 447 455 462 451
Total ingresos (miles de millones de1107,8 114,6 123,1 130,2 140,9 160,7 179,4 200,7 173,5 144,0 159,5 161,8 168,6 168,8 175,0 182,0 186,2 194,0
GASTO PUBLICO/ PIB (%) 39,17 38,46 38,62 38,27 38,7 38,3 383 39,0 41,2 458 456 458 481 456 44,8 43,7 422 41,0
Remuneracion de asalariados 1006 9,87 9,75 981 98 97 97 99 106 116 116 115 110 112 11,1 110 109 10,5
Intereses 316 2,9 263 230 20 17 16 16 15 17 19 25 30 35 35 31 28 26
Presta. so. distintas de las trans. en (11,72 11,48 11,57 11,52 116 115 113 115 123 144 151 153 16,2 16,6 165 158 156 15,2
Formacién bruta de capital fijo 367 3,76 404 411 40 42 43 46 46 51 47 37 25 22 21 25 19 20

CAP. (+) NEC. () DEFINAN.(%PIB) ~ -1,10 -0,55 -0,41 -036 00 12 22 19 -44-110 -94 -96 -105 -70 -60 -53 -45 -31
Deuda publica Espafia (%/PIB) 580 542 513 47,6 453 423 389 356 395 528 60,1 695 857 9551004 994 990 984
Ingresos zona euro (%/PIB) 454 447 442 441 438 441 446 447 444 444 443 449 461 467 46,7 462 461 46,1
Gasto zona euro (%/PIB) 45,7 46,7 46,9 473 46,8 46,7 460 453 46,6 50,7 50,5 49,2 49,7 498 492 483 476 47,2
Deuda ptblica zona euro (%/PIB) 681 670 669 681 684 692 673 649 686 784 841 868 914 937 942 921 911 893

Fuentes: Intervencion General del Estado y AMECO

1.1.1. Ingresos y gastos en relacion con el PIB

Los ingresos publicos en relacion con el PIB tienen un ligero pero progresivo
crecimiento hasta el 2007, después, durante la crisis, registran una tendencia a
la baja pero con oscilaciones, situandose en 2017 con 3,1 puntos por debajo del
valor de 2007.

Por lo que se refiere a la evolucion de las principales figuras impositivas, IRPF y
el Impuesto de Sociedades (IS), que con anterioridad a la crisis siguieron ambos
una tendencia ascendente, a partir el ailo 2008 toman sentidos contrarios:
aumenta la participacion del IRPF, mientras que en el IS experimenta una fuerte
reduccion, hasta el punto de que en 2017 suponia menos de la mitad que en
2007.

Estas tendencias discrepantes de las dos figuras principales de la imposicion

directa, y la consiguiente pérdida de peso de los impuestos directos permiten
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afirmar que se ha producido un aumento de la regresividad del sistema impositivo
espafol. Este hecho se confirma si se tiene en cuenta que paralelamente, desde
los valores de los afios 2007 a 2009, se ha producido un incremento de los

Impuestos indirectos y en particular del IVA.

En materia de gasto publico vemos que en el periodo de expansion econémica
el gasto se mantenia relativamente estable con valores entorno al 38% sobre el
PIB. Pero en 2008, con la crisis econdmica, se inicia una fase de crecimiento del
gasto publico, que perdura hasta el 2013. Desde el 2014 en adelante los valores
son superiores a los de la fase de expansién econdmica pero algo inferiores a
los que tenian lugar durante la crisis. Este aumento del gasto publico en los afios
de crisis econémica se debe por una parte, al aumento de las prestaciones
sociales de diferente género (desempleo, pensiones) pero también a la brusca
caida de la recaudacion entre 2008 y 2010, directamente relacionada con la

caida del PIB y por lo tanto con las bases imponibles.

Hablando en términos de modelo econdmico, es necesario mencionar que el
tamafio relativo del sector publico espafiol se separa sensiblemente del
predominante en la media de nuestros principales socios econémicos, los paises
miembros de la Euro zona. Como puede verse en la tabla 3.8, los ingresos
publicos en Espafia suponen en torno a 8 puntos menos que la media y por su

parte los gastos estan en torno a 5,5 puntos por debajo.

Otro aspecto importante en el andlisis de las cuentas del sector publico es la
relacion entre ingresos y gastos, en definitiva, si las administraciones publicas
estan en situacion de capacidad (superavit) o necesidad de financiacion (déficit).
A lo largo de toda la serie temporal el sector publico espariol tiene necesidad de
financiacion, dado que los gastos publicos son superiores a los ingresos. La
excepcion, como ya se ha mencionado, son los cuatro afios previos al inicio de
la crisis, 2004 a 2007, en que se registran ligeros superavits, relacionados con la
favorable coyuntura econdmica de ese momento. Entre 2009 y 2012 tenemos
los afios en que el desajuste entre ingresos y gastos es mas profundo,

coincidiendo con los momentos en que la recesion fue mas intensa.

Por ultimo, en relacién con la deuda publica, y derivado de la evolucién de

ingresos y gastos ya mencionada, se va produciendo un ligero descenso hasta
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el 2008. Una vez iniciada la crisis econdémica la deuda publica no hace nada més
que crecer, situandose en los afios 2014, 2015y 2016 en torno al 100% del PIB,
valor significativamente superior al correspondiente a la media de los paises de

la Zona euro.
3.9. El modelo de relaciones externas

La forma en que un pais se relaciona con el resto del mundo constituye un
aspecto central de cualquier modelo econdmico. El analisis de las relaciones
externas se va a llevar a cabo a partir de la observacion de los saldos de las
diferentes balanzas parciales y de algunas relaciones, como el grado de apertura

y el grado de cobertura.

Tabla 3.9.1: Principales saldos de la balanza de pagos en % respecto al PIB

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Bienes -67 -44 -37 -39 56 -75 -90 -92 -84 -47 -48 -43 -30 -16 -24 -22 -17 -19
B. Energéticos -25 -23 -21 -19 -21 -28 -33 -31 41 -25 -33 -38 -45 -41 -38 -25 -18 -21
B. No Energéticos 42 -35 -31 -34 -44 49 53 60 -44 -21 -16 -05 15 25 15 03 02 02
Senvcios 46 34 32 31 27 27 27 21 27 27 31 40 42 46 46 45 46 48
Turismo y Viajes 46 40 36 35 32 30 29 26 27 26 26 30 32 33 33 33 33 35
Otros senicios -06 -06 -04 -04 -05 -03 -02 -5 00 02 05 10 11 13 13 12 13 13
Renta primaria -1 13 -11 -08 -09 -14 -17 -30 -27 -18 -14 -17 -08 07 06 -01 01 -01
Renta secundaria 03 -07 -07 -09 -09 -11 -14 -06 -14 -14 -12 -13 -10 -12 -12 -10 -11 -09
Cuenta corriente -34 -30 -23 -25 -47 -73 94 -108 -93 -43 -39 -32 -03 14 08 14 20 18
Cuenta de capital 09 09 12 13 11 10 o077 O5 04 03 05 04 05 07 04 07 02 01
Capa.(+) / nece. () de finan. 26 -21 -11 -12 -36 -63 -87 -103 -88 -40 -35 -28 02 21 1,2 20 21 19
Saldo C.F. (VNA - VNP) 35 -32 -14 -17 -42 65 -83 93 -62 -38 -25 74 165 -70 08 24 27 17
Variacion neta activos frente al exterior (VNA) 220 141 123 141 124 176 145 148 45 24 24 25 34 -40 72 152 10,3 12,6
Variacion neta de pasivos frente al exterior (VNP) 26,5 145 14,1 16,2 182 24,6 256 21,7 10,7 62 01 -49 -130 30 65 128 76 108
Posicion de Inversion Internacional -26,0 -357 -434 -476 -546 -55,6 -66,1 -781 -793 -933 -89,1 -914 -941 -929 -944 -91,3 857 -839
Grado de apertura (Impor+Export/PIB en %) 476 46,0 438 430 437 420 433 442 433 352 413 464 474 466 471 485 472 495
Grado de cobertura (export/import en %) 769 783 797 788 737 694 683 676 693 798 803 840 892 954 918 920 931 927
I.ser.+P.ser./PIB (%) 152 169 162 155 154 160 162 169 161 139 151 164 168 173 175 154 160 163

Fuente: Elaborado a partir de Balanza de pagos y Boletin estadistico. BAE

El modelo de relaciones externas de los afios previos al inicio de la crisis
presenta unas caracteristicas comunes, si bien, algunos de sus rasgos se van

acentuando progresivamente.

La primera de esas caracteristicas es el saldo negativo de los intercambios de
bienes, que va creciendo hasta el maximo del -9,2% sobre el PIB de 2007. A este
saldo contribuyen tanto los bienes no energéticos como los energéticos, debido
a la importacion en aumento de petroleo y gas natural principalmente. La
consecuencia de este deterioro del saldo es que el grado de cobertura se va

reduciendo hasta alcanzar el minimo del 67,6% en 2007.

La segunda caracteristica es el saldo positivo del sector servicios, saldo que se
nutre esencialmente de los ingresos por turismo, y que vienen siendo un rasgo

caracteristico de nuestras relaciones externas desde los afios sesenta.
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La tercera caracteristica es que tanto la balanza de rentas primarias, que acoge
fundamentalmente rentas de la inversion, como la de rentas secundarias, cuyo
principal componente son las trasferencias privadas, en este caso de

inmigrantes, también registraron saldos negativos.

Como consecuencia de todo lo anterior tenemos la cuarta nota clasica de la
balanza de pagos, que es el saldo negativo de la cuenta corriente, tal y como
puede verse en el cuadro precedente, fue creciendo hasta alcanzar el maximo
del -10,8% del PIB en 2007.

Dada la irrelevancia de los saldos positivos de la balanza de capital, la creciente
necesidad de financiacion de la economia espafiola, ya reflejada de otra forma
en el apartado 3.7, se ha cubierto tradicionalmente mediante las entradas de
financiacion a través de la cuenta financiera, lo que da lugar a la quinta de las
caracteristicas de nuestro modelo tradicional de relaciones externas. En
términos de la informacion de la tabla 3.9.1 estas entradas quedan reflejadas en
la diferencia entre la variacion de activos y las variaciones de pasivos. Dicho en
términos mas concretos, se trata de las inversiones directas, en cartera y de la

captacion de créditos, esencialmente a través del mercado interbancario.

Cabe afadir a lo anterior que en esta etapa no se produjo un cambio significativo
en el grado de apertura, ni en los intercambios de bienes ni en el de servicios.
Este cambio habia tenido lugar esencialmente en los afios posteriores a la

incorporacion de Espafia a la Unién Europea.

Pasando a analizar la segunda etapa, que esta comprendida entre el 2008 y
2017. La primera caracteristica analizada, el intercambio de bienes, mantiene el
saldo negativo, pero en 2012 el saldo de los bienes no energéticos pasa a ser
positivo, aungue con un valor insuficiente para llegar a cambiar el saldo negativo
de los bienes en su conjunto. Esto se debe a que la dependencia energética en
Espafa se sigue manteniendo en la segunda etapa de estudio. La recuperacion
del saldo de los bienes no energéticos se debe al descenso de las importaciones

y a cierto aumento de las exportaciones.

En relacidn con el sector servicios que es la segunda caracteristica, continua con
el saldo positivo y en aumento. El turismo se mantiene como actividad principal

en el aporte del saldo positivo de los servicios.
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Por otra parte, las rentas primarias y secundarias mantienen los saldos
negativos, pero en el caso concreto de las rentas primarias, a partir de 2015

empieza a disminuir ese saldo negativo, alcanzando en 2016 un saldo positivo.

Por ultimo, en relacion con la cuarta caracteristica, se observa el saldo negativo
de la cuenta corriente que sufre un descenso brusco a partir de 2009, pero desde
el 2013 toma valores positivos. Este es un cambio relevante para la economia
espafola, dado que desde 2012, en este afio ayudado por el saldo de la cuenta
de capital, la economia espafiola presenta capacidad de financiacion respecto al
resto del mundo. El reflejo de esto es, que las variaciones de activos comienzan
a superar a las de pasivos, lo que a su vez se traduce en una mejora de la

posicion de inversion internacional.

3.10. El modelo ambiental

El objetivo de este Ultimo apartado es poner de manifiesto si la economia
espafiola es mas o menos respetuosa con el medio ambiente. Se trata de un
aspecto muy importante del modelo econémico, dado que el cambio climatico es
uno de los principales problemas globales en la actualidad, y esta originado en
parte por la industrializaciéon basada en procesos productivos poco sostenibles y

habitos de consumo inadecuados.

Hay muchos indicadores que se pueden utilizar para analizar esta cuestion, pero
la eficiencia e intensidad energética, la productividad de los recursos y la emision
de gases de efecto invernadero, permiten una aproximacion a este aspecto del

modelo econémico.

Tabla 3.10.1: Indicadores medioambientales

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Eficiencia energética (Euros por Kg equivalente de petrdleo) 70 71 71 710 70 71 74 76 79 83 83 83 81 86 89 88 91
Intensidad energética (KG de petréleo equivalente por 1000 € de PIB) 1493 147,1 14,9 138,9 135,1 137,0 129,9 125,0 128,2 1282 126,6 135,1 144,9 1316 131,6 131,6 1316
Productividad de los recursos (Euros por Kilogramo) 13 13 12 12 12 12 12 12 14 16 18 21 25 26 26 26 28 28
Emision gases e.invernadero. Toneladad equivalente CO2 por habita. 9,7 9,6 99 99 101 103 100 101 92 82 79 79 77 72 73 15 73

Fuente: Elaborado a partir de Eurostat

Lograr una economia que haga un uso eficiente de la energia, conlleva una
reduccion del consumo de esta a lo largo de todo el proceso de produccion y de

consumo. Se puede lograr prestando mas servicios con el mismo consumo de
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energia o reducir el consumo de energia para producir los mismos servicios
energéticos. Alcanzar una eficiencia energética supondria contribuir a cumplir
con los objetivos de la estrategia de la Unidon Europea en el ambito de energia y

clima para 2030.

Utilizar la energia de una forma mas eficiente, favorece tanto a la economia en
su conjunto, puesto que se reduce la dependencia energética respecto de los
paises exportadores de combustibles y se ayuda a proteger el medio ambiente.
Por otra parte, también se ven beneficiadas las familias, al reducirse el importe

de sus facturas.

En Espafia, tal y como se observa en la tabla 3.10.1 la eficiencia energética ha
mejorado considerablemente sus valores tras la crisis. De tal forma que en los
afos de recesion la eficiencia en el uso de la energia ha mejorado. Si bien, la
produccion tras el 2008 también se vio reducida, con lo cual, conforme a los
datos que nos aporta el indicador, podemos concluir que el uso de energia
durante esos afios se redujo mas que el descenso de la produccion, hasta lograr

ese aumento de eficiencia.

A través del indicador de intensidad energética, se evalla también la eficiencia
energética. Analizando los datos, vemos como la intensidad energética en
Espafia apenas ha mejorado en el periodo de estudio, puesto que solo se
produce una ligera reduccion desde el 2007 hasta el 2012, coincidiendo con los

peores momentos de la recesién econémica.

Este indicador mide la relacion entre la produccion y el uso total de recursos vy,
por lo tanto, muestra la eficiencia en el uso de los recursos naturales en la

economia del pais.

Este indicador presenta valores muy bajos hasta 2007 y luego crece con cierta
rapidez hasta 2014, ralentizandose su crecimiento en los afios siguiente. Este
perfil viene a indicar que su evolucion esta directamente relacionada con la crisis
de la construccion, sector especialmente intensivo en el uso de materiales y
posiblemente en menor medida, con el aumento del peso del sector servicios en

la economia, menos intensivo en el uso de recurso naturales.
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La emisibn de gases de efecto invernadero es uno de los aspectos mas
preocupantes desde la perspectiva del medioambiente, dada su demostrada
relacion con el cambio climatico. Desde el punto de vista politico es necesario
fomentar su reduccion teniendo en cuenta los compromisos adquiridos por
Espafia y la Unidn Europea a raiz de la firma del Convenio Marco de Naciones

Unidas sobre Cambio Climatico y del mas reciente Acuerdo de Paris.

Las emisiones presentan de nuevo un perfil relacionado con el ciclo econémico,
crecen hasta 2007 y a partir de este afio comienzan a descender, pero sigue

siendo imprescindible continuar reduciéndolas.

4. CONCLUSIONES

El objetivo de este trabajo es estudiar si se han producido o no cambios
significativos en el modelo econdmico en Espafia, haciendo un analisis de los
diferentes indicadores seleccionados, y comprobando si se han producido
cambios significativos entre los afios previos a la crisis econdmica y los

posteriores.

En el periodo comprendido entre el 2000 y el 2017 hay claramente 3 fases
diferenciadas que se ven reflejadas principalmente en la evolucion del PIB y el
empleo: una primera de expansién econdémica, otra posterior de recesion y la

tltima de recuperacion del crecimiento del PIB y del empleo.

En términos de productividad los cambios han sido poco significativos, y
curiosamente el mayor crecimiento se ha producido en plena crisis, por el
descenso del empleo. En cuanto a la distribucién de la renta ha aumentado la

desigualdad.

Por lo que se refiere al mercado de trabajo, los cambios han sido minimos. Pese
a que la situacion previa al 2008 era favorable, habia altas tasas de paro, que se
agudizaron extraordinariamente hasta 2013. Posiblemente una de los cambios
mas importantes a destacar en este apartado es el aumento de la tasa de
actividad de las mujeres en plena crisis. No obstante la situacion laboral de la

mujer sigue siendo manifiestamente peor que la de los hombres.
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Analizando la oferta por sectores, la construccion ha perdido el gran peso que
tenia antes de la crisis econdmica, aunque desde 2014 ha experimentado una
ligera mejoria. Sin embargo lo que no se ha logrado es el impulso del sector
industrial que era el cambio de modelo productivo que se pretendia llevar a cabo
como antidoto frente a crisis futuras. En este sentido el verdadero ganador ha

sido el sector servicios, especialmente cuando se mide en términos de empleo.

Los cambios mas significativos en la estructura de la demanda han sido la caida
de la FBCF y el incremento de las exportaciones y en menor medida la caida de

las importaciones.

Al analizar los indicadores estructurales se ve que tras la crisis econdémica ha
empeorado la inversion en educacion y en 1+D, lo cual permite poner en duda la
posibilidad de que tenga lugar un cambio mas profundo en el sistema productivo
espafiol, posibilidad que depende en gran medida de las mejoras en la formacién
de la generalidad de la poblacion y de los avances en capacidad innovadora.

En relacion con la situacion financiera de los diferentes agentes econémicos, se
ha reducido la inversion tanto de familias como de empresas debido a que tras
la crisis se han concedido muchos menos créditos. Esto en parte se debe a la
crisis financiera, que ha sido consecuencia del alto riesgo asumido en el sector

inmobiliario y la mala gestion de los créditos con excesivos riesgos.

En el estudio del sector publico, y en concreto en materia impositiva, se ha
producido una regresividad del sistema impositivo espafiol, debido al aumento
del peso de los impuestos indirectos en Espafia. Por otra parte, el gasto publico
se redujo en la crisis, y durante la fase de recuperacion no se han logrado
alcanzar los valores previos a la recesion econdémica, y lo mismo ha sucedido
con los ingresos. Las diferencias entre gastos e ingresos han hecho que se
pasara de un ligero superavit en la fase de expansion y terminase con déficits en
la fase de recesion economica. En términos de deuda publica la situacion
empeoro mucho tras la crisis. En términos mas generales, el tamafio del sector
publico en Espafia sigue siendo reducido y manifiestamente inferior a la media

de nuestros socios de la Euro zona.

Por lo que se refiere al modelo de relaciones externas, por una parte se siguen

manteniendo los rasgos clasicos, déficit comercial (solo que ahora generado
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Unicamente por las importaciones de productos energéticos) de rentas primarias
y secundarias. Pero la menor envergadura del déficit de la balanza de bienes, y
el incremento del superavit de servicios, donde el turismo sigue teniendo un
papel estelar, ha dado lugar a uno de los cambios mas notables de este periodo,
el hecho de que desde 2012 la economia espafiola tiene capacidad de

financiacion frente al resto del mundo.

Por dltimo, en materia de medio ambiente se puede concluir que el Unico
indicador que se ha estancado en los ultimos afios es el de intensidad energética,

mientras que los otros tres muestran mejoras en menor o mayor medida.

Como sintesis puede decirse que, en efecto, algunos cambios se han producido
en diferentes aspectos del modelo econémico espafiol, pero todo indica que eso
cambios son insuficientes si lo que se desea es tener una economia: con mayor
resistencia frente a las crisis venideras, mas innovadora, mas justa, y

medioambientalmente mas sostenible.
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6. ANEXOS

Tabla 3.1.1: Tasas de variacion del PIB y del empleo por sectores

2000

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 7,4
Industria 4,7
- de los cuales: industria manufacturera 4,6

Construccidon 5,0
Servicios 5,6
- Comercio transporte y hosteleria 4,4
- Informacién y comunicaciones 10,6
- Actividades financieras y de seguros 11,8
- Actividades inmobiliarias 3,7
- Actividades profesionales 83
- Administracién publica, sanidad y educacién 3,6
- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 7,1
PIB 53
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 0,4
Industria 3,1
- de los cuales: industria manufacturera 3,1

Construccion 10,7
Servicios 5,0
- Comercio transporte y hosteleria 53
- Informacién y comunicaciones 59
- Actividades financieras y de seguros 1,2
- Actividades inmobiliarias 30,3
- Actividades profesionales 9,8
- Administracién publica, sanidad y educacién 3,1
- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 3,4
TOTAL 4,9

2001

1,5
39
38
64
4,2
2,8
85
6,7
81
33
31
41
4,0

0,0
0,4
0,4
7,0
4,0
2,9
33
0,2
6,0
15,5
2,4
2,5
33

2002 2003
09 -08
14 26
1,0 19
32 15
33 33
19 15
65 47
64 4,0
87 7,0
09 23
2,7 41
31 37
29 32

16 -13

4,0 03

-1 -02
35 41
33 42
31 45
42 06
13 02
65 11,5
81 63
22 36
24 39
23 32

2005 2006 2007

2004
PIB
25 -80
1,4 21
08 18
05 29
40 46
35 20
42 63
94 11,9
62 65
09 69
35 40
47 49
32 37
Empleo

32 -28
05 03
02 01
48 74
47 51
53 41
49 60
09 18
7,7 10,7
70 96
32 43
42 51
36 42

59
3,0
3.2
2,0
51
2,8
4,2

13,1
59

10,1
4,2
32
4,2

5,3
0,9
1,2
6,6
57
4,4
73
37
16,0
11,6
48
46
43

72
1,8
1,4
05
54
35
51

10,2
87
7,5
4,7
31
38

2,9
1,4
-1,8
54
41
57
04
38
45
6,4
2,4
17
32

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

27 36 21 44 -97 136 -12 36
08 -100 36 -02 -49 -39 20 29
21 -109 00 -13 -52 -02 30 42
02 -76 -145 -128 -88 -105 -20 4,7
23 -10 13 07 -15 -06 13 30
01 -37 15 -01 -19 -1,7 17 52
25 06 39 -02 16 33 74 60
32 -61 -33 -24 -58 -71 -35 -54
24 34 20 28 24 13 05 02
18 -37 -14 23 -38 -07 61 66
50 23 24 09 -18 01 -08 10
30 07 14 -02 -32 -02 -07 61
11 -36 00 -10 -29 -1,7 14 36

41 -48 07 -35 -30 -18 07 04
09 -1,6 -37 -33 -66 -44 -10 27
09 -125 -47 -36 -71 -47 -09 29

-11,8 -22,6 -13,1 -148 -17,6 -124 -26 6,9

24 26 -09 -1,1 -28 -12 17 29
13 50 -20 -L1 -41 -25 14 37
31 -05 -25 23 -42 -19 12 52
18 -12 -22 -32 -30 -29 -20 -12
61 -124 -33 -38 -17 -54 63 66
72 -42 -15 -20 -29 -07 37 49
29 16 19 01 -15 -08 12 14

05 -1,5 -15 -26 -18 16 15 17
00 -61 -23 -26 -43 -23 11 30

2016

82
56
4,7
35
2,1
34
5,0

2,0
1,1
3.2
1,3
03
3.2

4,0
3,7
39
1,8
2,4
3,0
48
1,0
51
23
1,8
1,7
2,6

2017

0,9
24
2,4
6.2
2,5
3,4
21
04
01
53
1,7,
1,6
3,0

1,6
3,5
38
59
2,3
2,1
6,2

0,7,
5.9
2,3
2,6
1,4
2,6

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INE
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