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1. RESUMEN

Con este trabajo de fin de grado se pretende arrojar algo de luz acerca de la inversion en
la Bolsa de valores (en adelante la Bolsa), concretamente en el mercado de divisas
conocido también como Mercado Forex. Para ello se analizaran diversas estrategias de
especulacion a corto y medio plazo.

Este trabajo pondrd de manifiesto la relevancia que tiene la correcta la eleccién de un
broker de divisas que se ajuste a nuestras necesidades de especulacién/trading y ponga a
nuestra disposicion una plataforma o software a traves del cual accederemos al mercado
de divisas.

Como el objetivo del proyecto se basa también en gran medida en saber gestionar las
situaciones imprevistas del mercado, se aplicarén diversas técnicas de autocontrol de las
emociones personales que permitiran igualmente actuar de forma répida y eficaz ante
las reacciones inesperadas del precio de cotizacion de los pares de divisas de acuerdo a
las normas bésicas del sistema de trading llevado a cabo con el fin de no perder el
capital disponible para tal efecto.

La correcta aplicacion de una estrategia de especulacion, el control de las emociones
personales y asi como la eleccion de un broker y la familiarizacion con la plataforma de
trading van a ser, entre otros aspectos, claves para llevar a cabo de forma exitosa un
proyecto de trading en el mercado de divisas Forex.

Palabras clave: Bolsa, divisas, trading, trader, broker, plataforma, estrategia,
emociones.

2. INTRODUCCION

En sus inicios el mercado de divisas Forex fue creado para favorecer el comercio
empresarial entre paises en un mundo cada vez mas globalizado. Asi, un cliente espafiol
que necesitaba adquirir productos a su proveedor norteamericano para agilizar la
operacion primero acudia al mercado de divisas para cambiar sus antiguas pesetas a
dolares a un tipo de cambio establecido y variable para realizar posteriormente el pago
en moneda extranjera. En ausencia del mercado de divisas las transacciones
internacionales y el crecimiento econémico empresarial estarian limitados.

Actualmente no es el mercado de mayor renombre en el sector econémico, sin embargo,
es el de mayor liquidez en el mundo. En él se negocia en promedio 5,3 billones de
dolares al dia equivalentes al volumen de transacciones realizadas en Wall Street en un
mes. Este crecimiento se debe a la supresion de los controles de divisas en Gran Bretafia
en 1979. Aquello fue el punto de partida de lo que hoy es el mercado de divisas Forex,
un mercado Over The Counter (OTC) o mercado no regulado completamente
electronico en el cual el valor o precio de los activos es determinado por un sistema de
fijacion de precios llamado fixing a través del cual se fija el valor Unico pero variable de
una moneda respecto al resto en un determinado momento.

Tras el desarrollo del mercado de divisas los inversores no solo vieron la divisa como
un medio de pago de las importaciones y exportaciones entre paises sino como un
activo subyacente con el que podian negociar aprovechando algunas de las principales
ventajas del mercado tales como su deslocalizacion geografica adaptandose a la
globalizacion, su desregularizacion (mercado OTC) para la creaciébn de una gran



variedad de productos derivados al alcance de todos los inversores (hedge funds,
retail...), asi como sus reducidos margenes de pérdida en comparacion a otros
subyacentes negociados en la Bolsa de valores como las acciones. Con eso nacid la
especulacion o trading en el mercado de divisas Forex. Un intercambio de divisas con
objetivo especulativo liderado por instituciones financieras que pretenden obtener los
maximos rendimientos posibles utilizando algoritmos informéaticos complejos (High
Frequency Trading/Trading de Alta Frecuencia).

El trading en Forex tiene més soporte en web que referencias bibliograficas. La falta de
orden o guién a la hora de determinar el plan a seguir en un proyecto de formacion de
trading, ya sea en el mercado de divisas como en cualquier otro mercado bursatil,
supone un handicap para cualquier persona que quiera iniciarse en el mercado. La hoja
de ruta de este proyecto de trading pasa por el desarrollo de cuatro capitulos. En el
primer capitulo se hace un recorrido por el mercado, el segundo describe el proceso de
eleccion de un broker de divisas, en el tercero el de eleccién de una plataforma de
trading y el cuarto y Gltimo gira en torno a la psicologia de trading o control de
emociones.



CAPITULO I: MERCADO DE DIVISAS

3. EL MERCADO DE DIVISAS

El mercado de divisas, también conocido como Mercado de Intercambio de Monedas
Extranjeras o Mercado Forex (Foreign Exchange), es el mercado en el cual se negocian
las divisas de los paises. Como ya se ha comentado, es actualmente el mercado bursétil
mas grande del mundo.

3.1. Los CFD’s

Un CFD (Contracts For Different) es un producto o contrato a través del cual se
negocia o especula con la diferencia de precio de un activo subyacente.

Antes de la existencia de los CFD’s para especular con divisas, por ejemplo el délar,
habria que comprar dolares y esperar que subiera su valor para venderlos y obtener asi
un beneficio.

En el caso de las acciones ocurriria algo similar. Habria que comprar acciones y esperar
que subiera su valor para venderlas. La diferencia entre el precio de compra y el precio
de venta constituia el beneficio obtenido. Por ejemplo: si hoy comprara 5000 acciones a
un precio de 18 €/accion y manana las vendiera por 18,50 €/accién obtendria el
siguiente beneficio:

Coste total de compra = 5.000 acciones* 18€/accion = 90.000€
Coste total de venta = 5.000 acciones*18,50€/accion = 92.500€
Beneficio = 92.500€ - 90.000€ = 2.500€

Diferencia de precio = 18,50€ - 18€ = 0,50€

Con la aparicion de los CFD’s ya no es necesario comprar y vender 5000 acciones para
obtener un beneficio de 2.500€. Los CFD’s nos permiten especular con que la diferencia
de precios subiréd o bajara y el beneficio que obtendriamos no dependeria del nimero de
acciones sino del namero de contratos con los que queremos especular. Los CFD’s nos
permiten obtener beneficios o pérdidas en la Bolsa a través de las variaciones del precio
de los activos subyacentes sin la necesidad de que compremos y vendamos dichos
activos subyacentes.

3.2. Sesiones del mercado de divisas Forex

En el mundo hay tres principales centros financieros: Asia, Europa y América. Cada
centro financiero tiene un horario de apertura y cierre diario que se conoce como sesion.
El horario de cada centro financiero representa una sesion del mercado.

El mercado de divisas Forex esta abierto las 24 horas del dia de domingo a viernes. Esto
se debe a que en cualquier momento del dia hay por lo menos una sesion abierta en la
que se puede hacer trading.



La sesion asiatica

La sesion asiatica estd formada por los principales centros financieros del continente
asiatico. De entre ellos, la sesion de Tokio es la que presenta mayor actividad, lo cual
convierte Tokio en la capital financiera de Asia. La sesion de Tokio es también la
primera en abrirse durante la semana.

Entre Madrid y Tokio hay +9 horas de diferencia a favor de Tokio, por lo tanto, el
horario de apertura y cierre de la sesion de Tokio es:

Apertura: 08:00h (23:00h en Madrid).
Cierre: 17:00h (08:00h en Madrid).

Una de las principales caracteristicas de la sesidn asidtica es su poco volumen de
operaciones y en consecuencia su poca liquidez. Es tomada por los traders como
referencia para establecer los posibles puntos maximos y minimos que podria alcanzar
el precio durante la sesion europea.

La sesion europea

La sesion europea también esta formada por los principales centros financieros europeos
como son Londres, Frankfurt, Paris y Zurich. De entre ellos, la sesién de Londres es la
que presenta mayor actividad, lo cual convierte a Londres en la capital financiera de
Europa y del Mundo dado que durante esta sesion se negocia el mayor volumen de
operaciones en el mercado de divisas. Esto supone una ventaja para los traders que se
encuentran en la misma zona horaria de la sesion de Londres ya que es recomendable
hacer trading en la sesién de mayor volumen y mayor liquidez que en este caso es la de
Londres. El horario de apertura de y cierre de la sesion de Londres es:

Apertura: 08:00h (08:00h en Madrid).
Cierre: 17:00h (17:00h en Madrid).

La sesién americana

La sesion americana es la dltima en abrirse durante el dia. Estd formada por los
principales centros financieros de Estados Unidos, Canada y de algunos paises de
América del Sur. De entre ellos, la sesion de Nueva York es la que presenta mayor
volumen de operaciones y mayor liquidez.

Entre Madrid y Nueva York hay +6 horas de diferencia a favor de Madrid, por lo tanto,
el horario de apertura y cierre de la sesion de Nueva York es:

Apertura: 08:00h (14:00h en Madrid)
Cierre: 17:00h (23:00h en Madrid).



Concentracion del mercado global de divisas:

Grafico 1.1.
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Fuente: Encuesta Trianual del Banco Internacional de Pages de Basilea, diciembre
2013

A nivel local, atendiendo al Grafico 1.1., podemos observar como el mercado en el que
mayor volumen de operaciones diarias se ejecuto en abril de 2013 fue el del Reino
Unido. EI mercado de divisas londinense ha experimentado un continuo aumento al
pasar de los 835 mil millones diarios en 2004 (un 32% del mercado mundial) a los 2,7
billones de ddlares en 2013, alcanzando una cuota de mercado del 40,9% del mercado
total.

En segundo lugar esta el mercado estadounidense con un volumen que no llega a la
mitad del anterior (1,3 billones de dolares). Representd en 2013 un 18,9% del total,
recuperando los niveles de 2004.

El tercer y cuarto lugar de este ranking lo ocupan Singapur y Japon pero con volimenes
de operaciones diarias mucho mas reducidas (383 y 374 miles de millones,
respectivamente). Suiza, que ya perdid un puesto a favor de Singapur en la encuesta de
2010, vuelve a perder otro en la de 2013, en este caso a favor de Hong Kong ocupando
el sexto lugar, lo que marca la tendencia de la pérdida de peso especifico de este pais en
el mercado global.

A nivel general, atendiendo a los principales centros financieros mundiales, el mayor
volumen de transacciones se concentra en Europa Occidental con un 55,7% debido al
importante peso del mercado londinense al que se le suman otros mercados nacionales
importantes (Suiza, Francia, Holanda, Alemania, etcétera).

América del Norte y Asia-Pacifico son las otras dos grandes regiones, con una
importancia relativa en el entorno del 20%, pudiendo resaltar el ligero crecimiento de la
primera y el ligero descenso de la segunda en el conjunto del mercado global de divisas.

3.3. El horario de trading

A pesar de que el mercado de divisas Forex esta abierto las 24 horas del dia es necesario
elaborar un horario de trading fijo dentro de una sesion determinada. Hacer trading en



el mercado Forex es comparable a llevar a cabo cualquier otro tipo de actividad
empresarial que requiere un horario de trabajo preestablecido.

Dentro de la sesion europea hay una franja horaria en la cual el volumen de operaciones
y la liquidez del mercado son aiin mayores. Es la comprendida entre las 14:00h horas de
Madrid u hora de apertura de la sesion americana y las 17:00h horas de Madrid u hora
de cierre de la sesion europea. En dicha franja horaria se encuentran abiertas al mismo
tiempo la sesion europea y la americana, lo cual hace que la liquidez y el volumen de
operaciones realizadas en ambas sesiones se solapen siendo todavia mayores.

4. TRADING CON CFD’s DE DIVISAS

El trading en el mercado de divisas Forex consiste en la compra y la venta de CFD’s de
divisas conocidos también como pares de divisas.

Un par de divisas es un producto bursatil formado por dos monedas que representan el
precio de cotizacion o precio de cambio de una de las monedas por la otra. Asi por
ejemplo, el par de divisas formado por el Euro (EUR) y el D6lar (USD) se representa
como EUR/USD. La divisa que se encuentra en el lado izquierdo del par, en este caso el
Euro, se la llama divisa base y la del lado derecho, en este caso el Dolar, se la llama
divisa secundaria o divisa cotizada.

En el siguiente par de divisas:
EUR/USD = 1,12058,

El valor del par de divisas (1,12058) es el precio al que cotiza o se cambia un euro por
dolares en el mercado de divisas Forex o, lo que es lo mismo, que un euro equivale a
1,12058 ddlares.

En el planteamiento de un proyecto de trading es posible aplicar diferentes estrategias
de trading al objeto de acertar en la compra o en la venta de un par de divisas en
funcion de que su valor suba o baje, respectivamente.

5. COMPRAY VENTA DE PARES DE DIVISAS

Compra de pares de divisas. Posicion larga

Como recordaremos, la compra o la venta de un CFD no implican la compra o la venta
del correspondiente activo subyacente sino la prevision de que la diferencia del valor
del activo subyacente subira o bajara, respectivamente.

Tras la correcta aplicacion de una estrategia de trading es posible obtener sefiales
técnicas que ayudaran a determinar si la diferencia del valor del par de divisas subira o
bajarad. Si se prevé una evolucion alcista se abrird una posicion larga (en adelante
operacién de compra) que equivale a comprar el par de divisas a un precio llamado Ask
que, como Yya se ha comentado, no se trata de una operacion real de compra de pares de
divisas. La subida del valor o precio del par de divisas implicaria que éste se ha movido
en la direccion de la operacion de compra, por lo tanto, la operacién de compra seria
ganadora. En cambio, si se moviera en la direccion contraria, la operacién de compra
habria sido perdedora, lo que implicaria una pérdida cuyo volumen depende de la
utilizacion previa de un limite de pérdidas o stop loss.



Venta de pares de divisas. Posicion corta

En el caso de la venta de pares de divisas ocurre algo similar a la compra. Si se preve
que la diferencia de precio del par de divisas bajard se abre una posicion corta (en
adelante operacion de venta) que equivale a vender el par de divisas a un precio llamado
Bid. La caida del precio del par de divisas implicaria que éste se ha movido en la
direccidon de la operacion de venta, por lo tanto, el resultado seria positivo. Si se
moviera en direccion contraria, la operacion de venta seria perdedora, lo que se
traduciria también como una perdida.

Los contratos

El beneficio o la pérdida que obtendremos por la compra o la venta de CFD’s no
dependen de la cantidad de activos subyacentes sino del nimero de contratos CFD’s con
los que se negocia. En general, los contratos CFD’s son agrupados por lotes.

En los mercados regulados, un lote es la cantidad minima de contratos con los que se
negocia en cada operacion de compra o de venta de CFD’s en funcién de lo que
establece el ente regulador.

Como ya se ha sefialado, Forex es un mercado no regulado conocido también como
mercado OTC y no existe un ente regulador ni camara de compensacion y liquidacion
que establezca las normas bajo las cuales debe regirse su funcionamiento. Son los
propios brokers los que se encargan de disponer las reglas de contratacion entre las
partes de una misma operacion de compra o de venta de pares de divisas. Por lo tanto,
los brokers de divisas pueden fijar la cantidad minima de contratos con los que negociar
en cada operacion de compra o de venta sin ningin impedimento.

En el mercado Forex un lote estandar equivale a 100.000 contratos, sin embargo, la
mayoria de los brokers de divisas ofrecen minilotes a partir de 10.000 contratos y
microlotes de 1.000 contratos en adelante.

La reduccidn de la cantidad minima de contratos ha supuesto una importante reduccion
de las barreras de entrada al mercado de divisas Forex y del capital minimo requerido
para comprar o vender pares de divisas. Esto ha contribuido enormemente a convertir el
mercado Forex en el mercado bursatil con mayor volumen de transacciones y mayor
liquidez a nivel mundial.

El spread

En los mercados regulados los brokers cobran una comision fija o variable por cada
operacién de compra o venta de CFD’s. En cambio, Forex se caracteriza por la ausencia
de comisiones, salvo en el caso de algunos brokers cuando se negocia un elevado
namero de contratos por encima del lote estandar. Por cada operacion de compra o de
venta de pares de divisas el broker solo cobra el spread que es la diferencia entre el
precio de compra, Ask, y el precio de venta, Bid, de un par de divisas.

Spread = Ask — Bid
Ask:

Cuando los traders estan dispuestos a adquirir un par de divisas ejercen de compradores
y cuando estan dispuestos a venderlo ejercen de vendedores. Las ofertas de los
vendedores tienden a ser diferentes, por lo tanto, el Ask representa la menor de las
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ofertas, es decir, el precio minimo o mejor precio al que los compradores pueden
adquirir un par de divisas.

Bid:
Del mismo modo, las demandas de los compradores tienden a ser diferentes, por lo

tanto, el Bid representa la mayor de las demandas, es decir, el precio maximo o mejor
precio al que los vendedores pueden vender un par de divisas.

El Ask tiende a ser todavia mas pequefio y el Bid mas grande en las sesiones con mayor
liguidez y volumen de operaciones ya que al haber muchos traders en el mercado
aumenta el niamero de ofertas y demandas y por lo tanto aumenta la probabilidad de
encontrar un mejor precio de compra, Ask, y un mejor precio de venta, Bid. En este
caso, como el Ask es siempre mayor que el Bid, cuanto menor sea el Ask y mayor el
Bid menor seré el spread que cobrara el broker. Ver Imagen 1.1.,

Imagen 1.1.
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Otro término que conviene explicar para entender la operativa de trading en el mercado
Forex, es el de Pip. El pip puede definirse como la unidad minima de variacion del
precio de un par de divisas en el mercado Forex. Asi, cada vez que cambia el precio de
un par de divisas en el mercado Forex lo hace en pips.

6. LA GESTION MONETARIA

Como recoge John Murphy en su libro “Andalisis Técnico de los Mercados Financieros”
la parte mas dificil de sobrellevar en el trading, tanto para un trader novato como para
un experimentado, es la gestion del capital.

“Algunos operadores creen que la gestion monetaria es el ingrediente mds importante
de un programa de contratacion. [ ]. La gestion monetaria se ocupa de la cuestion de la
supervivencia, le indica al operador como administrar su dinero. A la larga, cualquier
buen operador deberia salir ganando, porque la gestibn monetaria incrementa la
posibilidad de que el operador sobreviva y llegue al largo plazo”, afiade John Murphy.

Perder dinero con el trading en Forex no esta ligado a tener un mal sistema de trading
con malas estrategias como podrian suponer algunos traders. Puede ser el resultado de
no llevar a cabo una buena gestion del riesgo. La buena gestion monetaria, entre otros

10



aspectos, implica fijar siempre, en todas las operaciones, un nivel de stop loss y take
profit que se explican a continuacion.

El Stop Loss y el Take Profit

El Stop Loss (SL) o limite de pérdidas es la cantidad de pips o dinero que estamos
dispuestos a arriesgar en cada operacion. También puede definirse como la distancia en
pips, o el punto técnico del grafico a partir del cual, una vez alcanzado por el precio, es
recomendable cerrar la operacién. Para el establecimiento de dicho punto es
recomendable llevar a cabo un backtesting (estudio, en una plataforma de prueba/testeo,
de la efectividad que tendré una estrategia de trading en el mercado de divisas) sobre el
par. El Stop Loss es el limite de pérdidas en caso de que el precio se mueva en direccion
contraria a la operacion.

Es recomendable, colocar Stop Loss en todas las operaciones independientemente de la
probabilidad de acierto de la estrategia de trading. En el trading en Forex no hay
ninguna estrategia infalible, sea quien fuera su creador.

El Stop Loss puede verse como la parte proporcional del capital que estamos dispuestos
a arriesgar en cada operacion. Es recomendable que dicha parte proporcional represente
entre el 1 y el 5% del mismo.

Por su parte, el Take Profit (TP) o toma de beneficios, es la cantidad de pips o dinero
que se puede obtener en cada operacion. Tambien puede definirse como la distancia en
pips o el punto técnico del grafico a partir del cual, una vez alcanzado por el precio, éste
podria cambiar de sentido y moverse en la direccion contraria de la operacion. EIl Take
Profit también debe ser confirmado por el backtesting.

El Take Profit es, por tanto, el beneficio esperado en cada operacion vy, al contrario del
Stop Loss, no tiene porqué representar una parte proporcional de nuestro capital pero
deberia guardar cierta relacion con el Stop Loss.

La evidencia empirica pone de manifiesto que es mas facil perder dinero que ganarlo
haciendo trading en Forex. De hecho, la mayoria de traders tienen de media mas
operaciones perdedoras que ganadoras al cabo de una sesion, sin embargo, ganan mas
dinero que el que pierden por llevar a cabo una buena gestién monetaria que guarda una
buena relacion beneficio/riesgo. Una buena relacion beneficio/riesgo solo se puede
conseguir asegurandose de que el beneficio obtenido en las operaciones ganadoras sea
mayor que el obtenido en las operaciones perdedoras. Asi, algunos traders operan bajo
la clasica relacion beneficio/riesgo 3 a 1, es decir, que por cada operacion que lleven a
cabo esperan obtener un beneficio de 3 u. m. a través del Take Profit por cada unidad
monetaria arriesgada a través del Stop Loss. Ver Imagen 1.2.,
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CAPITULO II: BROKERS

7. BROKERS DE DIVISAS

En el capitulo Il, se analiza la participacion en el mercado Forex de los brokers y se
pone de manifiesto la relevancia que conlleva en la operativa la eleccion del broker
apropiado.

El mercado de divisas Forex es un mercado totalmente informatizado al cual sdlo se
puede acceder de forma electrénica a través de una plataforma de trading ofrecida por
un broker.

Un broker es una entidad con licencia para facilitar a los traders acceso al mercado de
divisas Forex a través de una plataforma de trading. La funcion principal de los brokers
es ejecutar las operaciones de compra y venta de divisas. Esto significa que en el
mercado de divisas los brokers actian como una cdmara de compensacion y liquidacion
exigiendo a las partes que intervienen en una operacion las garantias necesarias para
llevarla a cabo.

Los brokers de divisas se clasifican en brokers creadores de mercado y brokers no
creadores de mercado.

Brokers creadores de mercado

Los brokers creadores de mercado también conocidos como brokers DD (Dealing
Desk/Mesa de negociacion) o MM (Market Maker/Creadores de mercado) no solo se
encargan de ejecutar las operaciones de los traders, sino que también actdan como
contrapartes de las operaciones. Cuando un trader compra o vende un par de divisas, el
broker DD hace de vendedor o comprador del par de divisas, respectivamente. Por este
motivo, los beneficios de un broker DD no solo dependen de los spreads que cobran en
cada operacion sino de las pérdidas del trader. Aquello genera un conflicto de intereses
entre trader y broker de tal manera que cuando el trader pierde una operacion el broker
la ganay, al reves.

Algunos brokers distintos a los DD en ocasiones actGan también como brokers DD, lo
que les convierte en brokers hibridos. Negocian contratos con sus proveedores de
liquidez en los que acuerdan la cantidad minima de lotes que los proveedores aceptaran
por cada orden. Esto significa que todas las 6rdenes introducidas por los traders con un
lote inferior al negociado entre el broker hibrido y sus proveedores de liquidez no seran
aceptadas por éstos. Seran aceptadas por el broker hibrido que actuara como contraparte
de dichas 6rdenes y como broker DD.

Los brokers DD ofrecen a los traders retail (o traders que operan con pequefios
volimenes de capital a corto plazo) oportunidades para negociar en el mercado Forex
gue no encontrarian con otros brokers. De hecho, hasta su llegada solo grandes bancos,
instituciones financieras e inversores mayoristas podian invertir. Estos agentes,
permiten a sus clientes minoristas negociar con cuentas pequefias y microlotes de
productos. Se adaptan a sus necesidades y garantizan la contrapartida de todas sus
operaciones, ya sea buscandola en el mercado interno formado por sus proveedores de
liquidez, o bien, abriendo en su mesa de negociacidn operaciones contrarias para
cruzarlas con las de los clientes para que éstos no se queden sin contrapartidas.
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La mayoria de brokers del mercado son DD vy sus actividades estan supervisadas segun
el pais en el que se encuentra su domicilio fiscal.

Brokers no creadores de mercado

Los brokers no creadores de mercado, también conocidos como brokers NDD (Non
Dealing Desk/Sin mesa de negociacion), solo se encargan de ejecutar las operaciones de
los traders y nunca acttan como contraparte. Hay dos tipos de brokers NDD: los STP y
los ECN.

Los brokers STP (Straight Throught Processing/Procesamiento directo) son aquellos
que envian directamente las operaciones de los traders al resto de traders, entidades
financieras y bancos que operan con él. Estos traders, entidades financieras y bancos
forman el conjunto de proveedores de liquidez del broker STP.

Cuando un trader compra o vende un par de divisas el broker STP envia la orden de
compra o venta de forma inmediata a todos sus proveedores de liquidez sin que ésta
pase primero por una mesa de negociacion. Los beneficios de los brokers STP, al no
actuar como contraparte, provienen unicamente del cobro de spreads.

Los precios que ofrece un broker STP tampoco coincidiran exactamente con los precios
reales del mercado de divisas dado que en este caso el trader tampoco estard inmerso
en la totalidad de dicho mercado. El acceso se limitar4 al mercado formado por los
proveedores de liquidez del broker STP. Sin embargo, los precios ofrecidos seran
bastante mejores comparados con los de un broker DD. Los spreads seran fijos o
variables. Si son fijos deben ser menores que los de los brokers DD vy si son variables
podrian ser mas reducidos cuanto mas proveedores de liquidez tenga el broker STP y en
las sesiones de trading con mayor volumen y liquidez del mercado.

Por su parte, los brokers ECN (Electronic Communication Network) son similares a los
anteriores, con la diferencia de que envian directamente las operaciones de los traders al
resto de traders, entidades financieras y bancos que operan en todo el mercado de
divisas Forex.

Al ofrecer un acceso directo a la totalidad del mercado de divisas, los traders tienen
acceso a los mejores precios de cotizacion de los pares de divisas y en consecuencia los
mejores spreads. En algunos casos los spreads se reducen a cero, por ello, los brokers
ECN utilizan como Unica fuente de ingresos la aplicacion de comisiones en las
operaciones de compra y venta introducidas por los traders.

8. ELECCION DEL BROKER DE DIVISAS

Los brokers ECN son los mejores del mercado Forex para los traders profesionales e
institucionales que manejan grandes volimenes de capital, teniendo en cuenta que, las
comisiones aplicadas por estos agentes resultan ser insignificantes en proporcion a los
beneficios que esperan obtener en cada operacion debido a que negocian grandes lotes
de contratos.

En cambio, los brokers STP son los mejores para los traders retail que manejan poco
capital, puesto que, solo se les cobra el spread y dada la pequefia cantidad de contratos
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con los que negocian habitualmente en comparacion con los traders profesionales o
institucionales siempre encontraran la contraparte de sus operaciones entre los
proveedores de liquidez de los brokers STP sin la necesidad de entrar de lleno en la
profundidad del mercado de divisas Forex. Si la cantidad de contratos con los que se
negociara fuera bastante méas reducida habria que plantearse optar por un broker hibrido
0 por un broker DD.

El hecho de que un broker sea ECN o STP no debe ser la Unica consideracion en la
eleccién de un broker de divisas. Ademas de esto, es conveniente considerar otros
factores como:

1°. El capital minimo requerido: Los brokers facilitan unas plataformas de acceso al
mercado de divisas Forex que para ser utilizadas requieren la apertura de una cuenta de
trading y depositar en ella fondos suficientes para llevar a cabo operaciones de compra y
venta de pares de divisas. EI importe minimo a depositar en la cuenta sera el que tenga
fijado el broker.

2°. El tipo de cuenta: Resulta conveniente que la cuenta en la que el broker tiene
depositado los fondos de sus clientes sea segregada, puesto que, en caso de un supuesto
quiebre del broker, el capital estaria a salvo y se devolveria a los clientes por ser fondos
no recuperables por los acreedores del broker.

3°. La plataforma de trading: La plataforma de trading que ofrece el broker mejor sera
cuanto mas facil sea manejarla. En ese sentido, es conveniente operar primero con una
cuenta de prueba (cuenta de demostracion o demo) como paso previo a la utilizacion de
fondos reales.

4°, Leer todos los documentos legales que el broker pone a disposicion de sus clientes,
tales como los acuerdos legales, los términos de negocio, la politica de conflicto de
intereses, etc. por si hubiera alguna norma que el broker aplica y de la que no se esta de
acuerdo. La firma del acuerdo con el broker implica aceptar todas las normas que éste
tiene comunicadas a sus clientes.

5°. El organismo supervisor: ya sea publico o privado que supervisa las actividades del
broker. Es preferible un broker supervisado, ademas de por el organismo supervisor de
Estados Unidos, NFA, y del Reino Unido, FCA, por organismos del pais en el que se
reside, ya que ante cualquier problema no resuelto por el broker es posible presentar una
denuncia ante el organismo supervisor local. Existen varios portales de Internet que
ofrecen informacién acerca de los brokers y de los organismos que los regulan.
También es posible acceder a dicha informacion desde la web del organismo supervisor.
En el anexo de este proyecto se encuentra una lista de los brokers STP supervisados
por la NFA o la FCA.

6°. Evitar brokers que tienen su centro de atencion al cliente o su sede localizada en
paraisos fiscales.

7°. Averiguar si el broker permite operar con minilotes y microlotes. Averiguar también
el nimero maximo de lotes que podriamos negociar en una sola operacion, es decir, el
nivel maximo de apalancamiento.
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CAPITULO I1l: PLATAFORMAS

9. PLATAFORMAS DE TRADING

En la actualidad, existe una amplia variedad de plataformas de trading para Forex, entre
ellas, la mas utilizada es la Plataforma Metatrader por su sencillez y universalidad.

Instrumentos de la operativa trading

La eleccion de los pares de divisas para hacer trading debe realizarse en funcién de las
divisas de los paises con mayor importancia econémica a nivel mundial, como son:
Euro (EUR), Libra Esterlina (GBP), Dolar Australiano (AUD), Ddlar Estadounidense
(USD), Dolar Canadiense (CAD), Franco Suizo (CHF), Yen Japonés (JPY) como
muestra el Cuadro 3.1.,

Cuadro 3.1.

158 2001 2004 2007 ool 2013
Y] Bag B BSE BB BT
25 aTe IT A 370 .1 X4
T 5 mE 172 wo 3.0
11,0 130 185 149 e 1m.8
30 43 80 T 7.8 a8
7 80 0 &8 83 £2
35 4.5 4.2 43 53 4.8
0os o8 1.1 1.3 13 25
00 00 o1 o8 o8 22
02 08 1,1 18 1.8 20
o3 25 22 =7 22 1.8
03 03 (i) o7 a.g 1.8
1,0 22 1,8 27 2.4 1,4
02 1,5 1,4 21 13 1,4
1.1 1.1 (L] 1.2 1.4 4
- 00 o 0z o7 1.3
02 1.} 1.1 1.2 1.5 .2
o4 [eX-] or -} T 1.1
o2 os 03 o L T i
o1 02 03 o7 1.0 .0
03 12 0.9 08 a8 0.8
o 05 04 08 a8 a7
o 03 (- 04 a5 a5
e TS5 T 21 a4 4.4

(1) La suma de los. poecontajes aloancas of 200%, Y& que on cade opemciSn intendenan dos monedas.
(2) Los daios do ransacciones on oums: on 15658 s reflensn o las monsdas do ios palses insgrantes del SME.
Fuente: slaboracitn propls a partir ge W5, Trennial Centrad Bank Survey, varios arfos.

Fuente: Encuesta Trianual del Banco Internacional de Pages de Basilea, diciembre
2013.

El dolar estadounidense es la moneda més utilizada en las transacciones internacionales
con un 87% de cuota de mercado. La segunda es el euro que desde el afio 2010 ha
reducido su participacion en las transacciones internaciones un 6% debido a la crisis de
deuda soberana de algunos paises europeos. La tercera moneda mas utilizada es el yen
japoneés con un 23% de participacion en el mercado global de divisas. Su crecimiento se
ha debido sobre todo a las politicas de estimulo que aplicé el Banco de Japon y cuyo
efecto ha dado lugar en el afio 2013. En cambio, la libra esterlina, al igual que el franco
suizo, ha visto reducida su participacion desde el afio 2007 hasta el 2013 frente al
crecimiento del dolar australiano.

De la combinacién de estas siete divisas surgen los veintiln pares de divisas mas
utilizados para realizar trading en Forex. Podemos agruparlos de la siguiente manera:

- Pares formados con el Euro como divisa base:
EUR/GBP, EUR/AUD, EUR/USD, EUR/CAD, EUR/CHF, EUR/JPY
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- Pares formados con la Libra Esterlina como divisa base:
GBP/AUD, GBP/USD, GBP/CAD, GBP/CHF, GBP/JPY

- Pares formados con el Dolar Australiano como divisa base:
AUD/USD, AUD/CAD, AUD/CHF, AUD/JPY

- Pares formados con el D6lar Estadounidense como divisa base:
USD/CAD, USD/CHF, USD/JPY

- Pares formados con el Dolar Canadiense como divisa base:
CAD/CHF, CAD/JPY

- Pares formados con el Franco Suizo como divisa base:
CHF/JPY

De entre estos siete pares el Yen Japonés es la divisa de menor valor, por ello no puede
hacer de divisa base para ninguna de las seis restantes. Esta condicion es aplicable a la
hora de formar cualquier par de divisas, excepto para el par formado por el Euro y la
Libra Esterlina, EUR/GBP. En este par, el Euro es la divisa de menor valor, sin
embargo, es tomada como divisa base para formar el par. Una de las razones es que a
nivel mundial el volumen de transacciones realizadas con el Euro es muchisimo mayor
que el realizado con la Libra Esterlina, lo que convierte al par EUR/GBP en un caso
particular. Esta jerarquia venia determinada por los valores relativos de las divisas pero
esto ya no es estrictamente asi, por la introduccion del euro y los cambios en el valor
relativo de las monedas a lo largo del tiempo. Desde su creacion en 1999, el euro tiene
preferencia respecto del resto de divisas como base.

De entre los veintiun pares de divisas anteriores se deben seleccionar los instrumentos
de trading, siendo un criterio relevante para su seleccion, la sesion de trading en la que
se operara. Asi, por ejemplo, si se hace trading durante la sesion asiatica lo ideal seria
elegir como instrumentos de trading los pares de divisas formados por el Yen Japonés
por ser posiblemente los pares que presentarian mayor volumen de operaciones, mayor
liguidez y probablemente un spread mas ajustado. Por el mismo motivo, si se hace
trading en la sesion americana lo ideal seria que nuestros instrumentos de trading fueran
los pares formados por el dolar estadounidense. Finalmente, en el caso de la sesion
europea se eligen los pares formados por el Euro.

Sin embargo, la sesidn de trading no debe de ser el Unico criterio a tener en cuenta a la
hora de elegir los instrumentos de trading. Resulta relevante condicionar también la
eleccion de los pares de divisas, a su volatilidad, ya que el broker aplicara un menor
spread.

Para los traders europeos, la sesidén europea seria la mejor para hacer trading siendo los
instrumentos o pares de divisas mas apropiados los siguientes:

EUR/USD, EUR/GBP, EUR/JPY, USD/JPY, USD/CAD, AUD/USD, GBP/USD.
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Cuadro 3.2.

1658 200 2013
Dl LUSA surc - /.7 240
Dbl USA/manco 203 = =
Dl USAobras SME 123 - -
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Fuente: Encuesta Trianual del Banco de Pages Internacional de Basilea, diciembre
2013,

Como muestra el Cuadro 3.2., antes de la creacion del Euro el mayor volumen de
intercambios de divisas se producia entre el par formado por el Délar estadounidense y
el Marco aleman, seguido del Délar estadounidense y el Yen japonés. Con la aparicion
del Euro el par EUR/USD pas6 a ocupar el primer lugar en el afio 2013 aunque con
menor importancia respecto al afio 2010. El Doélar estadounidense también mantiene
volimenes de negociacion significativos con otras divisas mundiales, en particular con
la Libra Esterlina y el Yen japonés, transacciones que representan el 8,8% y el 18,3%,
respectivamente, del total del volumen de mercado.

Una vez descargada e instalada la plataforma Metatrader, independientemente de la
version ofrecida por el broker, se accedera a ella e iniciara sesion con la cuenta demo o
real abierta previamente en la web del broker. A continuacion, se accedera a los pares
de divisas a través del menu “Ver”, “Observacion del mercado”. Se abrira una ventana
emergente en el lado izquierdo de la plataforma a partir de la cual se podra acceder a los
instrumentos de trading y situarlos en la ventana principal de la plataforma, como
muestra el Grafico 3.1.,

Griafico 3.1.
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

El eje de ordenadas muestra el precio del par de divisas en cada periodo de
tiempo (eje de abscisas).

Los time frame son las distintas temporalidades o intervalos de tiempo en los cuales
podemos observar la variacion del precio de un par de divisas.
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En la plataforma Metatrader hay nueve time frame diferentes representados cada uno
con su correspondiente simbolo:

1 minuto (M1), 5 minutos (M5), 15 minutos (M15), 30 minutos (M30), 1 hora (H1), 4
horas (H4), 1 dia (D1), 1 semana (W1), 1 mes (MN). Ver Gréfico 3.2.

Grafico 3.2. Time frames
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

Para ver en el grafico la variacion del precio de un par de divisas en intervalos de
tiempo de una hora solo habria que seleccionar el time frame H1. El grafico de un par
de divisas es distinto en funcion del time frame en el que se haya configurado el grafico.
Los graficos siguientes, del Grafico 03 al Grafico 11, muestran esta informacion para el
par EUR/USD,

Grafico 3.3, Par EUR/TUSD. Time frame M1 Grifico 3.4. Par EUR/USD. Time frame M5
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets. Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.
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Grafico 3.5. Par EUR/TUSD. Time frame M15
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markers.

Grafico 3.7. Par EUR/TSD. Time frame H1
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markefs.
Grafice 3.9, Par EUR/TSD. Time frame D1

L L

|

15 TN LS
h=u

AW chE TrD fab JFE CwE Tl iR MR Im3 R

Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

Grifico 3.6. Par EURTUSD. Time frame M30
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Fuente: Mertarrader 4 Admiral Markets.

Grafico 3.8. Par EUR/USD. Time frame H4
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markefs.

Grafico 3.10. Par EURTSD. Time frame W1
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.
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Griafico 3.11. Par EUR/TUSD. Time frame WN
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

10. TECNICAS DE ANALISIS DEL MERCADO FOREX

El trading en el mercado de divisas Forex requiere de un previo analisis que
proporcione informacion suficiente para anticiparse a la accion del precio. Se puede
acceder a dicha informacion a traves de dos tipos de analisis: el analisis fundamental y
el analisis técnico.

Analisis fundamental

El analisis fundamental consiste en recaudar informacion acerca de todos los factores
econdmicos Y politicos que pueden influir en el mercado de divisas Forex y afectar a la
variacion del precio de un determinado par de divisas hasta influir en su direccion en el
gréfico.

Existen muchos portales en Internet que ofrecen este tipo de informacion a los pequefios
traders que no pueden permitirse contratar un servicio o terminal de informacion
fundamental primaria como los que ofrecen algunas empresas especializadas en la
gestion de noticias e informacion financiera como Bloomberg L.P. o Thomson Reuters.

El analisis fundamental es méas utilizado por los traders profesionales e institucionales
gue manejan grandes sumas de capital operando a medio y largo plazo. En cambio, es
escasamente utilizado por los pequefios traders o traders retail que operan en Forex
para obtener beneficios en el corto plazo. Estos traders retail consultan los calendarios
econdmicos de los portales en Internet que ofrecen de forma gratuita informacion
fundamental para conocer diariamente los acontecimientos econémicos que pueden
afectar las sesiones de Forex y llevan a cabo planes para que éstos acontecimientos no
les afecten de forma negativa, o bien, les afecten levemente. Algunos traders retail
tienen planeado estar siempre fuera del mercado, es decir, no tener posiciones abiertas
en el preciso momento en el que se dan a conocer en los calendarios econdémicos datos
econdmicos fundamentales que probablemente tengan un fuerte impacto en el mercado
Forex.

Tal como se muestra en la Imagen 3.1., uno de los portales de Internet que ofrece
informacion fundamental a los pequefios traders recogida en un calendario econémico
es www.fxstrret.es.
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http://www.fxstrret.es/

Imagen 3.1. Calendario econdmico
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Fuente: hip:vwww fistreel es‘calendario-economico’

La primera columna de la imagen muestra la hora en la que se dara a conocer
el dato economico en horario GMT.

La columna del “Tiempo restante” muestra el tiempo restante para la aparicion
del dato.

La columna “Evento” muestra el pais y la noticia cuyo dato se dara a conocer.

La columna de la volatilidad indica con una barra (poca volatilidad esperada),
dos barras (moderada volatilidad esperada) o con tres barras (alta volatilidad
esperada) la volatilidad esperada o impacto que tendra el dato econémico en el
mercado.

Las tres ultimas columnas muestran el dato anterior, el dato esperado o
consenso Y el dato actual o real.

A menudo solo se hace caso a las noticias de alta volatilidad esperada. Si el dato actual
es mayor o menor que el consenso el mercado Forex variard de acuerdo a ello.

Anélisis técnico

Consiste en obtener la informacion en los graficos de precios. Es el mas utilizado por
los traders retail. También es utilizado por los traders profesionales, los cuales, para
anticiparse a una proxima direccion o tendencia del precio de un par de divisas, aplican
sobre los graficos de precios todo tipo de estudios llevados a cabo por sus grupos de
analistas, matematicos, estadistas, etc. Por otro lado, los traders retail interpretan las
estructuras que forman los precios de los pares de divisas en los graficos, dado que,
representan en mayor o menor medida el pensamiento colectivo de los traders
profesionales que operan en el mercado.

Los graficos ofrecen informacion acerca de los movimientos del precio de un par de
divisas en un time frame especifico.

El trading en el mercado de divisas Forex se realiza sobre los graficos de precios a
partir de la informacion técnica que éstos proporcionan como resultado del analisis
técnico que debe llevarse a cabo previamente. Los graficos mas usados, tanto en
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Metatrader como en otras plataformas, son: los gréficos de lineas, los gréficos de barras
y los graficos de velas.

- Los gréficos de lineas:

Los graficos de lineas son los méas sencillos de leer. Representan, uniendo en una linea,
los precios de cierre de un par de divisas al final de cada temporalidad o timeframe en el
que se tenga configurado el gréfico. Estos graficos son utilizados sobre todo para ver de
forma répida y con cierta facilidad la direccion o tendencia del precio del par pero con
menos detalles que en los graficos de barras y de velas. Ver Gréfico 3.12.,

Grafico 3.12. Grafico de lineas. Par EUR/TSD. Time frame HI.
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markers.

El grafico representa, uniendo con una linea, el precio del par EUR/USD al
final de cada hora (H1).

- Los graficos de barras:

Los graficos de barras, también conocidos como graficos OHLC (Open, High, Low,
Close), son mas complejos que los graficos de lineas. Estan formados por una sucesion
de barras verticales. Cada barra representa una temporalidad o timeframe en el que se
haya configurado el grafico y muestra el precio de apertura, el precio minimo, el precio
méaximo y el precio de cierre como aparece en la Imagen 3.2.,

Imagen 3.2. Barra alcista v bajista

Barra alcista Barra bajista
Maximo Maximo
Precio de Precic de
— Cierre Apertura —
Frecio de ____ Precio de
Apeartura Ciarre
Minimo Minimo

Fuente: Elaboracion propia.
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Las barras muestran el recorrido del precio en cada temporalidad. EI punto mas alto de
la barra indica el precio maximo alcanzado durante una determinada temporalidad y el
punto mas bajo indica el precio minimo alcanzado. El precio de apertura se representa
siempre con una raya horizontal en el lado izquierdo de la barra y el precio de cierre con
otra raya en el lado derecho.

El precio de apertura sera menor o mayor que el precio de cierre en funcién de que la
barra sea alcista o bajista, respectivamente.

Grafico 3.13. Grafico de barras. Par EUR/TSD. Time frame HI.
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

El Grafico 3.13. representa, a traves de una sucesion de barras, el precio del
par EUR/USD al final de cada hora (H1).

- Los graficos de velas:

Los graficos de velas o candlesticks son los méas usados. Son similares a los graficos de
barras en cuanto a la informacidn que ofrecen pero mas faciles de interpretar
visualmente. Estan formados por una sucesion de bloques verticales con forma de vela.
Cada vela representa una temporalidad o timeframe en el que se haya configurado el
gréfico v, al igual que en los graficos de barras, muestra el precio de apertura, el precio
minimo, el precio maximo Yy el precio de cierre del par de divisas en cada temporalidad.
Ver Imagen 3.3.,

Imagen 3.3. Vela alcista v bajista

Vela alcista Vela bajista
Maximo Maximo
Sombra
. omibra, ) e
Cierre
Cuerpo

Frecio de Precio de
Apertura Sombra { Clerre

Minimo Minimo

Fuente: Elaboracién propia.

Al igual que las barras, las velas muestran el recorrido del precio en cada temporalidad.
El punto mas alto de la vela indica el precio maximo alcanzado durante una determinada
temporalidad y el punto mas bajo indica el precio minimo alcanzado. En las velas
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alcistas, el punto méas bajo del cuerpo de la vela indica el precio de apertura y el punto
mas alto indica el precio de cierre. Al contrario que en las velas alcistas, en las bajistas
el punto mas alto del cuerpo indica el precio de apertura y el mas bajo indica el precio
de cierre. Las lineas verticales por encima y por debajo de los cuerpos de las velas se
Ilaman sombras en cuyos extremos se encuentran los precios maximos y minimos. El
precio de apertura serd menor o mayor que el precio de cierre en funcion de que la vela
sea alcista o bajista, respectivamente.

Grafico 3.14. Grafico de velas. Par EURE/TSD. Time frame H1
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El Grafico 3.14. representa, a traves de una sucesion de velas, el precio del par
EUR/USD al final de cada hora (H1).

Las velas alcistas con un cuerpo mas alargado que las que le preceden indican
que en esa temporalidad concreta ha habido mas presion compradora que
vendedora en dicho par, por lo tanto, las bajistas con cuerpo alargado indican
mas presion vendedora que compradora. En cambio, las velas pequefias podrian
estar indicando poca liquidez y poco volumen de operaciones. Los gréaficos de
velas muestran mejor la situacion del mercado y el sentimiento de los traders
tanto profesionales como retail.

Estructura del precio en los graficos

Los precios se mueven en los graficos describiendo de manera constante y continua
pequefios movimientos hacia arriba y hacia abajo en forma de zigzag que dan lugar
principalmente a las tendencias del mercado, como muestra la Imagen 3.4.,

Imagen 3.4. Lineas horizontales de soporte v resistencia. Impulses v retrocesos
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Lingrasl o

Fuente: Elaboracion propia.
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Los minimos constituyen los soportes y los maximos las resistencias. Los soportes y las
resistencias son lineas horizontales imaginarias que indican los puntos mas bajos y mas
altos, respectivamente, que alcanza el precio en un determinado espacio de tiempo.

Dado un minimo cualquiera podemos trazar en €l una linea horizontal hacia el futuro
conocida como linea de soporte en la que el precio podria encontrar dificultades para
atravesarlo o romperlo y seguir bajando. Cuantas méas veces el precio toque (0 ponga a
prueba) una linea de soporte sin romperlo mas importante sera la linea, lo mismo para
las resistencias y las lineas de tendencia.

Las lineas de tendencia muestran la direccién que toma el precio de un par de divisas en
un gréafico. Las tendencias del mercado pueden ser alcistas, bajistas y laterales.

La tendencia alcista es una sucesién de maximos y minimos crecientes como muestra la
imagen 02. Para saber si una tendencia alcista esta bien establecida se utilizan las lineas
de tendencia, las cuales, se dibujan uniendo con una linea recta inclinada los dos
primeros minimos que constituyen la tendencia alcista y se proyecta hacia el futuro
formando una linea de soporte inclinada con un angulo de entre 0 y 90°. A medida que
evoluciona el precio puede que sea necesario trazar nuevas lineas de tendencia a partir
de otros dos o tres minimos consecutivos situados a lo largo de la tendencia para
analizar nuevamente su evolucion. Las mejores tendencias alcistas del mercado son las
formadas por angulos entorno a los 45°. La rotura hacia abajo de una linea de tendencia
alcista puede ser un indicio de finalizacion de la tendencia alcista o simplemente la
formacion de un nuevo impulso que puede interpretarse como una falsa sefial de venta.

Por su parte la tendencia bajista viene dada por una sucesion de maximos y minimos
decrecientes. En las tendencias bajistas las lineas de tendencia se trazan uniendo con
una linea recta inclinada dos maximos de la tendencia bajista y proyectandola hacia el
futuro. La rotura de una linea de tendencia bajista puede significar también el fin de la
tendencia bajista o simplemente la formacién de un nuevo maximo superior al anterior.

Finalmente la tendencia lateral o rango surge cuando el precio no consigue formar
tendencia alcista ni bajista por lo que tiende a moverse dentro de un rango superior e
inferior de precios delimitado por una linea de resistencia y otra de soporte como
muestra el Grafico 15.
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Grafico 3.15. Lineas de ¢ ias
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Fuernte: Metatrader < Admiral Markets.
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CAPITULO IV: INDICADORES

11. TRADING CON INDICADORES

Para llevar a cabo una buena operativa de trading en el mercado de divisas, algunos
traders utilizan indicadores que ofrecen sefiales técnicas en los graficos que les
permiten anticiparse a la proxima tendencia del precio de un par de divisas y entrar en
ella comprando o vendiendo segun la tendencia sefialada por el indicador.

En la plataforma Metatrader se accede a los indicadores a través del menu “Lista de
indicadores” de la barra de herramientas donde se encuentran clasificados como
tendenciales, osciladores, personalizados, etc. Una vez seleccionado un indicador nos
aparecerda en la ventana principal de la plataforma dando sefiales de compra y de venta.

11.1. Indicadores de tendencia

De todos los indicadores de tendencia los mas utilizados por los traders son las Bandas
Bollinger, las Medias Moviles, los Retrocesos de Fibonacci y el MACD.

Las Bandas Bollinger

Son un indicador de tendencia que encierra entre dos desviaciones o bandas una media
mavil simple que representa el precio medio de las ultimas 20 velas. Este indicador
establece que el precio medio de los ultimos 20 periodos tiende a moverse entre ambas
desviaciones.

Las bandas Bollinger se ajustan a las condiciones del mercado. Cuando este se vuelve
maés volatil las bandas se ensanchan y cuando es menos volatil las bandas se contraen
acercandose a la media lo cual puede ser un indicativo de que pronto aumentara la
volatilidad, debido a que, los periodos de poca volatilidad preceden siempre a periodos
de gran volatilidad y viceversa.

Estrategia para mercados en tendencia:

Tras confirmar la existencia de la tendencia, por ejemplo, en el Grafico 16 se muestra
un caso alcista, con maximos y minimos crecientes, el precio se movera sobre todo entre
la media mévil simple y la banda superior. La estrategia consistira en comprar cuando el
precio toque la media mévil simple. En ocasiones, después de comprar habra fuertes
retrocesos que haran pensar que el precio podria seguir cayendo, ante la duda, lo ideal

es tener colocado un stop loss justo debajo de la banda inferior para recortar las pérdidas
en el caso de que el precio siguiera cayendo iniciando asi una pequefia tendencia bajista
en el corto plazo. Ver Grafico 4.1.,
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Grafico 4.1. Estrategia bandas Bollinger. Tendencia alcista
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

Estrategia para mercados en rango:

Tras confirmar que el precio no esta en tendencia alcista ni bajista, la banda superior
actuara como una resistencia y la banda inferior como un soporte, ambos dinamicos,
contra los que el precio rebotara cada vez que los alcance haciendo que éste se mueva
en direccion contraria. Por lo tanto, la estrategia consistird en vender cuando el precio
alcance la banda superior, puesto que se supone que en ese punto podria darse la vuelta
y, comprar cuando alcance la banda inferior, tal como se muestra en el Grafico 4.2.,

Grafico 4.2. Estrategia bandas Bollinger. Mercado en rango
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

Las medias moviles

Las medias mdviles, o Moving Average en inglés, son un indicador de tendencia
formado por dos medias moviles que representan el precio medio de apertura o cierre,
segun se configure, de las ultimas “m” y “n” velas. Ambas medias se afiaden de una en
una al grafico. Hay cuatro tipos de medias moviles: i) la exponencial, ii) la simple, iii) la
ponderal lineal y iv) la triangular, pero solo se presentan la exponencial y la simple por
ser practicamente las mas usadas.

Las medias moviles exponenciales o EMA (Exponential Moving Average) representan

el precio medio de apertura o cierre de las ultimas “m” y velas dando mas
importancia a las velas mas recientes, por esa razon, las EMA estan siempre mas
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préximas al precio. Las EMA de 25 y 50 velas o periodos son las mas recomendadas
para los traders intradiarios.

Las medias méviles simples o0 SMA (Simple Moving Average), al igual que las EMA,
representan el precio medio de apertura o cierre de las tltimas “m” y “n” velas dando la
misma importancia a todas las velas. Son mas utilizadas por los traders que operan a
largo plazo sobre gréficos diarios, semanales y mensuales. Entre las SMA la més
utilizada es la de 200 velas porque funciona también como una linea de soporte y
resistencia con la posibilidad de que el precio se mueva en rango cuando se acerque

mucho a ella y, por tanto, actia como una zona estratégica en la que situar el stop loss.

Estrategia de cruce de medias moviles exponenciales:

Los cruces o cortes de las EMA indican un posible cambio de tendencia, por esta razon,
la estrategia consiste en comprar cuando la media movil de las Gltimas 25 velas cruza a
la de 50 para situarse por encima de ella y vender cuando la cruza para situarse por
debajo de ella, como se puede observar en el Grafico 4.3.,

Grafico 4.3. Estrategia de cruce de Medias MMoviles Exponenciales
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

Estrategia con la media de 200 periodos:

La estrategia de trading con la media de 200 periodos es bastante sencilla. Consiste en
comprar cuando el precio cruza de abajo a arriba la linea de 200 periodos y vender
cuando la cruza de arriba abajo, como podemos apreciar en el Gréafico 4.4.,
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Grafico 4.4. Estrategia con la media de 200 periodos
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markefts.

Los retrocesos de Fibonacci

Indican niveles hasta los que el precio podria retroceder mientras recorre una tendencia
encontrandose, en esos niveles, con soportes (si estamos hablando de una tendencia
alcista) o con resistencias (si estamos hablando de una tendencia bajista) antes de
continuar la tendencia.

Los niveles de retroceso de Fibonacci son: 23.6%, 38.2%, 50%, 61.8%, 76.4%, 100%.
Los méas importantes son el 38.2%, el 50% y el 61.8%.

Para representar los retrocesos de Fibonacci en los graficos de precios seleccionamos
primero el menu “Dibujar repliegue de Fibonacci” situado en la barra de herramientas,
situamos el puntero en el punto de inicio de la tendencia y arrastramos sin soltar hasta el
punto de inicio del ultimo retroceso que se esta formando en el grafico.

Estrategias de trading con los retrocesos de Fibonacci:

Una vez representados los niveles de retroceso de Fibonacci se entraria en el mercado
abriendo una operacion en la direccidn del retroceso y se colocaria el take profit en uno
de los niveles de retroceso mas importantes antes indicados. La estrategia podria
consistir también en esperar a que el precio alcance uno de los niveles de retroceso mas
importantes y esperar a que encuentre alli un soporte o resistencia que interpretariamos
como una sefial para entrar en la direccion de la tendencia original. En el Grafico 4.5.
podemos apreciar dichos niveles.
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Grafico 4.5. Estrategia con Retrocesos de Fibonacci
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markers.

El MACD

Conocido también como indicador de Convergencia y Divergencia del Promedio Movil,
0 Moving Average Convergence Divergence en ingles, es un indicador de tendencia
formado por dos medias mdviles exponenciales (EMA), una representando las ultimas
26 velas (linea azul) y la otra las Ultimas 12 velas. Junto a estas dos medias moviles
exponenciales se dibuja una media moévil simple (SMA) de las ultimas 9 velas
anteriores que se llama linea de sefial (linea roja).

Estrategia de cruce de medias con el MACD:

Comprar cuando la EMA 26 (linea azul) cruce a la linea de sefial (linea roja) para
situarse por encima de ella y vender cuando la cruce para situarse por debajo de ella.

Estrategia de trading con la linea cero o water line:

También puede aplicarse la estrategia anterior respecto a la EMA 26 (linea azul) y la
linea cero. Comprar cuando la EMA 26 cruza de abajo a arriba la linea cero y cerrar la
operacion en el proximo cruce, del mismo modo, vender cuando la EMA 26 cruza de
arriba a abajo la linea cero y cerrar la operacion en el cruce siguiente, como muestra el
Gréfico 4.6.,
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Grafico 4.6. Estrategia de cruce de medias v linea cero con MACD
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

El MACD también se utiliza para detectar divergencias. Las divergencias se producen
cuando el MACD no acomparia al precio, es decir, cuando éste indica una tendencia
contraria a la que esté indicando el precio. Advierten de un posible final de tendencia.

11.2. Indicadores osciladores

Los indicadores osciladores miden la volatilidad y la velocidad con la que se mueven
los precios de los pares de divisas en los graficos mostrando zonas de sobrecompra y de
sobreventa. EI més usado es el RSI.

EIRSI

El RSI, también conocido como Indice de Fuerza Relativa, o Relative Strength Index en
inglés, muestra los niveles de sobrecompra y sobreventa en el grafico.

Los niveles de sobrecompra y de sobreventa son aquellos en los que el precio de un par
de divisas aumenta o disminuye, respectivamente, experimentando movimientos agudos
al alza o a la baja, respectivamente, en un corto periodo de tiempo (en intradia). La
sobrecompra indica que el par de divisas estd sobrevalorado y la sobreventa que esta
infravalorado y, por tanto, en cualquier momento podria volver a su nivel de valoracion
normal.

En la parte inferior de la ventana principal de la plataforma Metatrader aparece el
indicador RSI oscilando entre los niveles 0 y 100. Cuando esté por encima del nivel 50
estara indicando que hay mas fuerza relativa alcista y cuando esté por debajo indicara
que hay mas fuerza relativa bajista. Asimismo, indica niveles de sobrecompra cuando
esta situado por encima del nivel 70 y de sobreventa cuando esta situado por debajo del
nivel 30.

Su creador J. Welles Wilder recomendo utilizarlo para las Gltimas 14 velas, razén por la
cual en la mayoria de las plataformas de trading aparece configurado con ese periodo,
RSI (14), sin embargo, desde su creacion han ido ganando popularidad el de nueve
velas, RSI (9) y, el de veinticinco, RSI (25).

33



Estrategias de trading con el RSI:

Dada una tendencia alcista bien establecida, con maximos y minimos crecientes y el
RSI en zona de sobreventa, lo ideal seria comprar cuando el RSI suba hasta romper el
nivel 30 para entrar en la zona de normalidad, o bien, vender cuando salga de la zona de
sobrecompra para entrar en la zona de normalidad. VVéase el Gréfico 4.7.,

Grafico 4.7. Estrategia con RSI
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.

11.3. Indicadores personalizados

Existen infinidad de indicadores, aunque solo unos pocos vienen preinstalados en la
plataforma Metatrader. La mayoria pueden ser instalados tras descargarlos de Internet
de forma gratuita. Estos son clasificados en la plataforma Metatrader como indicadores
personalizados.

12. TRADING SIN INDICADORES

Los indicadores ofrecen una perspectiva diferente acerca de la accion del precio de los
pares de divisas. No obstante, uno de sus inconvenientes es que funcionan con cierto
retraso a la hora de reconocer la accion inmediata del precio, puesto que, utilizan
Unicamente informacion pasada del grafico, por ello ofrecen fuera de tiempo y con total
control automatico sefiales de compra y de venta que en ocasiones resultan ser falsas.

Ante esta situacion, algunos traders mas expertos prefieren operar sin indicadores, para
ello, utilizan Unicamente la accion del precio y las lineas de soportes y resistencias,
tanto horizontales como inclinadas, para aprovechar mejor y al momento las sefiales de
compra y de venta que ofrece el precio.

Estrategia de ruptura de lineas de soporte y resistencia:

Las lineas horizontales de soporte y resistencia son las herramientas mas eficaces para
localizar sefiales de compra y venta en los graficos para los traders que operan sin
indicadores.

e En las tendencias bajistas: vender cuando el precio rompe un soporte importante,
colocando un stop loss por encima de la resistencia anterior mas cercana por ser
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una zona estratégica, pero sin arriesgar mas dinero que el establecido como
limite de pérdidas por operacion.

En las tendencias alcistas: comprar cuando el precio rompe una resistencia
importante, colocando un stop loss por debajo del soporte anterior méas cercano
por ser también una zona estratégica.

En las tendencias laterales o rango: se puede operar en contratendencia, es decir,
comprar cuando el precio toque el soporte que delimita el rango inferior entre el
que se mueve el precio colocando un stop loss por debajo del soporte anterior
mas cercano y vender cuando toque la resistencia que marca el rango superior y
colocar un stop loss por encima de la resistencia anterior mas cercana.

Estrategia de ruptura de lineas de tendencia:

En las tendencias alcistas: comprar cuando se confirme el impulso que hace el
precio después de romper o tocar la linea de tendencia alcista y colocar el stop
loss debajo del minimo del que parte el impulso, o bien, colocarlo debajo del
minimo anterior mas significativo.

En las tendencias bajistas: vender al confirmarse el impulso bajista que hace el
precio después de romper o tocar la linea de tendencia bajista y colocar el stop
loss por encima del maximo del que parte el impulso o por encima del maximo
anterior mas significativo.
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CAPITULO V: APERTURA DE ORDENES Y CONTROL DE
EMOCIONES

13. APERTURA DE OPERACIONES DE COMPRA Y DE
VENTA DE PARES DE DIVISAS EN LA PLATAFORMA
METATRADER

El proceso de apertura de una operacion de compra o de venta de pares de divisas en la
plataforma Metatrader es el siguiente:

1°. Iniciar sesion en la plataforma

2°. Elegir el instrumento o par de divisas con el que vamos a operar y situarlo en la
ventana principal de la plataforma

3°. Aplicar la estrategia de trading que nos permitira visualizar en el gréafico sefiales de
compra o de venta.

4°, Compramos o vendemos en funcion de la sefial detectada, para ello, accedemos a la
pestafia “Nueva Orden” situada en la barra de herramientas y se nos abrira una ventana
emergente como la mostrada en la Imagen 04.

Imagen 5.1. Apertura de 6rdenes
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Fuente: Metatrader 4 Admiral Markets.
Simbolo: indica el par de divisas que se compra o vende.

Volumen: indica la cantidad de contratos o lotes con los que queremos negociar. Los
lotes disponibles seran distintos en funcion del bréker con el que se opera y estaran
organizados como muestra la Tabla 01,

Tabla 5.1. Lotes y contratos

LOTES 0.01 |0.02 |..0.10 0.20 ... | 1.00 (Lote | 2.00 3.00
estandar)

No. 1000 | 2000 | ..; 10000 | 20000 | ... | 100000 200000 | 300000

CONTRAT.
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Stop loss: indica el precio correspondiente al punto del grafico en el que esta colocado
el stop loss.

Take profit: indica el precio correspondiente al punto del grafico en el que esta
colocado el take profit.

Tipo: indica el tipo de orden que queremos llevar a cabo. Las 6rdenes disponibles en la
plataforma Metatrader son.

Ejecucion del mercado: es una orden conocida también como orden de mercado
u orden por lo mejor. Con ella damos instrucciones a nuestro bréker de que
queremos comprar o vender el correspondiente par de divisas al precio actual del
mercado, por lo tanto, una vez introducida la orden de compra (con la opcién
“Comprar al Mercado” de la ventana emergente) o venta (con la opcion “Vender
al Mercado” de la ventana emergente) nuestra orden sera ejecutada
inmediatamente.

Orden pendiente: las 6rdenes pendientes no se ejecutan de forma inmediata
como ocurre con las ejecuciones de mercado. Son introducidas pero solo se
ejecutan cuando el valor del par de divisas alcanza el precio al que estamos
dispuestos a comprarlo o venderlo. En la plataforma Metatrader hay cuatro tipos
de ordenes pendientes:

> Buy Limit: es una orden utilizada para indicar a nuestro bréker que
queremos comprar cuando el valor del par de divisas caiga hasta alcanzar
el soporte o precio que hayamos fijado, ya que, suponemos que una vez
alcanzado dicho precio el valor del par de divisas comenzara a subir por
no poder romper dicho soporte.

> Sell Limit: es utilizada para indicar a nuestro broker que queremos
vender cuando el valor del par suba hasta alcanzar la resistencia o precio
que hayamos fijado, ya que suponemos que una vez alcanzado dicho
precio el valor del par de divisas comenzara a bajar por no poder romper
dicha resistencia.

Las 6rdenes Limit son utilizadas para operar en contratendencia.

» Buy Stop: es una orden utilizada para comprar cuando el valor del par de
divisas suba hasta alcanzar la resistencia o precio que hayamos fijado, ya
gue suponemos que una vez alcanzado dicho precio el valor del par de
divisas seguira subiendo tras romper dicha resistencia.

» Sell Stop: es una orden utilizada para vender cuando el valor del par de
divisas baje hasta alcanzar el soporte o precio que hayamos fijado, ya
gue suponemos que una vez alcanzado dicho precio el valor del par de
divisas seguira bajando tras romper dicho soporte.

Las oOrdenes Stop son utilizadas para operar en la direccion de la
tendencia.

Vencimiento: las érdenes pendientes tienen vencimiento, es decir, se eliminan si no
son ejecutadas antes del plazo de vencimiento que hayamos fijado previamente.
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14. CONTROL DE EMOCIONES

En sus inicios en la operativa en la Bolsa, todo trader, aun teniendo el mejor sistema de
trading, experimenta una serie de emociones como el miedo a perder su capital,
ansiedad, etc. que se convierten en su principal enemigo. Superarlos dependera
sobretodo de los siguientes aspectos:

1) Desarrollo de un plan de trading:

El trading en Forex, al igual que cualquier otro negocio, requiere de un plan o sistema
con unas normas concretas y escritas que debemos aplicar para alcanzar nuestra meta
como traders. El plan debe ser nuestra carta magna y nunca debemos saltarnos ninguna
de sus normas.

2) Disciplina:

No se debe poner el foco solo en la operativa trading. Para llevar a cabo un trading con
fundamentos debemos ser disciplinados para tener bajo control el riesgo del mercado
Forex a través del cumplimiento de las normas de nuestro sistema de trading, tales
como: respetar las reglas de entrada, salida, nimero de contratos por operacion sin ir
demasiado apalancados.

Si se es disciplinado, las pérdidas obtenidas solo seran consideradas como parte
intrinseca de nuestro sistema de trading y nunca como un fracaso, ya que, como
recordaremos, para ganar también hay que perder. El problema es perder o ganar
incumpliendo nuestro sistema de trading.

3) Superacion del miedo:

El miedo a perder el capital lleva a algunos traders a evitar perdidas a toda costa, lo cual
los lleva a perder todavia mas dinero. Las pérdidas en Forex son inevitables puesto que
no existe un sistema perfecto. Para ganar también hay que perder, por lo tanto, cualquier
sistema permitira ganar y perder dinero, lo cual se debe aprender a aceptar mentalmente
y, para ello, debe ser un sistema con el que logremos que con el paso del tiempo las
pérdidas sean menores que las ganancias gracias a una buena gestién monetaria.

15. CONCLUSION

A lo largo de este trabajo, el objetivo ha consistido en la presentacion de la
operativa de trading en el mercado de divisas Forex. Se trata éste de un mercado OTC
con el mayor volumen de negociacién del mundo.

En este trabajo se ha puesto de manifiesto la relevancia que tiene la eleccion del tipo
adecuado de bréker, atendiendo al tipo y volumen de operaciones que se lleven a cabo.

En cuanto a las estrategias presentadas en este trabajo o las que se pueden llegar a
aplicar a partir de otros indicadores, éstas no deben ser ejecutadas para comprar y
vender de forma indiscriminada cada vez que hay una sefial, sin embargo, una vez
entrado en el mercado es recomendable hacer siempre caso a las sefiales de salida que
ofrecen.

La experiencia empirica acumulada por traders que operan en el mercado recomienda
no utilizar un indicador de forma aislada para disefiar una estrategia de trading. Es
conveniente complementar el uso de varios indicadores con lineas de soporte y
resistencia, asi como verificar su efectividad a partir de un backtesting.
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Por altimo, es conveniente no tener falsas expectativas con el trading en Forex. La
experiencia demuestra que los traders que mas pérdidas acumulan son los que tienen
expectativas de beneficios muy alejados de la realidad. Aquello les lleva a apalancarse
mas de lo habitual abriendo operaciones con mas lotes de lo establecido en sus sistemas
de trading. Es aconsejable tener objetivos realistas a corto, medio y largo plazo para
poder gestionar adecuadamente el riesgo. El trading en Forex es arriesgado y requiere
conocimiento, disciplina y, una vez mas, buena gestion del riesgo.
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17. ANEXOS

17.1. BROKERS STP REGULADOS POR LA NFA (NATIONAL FUTURES
ASSOCIATION — ASOCIACION NACIONAL DE FUTUROS) DE ESTADOS
UNIDOS:

ATC Brokers: NFA
EToroUSA: NFA

Fortress Capital: NFA
Tradestation securitites: NFA
TraderschoiceFX: NFA

17.2. BROKERS STP REGULADOS POR LA FCA (FINANCIAL CONDUCT
AUTHORITY - AUTORIDAD DE CONDUCTA FINANCIERA) DEL REINO
UNIDO:

Abshire-Smith: FCA
Admiral Markets: FCA
Activ Trades: FCA

Alpha Capital Markets: FCA
AMFX: FCA

Atom8: FCA

Bulls and Bears Forex UK: FCA
CFH Clearing: FCA
Darwinex: FCA

FXCM: NFA, FCA

Hirose Financial UK: FCA
IKON Markets: FCA

Key to Markets: FCA
London Capital Group (LCG): FCA
LMAX: FCA

London FX: FCA

SVSFX: FCA

Sucden Financial: FCA
Valbury Capital: FCA
Vantage FX UK: FCA
Valutrades: FCA
YoutradeFX: FCA

XTB UK: FCA
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Valbury Capital: FCA
Vantage FX UK: FCA
Valutrades: FCA
YoutradeFX: FCA
XTB UK: FCA
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