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Resumen

En este trabajo se delimita el concepto de las criptomonedas, se
determinaran las principales caracteristicas de estas y se detallara el término de
criptografia para una mejor comprension del tema. También se definira la
tecnologia de cadena de bloques (blockchain), que es la que sustenta el
funcionamiento de las criptomonedas y las posibles aplicaciones que tiene esta
tecnologia en numerosos ambitos y sectores. Posteriormente, se profundiza en
los tipos de criptomonedas que mayor capitalizacion tienen actualmente en el
mercado y se analiza la evolucion en el tiempo del precio del Bitcoin desde su
nacimiento en 2009, asi como la aceptacion social de las criptomonedas entre
los consumidores. A continuacion, se investigan las repercusiones que ha
provocado la aparicion de las criptomonedas y el uso de la propia tecnologia
blockchain en el sistema financiero, tanto para Bancos Centrales y gobiernos,
como para la banca privada, con especial atencién a la espafiola. Por ultimo, se
examina la iniciativa “Valladolid Blockchain” por su caracter pionero en este
ambito en nuestra ciudad, con el fin de conocer sus origenes, caracteristicas y
actividades, a partir de varias entrevistas a sus miembros fundadores.

Palabras clave: criptomonedas, blockchain, mineria de datos.

Cadigos JEL: 033, E43, E58

Abstract

In this paper it will be discussed the concept of cryptocurrencies, the main
characteristics of these will be determined and the term of cryptography will be
detailed for a better understanding. Blockchain technology will also be defined,
since it is the one that supports cryptocurrencies, and the possible applications
that this technology has in numerous areas and sectors. Afterwards, it explores
into the types of cryptocurrencies that have the highest capitalization in the
market and analyzes the evolution in time of the price of Bitcoin since its birth in
20009. It also investigates the social acceptance of these cryptocurrencies among
consumers today. Next, the repercussions caused by cryptocurrencies and
blockchain technology in the financial system are analyzed. After first
investigating the effects on Central Banks and governments and ending with the
private banking sector (focusing on Spanish banks). Finally, a series of interviews
has been conducted with the "Valladolid Blockchain" initiative, in order to know
its origins, characteristics and activities, from several interviews with its founding
members.

Keywords: cryptocurrencies, blockchain, data mining.
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1. INTRODUCCION, OBJETIVOS Y METODOLOGIA

1.1 INTRODUCCION

Como dijo Edward Teller (1962; pp 146), “La ciencia de hoy es la
tecnologia de mafiana” y el mafiana, ha llegado con las nuevas y revolucionarias

criptodivisas.

El dinero, asi como lo entendemos hoy en dia, ha sufrido una gran
evolucién. En un principio, se hacian trueques, intercambios de unos bienes por
otros como forma de pago. A medida que aparecen nuevas clases sociales y que
aumenta el comercio, el trueque parece insuficiente y se sustituye por el “dinero
mercancia”. Normalmente, este dinero consistia en metales preciosos, por lo que
los comerciantes, inseguros, constantemente comprobaban la autenticidad de
éstos, convirtiendo el proceso en poco eficaz. Por esta razén, las instituciones
decidieron emitir monedas acufiadas, y asi garantizar su valor, estas monedas

eran una aleacion de oro y plata y aparecen por primera vez en el siglo VI a.C.

No es hasta el siglo XVII que aparece el “dinero papel” con la creacion de
los primeros bancos. El emisor de ese dinero debia tener en un depdsito los
metales preciosos cuyo valor era equivalente a lo emitido, llamandose “patrén
oro”. No es hasta que, en 1971 cuando el patron oro quiebra, que surge el “dinero
fiduciario”, dinero por el cual no hay que tener el equivalente en oro a lo emitido,
sino que se basa en la “confianza” de la comunidad. Se entiende por ésta, al
conjunto de riqueza aparente que presenta dicha comunidad emisora de esa

moneda. Este es el modelo monetario que predomina actualmente.

Con la era de la tecnologia y la digitalizacion se crea el “dinero plastico”,
es decir, las tarjetas de crédito y débito. Alejandro Nieto (2018) sus creadores
fueron Alfred Bloomingdale y Frank McNamara en el afio 1950. Mas adelante,
aparece el “dinero digital”, aquel que no tiene forma fisica pero que tiene el
mismo valor y se utiliza por internet para hacer compras y ventas. El efectivo

detras de este dinero digital solo representa el 8 % del dinero en circulacion.



Es en 2009 cuando nacen las “criptomonedas™, monedas virtuales,
independientes y encriptadas. Con la aparicién del “Bitcoin” (BTC). Esta nueva
forma de pago supone un medio digital de intercambio totalmente desconocido
hasta ese momento. Después del Bitcoin, nacen muchas otras “criptodivisas”,
cada cual mas compleja y con novedosas funcionalidades. Estas formas de pago
son unicas y son independientes, ya que no estan respaldadas, ni controladas

por ninguna entidad financiera.

El mayor atractivo, por el momento, de esta nueva forma de pago es la
tecnologia que hay detras de ella, denominada “cadena de bloques”
(blockchain). Es un tipo de tecnologia distribuida que, mediante una estructura
en cadena permite que la informacion incluida en un bloque de informacién solo
puede ser editada modificando todos los bloques siguientes. Al respecto, este
trabajo se va a centrar especialmente en conocer mejor las aplicaciones de esta
tecnologia, no solo a las criptomonedas, sino también a muchos otros aspectos

como las aplicaciones moviles (Apps), logistica o sanidad, entre otros.

1.2 OBJETIVOS

En este trabajo se tratard de explicar qué son las criptomonedas, coémo
funcionan, qué tipos existen, asi como analizar la tecnologia que hay detras de
ellas (blockchain), con el fin de determinar si ello supone una competencia para
las entidades bancarias o, por el contrario, una fuente de ventajas gracias a la
utilizacién de la tecnologia blockchain y que, en ultima instancia, va a condicionar
el futuro de las criptodivisas. De acuerdo con ello, los objetivos de este trabajo

son los siguientes:

- Definir las criptomonedas, identificando sus principales caracteristicas,

asi como sus principales ventajas e inconvenientes.

1 En este trabajo, se utiliza indistintamente la palabra criptomoneda, criptodivisa y criptoactivo



- Explicar el funcionamiento de la tecnologia de cadena de bloques
(blockchain), las innovaciones y nuevas tendencias que ésta ofrece, asi

como sus posibles aplicaciones.

- Describir las criptomonedas de mayor capitalizacion en el mercado, en

particular el “Bitcoin”, su evolucion y su grado de aceptacion social.

- Analizar como esté afectando al sistema financiero, tanto a los bancos
centrales como a la banca privada (y en particular a la espafiola) esta
nueva tecnologia, y qué medidas se estan adoptando en los paises con

vistas a su posible regulacion.

- Presentar la iniciativa “Valladolid Blockchain®, por tratarse de una

experiencia pionera en este ambito en nuestra ciudad.

1.3 ESTRUCTURA DEL TRABAJO Y METODOLOGIA

Teniendo en cuenta los objetivos antes sefialados, el trabajo se ha

estructurado en varios epigrafes, cuyo contenido se resume a continuacion:

El apartado 1 y actual, incluye una breve introduccién sobre la evolucion
del dinero hasta la aparicion del Bitcoin y la justificacion del tema elegido.
También se sefialan los objetivos del trabajo y su estructuracion por capitulos.

Ademas, se describe la metodologia utilizada para su realizacién.

En el epigrafe 2, se define el concepto de criptomonedas, se precisan sus
principales caracteristicas, asi como las ventajas e inconvenientes que tienen
éstas. Asimismo, se incluye la definicion de criptografia para una mejor

comprension del contenido de los siguientes capitulos.

El apartado 3 profundiza en los tipos de criptomonedas existentes en el
mercado y se analiza la criptomoneda mas cotizada, el Bitcoin, y otras
criptomonedas (“altcoins”) que, junto a ésta, tienen una gran capitalizacion del
mercado, como son: Ethereum, Ripple y Dash. Por ultimo, se investiga de qué

depende su aceptacion entre los consumidores.

El capitulo 4 versa sobre el impacto que estan teniendo tanto las

criptomonedas, como la tecnologia que los acompainia, en el sistema financiero.
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Primero, observando las repercusiones entre los Bancos Centrales y gobiernos,

asi como las medidas que se estan tomando para su posible regularizacion; y

posteriormente en la banca privada, poniendo énfasis particular en las entidades

financieras espafiolas.

Finalmente, en el epigrafe 5 se explica qué es la iniciativa “Valladolid

Blockchain”, sus origenes y actividades realizadas, asi como la criptomoneda

gue han creado ValladolidCoin (VaCoin) y sus expectativas de futuro.

El trabajo se completa con los apartado 6 y 7, conclusiones y bibliografia

utilizada en su elaboracién; y con el 8, que es un anexo referido al capitulo 5.

En cuanto a la metodologia para la realizacion de este trabajo, se han

utilizado las siguientes técnicas para la obtencién de informacion:

Se ha recogido informacién estadistica y documental de cotizaciones,
capitalizacion de mercado, y volatilidad de las criptomonedas
analizadas. Las principales fuentes han sido: Coin Market Cap (2019) e
Investing (2019).

Se han analizado diversos informes sobre el tema, procedente de
instituciones financieras, bancos y consultoras, con la descripcion de
experiencias practicas. Cabe destacar, en el caso de Espafia, los
informes publicados por BBVA Research (2017, 2018, 2019).

Se han consultado varios libros recientemente publicados para una
mejor comprension de las criptomonedas y de la tecnologia blockchain
o de cadena de bloques. (Ammous, 2018; Domingo, 2018; Goma4, 2018;
Tolj, 2018).

Se han utilizado como referencia articulos en revistas cientificas
internacionales dedicados a finanzas, innovacién vy digitalizacién,
destacando el “Informe de Criptomonedas y Blockchain” elaborado por

el Observatorio de Digitalizacion Financiera de Funcas.

Se han recopilado noticias de los peridédicos mas influyentes
internacionalmente en las que se detallan el potencial que ofrece la

tecnologia Blockchain, asi como las principales tendencias del sector.



También se ha estudiado el contenido de numerosas paginas web con

opiniones de inversores, analistas y expertos.

e Para la elaboracion del capitulo 5 se realizaron dos entrevistas, una
personal y otra telefénica, a uno de los fundadores de “Valladolid
Blockchain”, y para cuyo desarrollo se utilizé el cuestionario de preguntas

que se recoge en el Anexo 1.

2. CRIPTOMONEDAS Y TECNOLOGIA BLOCKCHAIN

2.1 LAS CRIPTOMONEDAS

Las criptomonedas son monedas virtuales o digitales que pueden ser
intercambiadas y usadas como cualquier otra moneda tradicional. Pero con
particularidades, la mas importante es que, éstas utilizan criptografia®. Esta
caracteristica, les proporciona un alto grado de seguridad puesto que su

falsificacion se hace practicamente imposible.

Figura 2.1: Representacion de varias criptomonedas

Fuente: Extraido de Islabit (2018).

Ademas, no estan controladas por ningun gobierno, ni entidad financiera,

ni tampoco se ven afectadas por las variaciones de los tipos de interés. Esto

2 Es la ciencia que se encarga del estudio de los algoritmos, sistemas y protocolos que se utilizan
para garantizar la seguridad de las comunicaciones, la informacion y, también de las entidades
que se estan comunicando.



supone que las politicas monetarias de los Bancos Centrales no tienen un efecto
directo en su valor, porque son totalmente independientes. Esta caracteristica
les hace muy llamativas, ya que las convierte en inmunes frente a posibles

interferencias gubernamentales.

La primera criptomoneda que comenz6 a operar en el mercado fue el
Bitcoin. En 2009 Satoshi Nakamoto (pseudonimo de su creador/a/es/as), la crea
con el objetivo de que se utilizase Unicamente para poder hacer compras por
internet. Su identidad es anénima y no se sabe si es una o varias personas. De
acuerdo con el Banco de Esparia (2014) “Bitcoin nace en 2009 con ambiciones
elevadas: proporcionar a los ciudadanos un medio de pago que posibilite la
ejecucion de transferencias de valor rapidas, a bajo coste y que, ademas, no
pueda ser controlado ni manipulado por gobiernos, bancos centrales o entidades

financieras.”

El Bitcoin ha sido y aun es, la criptomoneda mas relevante y conocida
hasta el momento. Sin embargo, desde su aparicion, han ido surgiendo otras

(PeerCoin?, Ripple*, Litecoin®...) de las que hablaremos en capitulos posteriores.

2.1.1 Principales caracteristicas

Estas monedas digitales tienen muchas caracteristicas que las diferencian
de cualquier otro medio de pago, convirtiéndolas en Unicas y muy llamativas

frente a los usuarios. Estas peculiaridades son, principalmente, las siguientes:
e Virtuales: Carecen de apariencia fisica (son totalmente digitales).

e Descentralizacion: No estan ligadas a ningun organismo gubernamental,
ni financiero. Por lo que no dependen de ningun entidad financiera, publica

0 privada.

8 Peercoin (PPC) se lanzé por primera vez en 2012, Esta criptodivisa se basa en la combinacién
de dos algoritmos que se usan en el resto de las monedas virtuales. Su principal ventaja es que
la red que utiliza consume menos energia y se pueden crear monedas ilimitadas.

4 Es la segunda criptodivisa en nivel de negociacién, es un sistema de cddigo abierto y ademas
nunca solicita identificacién personal. La moneda original del sistema Ripple es el XRP.

5 Litecoin es una moneda virtual que provee tiempos de confirmacién de transaccién mas rapidos
que otras criptodivisas, es un medio de comercio comprobado complementario a Bitcoin.



e Vision integral: Al no estar vinculadas a la economia de un pais en

concreto, se convierten en monedas mundiales e internacionales.

¢ Anonimato: Cada usuario tiene un pseudonimo, (nickname) que le hace
preservar la privacidad de las transacciones, haciendo que las

transacciones sean pseudonimas.

e Operabilidad: No estan reguladas por ningin mercado oficial. Por lo que
se pueda operar con ellas a cualquier hora, cualquier dia y de manera

practicamente inmediata.

e Mineria y Blockchain: Las monedas virtuales, a diferencia del dinero
fiduciario, se crean a través de la “mineria™. Esto las convierte en

monedas muy seguras.

e Transparencia: Todas las transferencias quedan “registradas en un libro

comun”, que es imposible de manipular y que esta a la vista de todos.

e Volatilidad: Las criptomonedas sufren variaciones repentinas en su valor,
ya que dependen de la oferta y de la demanda que tenga esa

criptomoneda en cada momento.

e No dependen de la politica econdémica: Como estan descentralizadas de
las instituciones. Las politicas, ya sea monetaria o fiscal de los paises, no

tienen una influencia directa en ellas.

e Desregulacion: Por el momento, no existe ningun tipo de regulacion

precisa sobre ellas y se mantienen en un “vacio legal’.

Estas caracteristicas suponen, al menos por el momento, que las
criptodivisas son tratadas principalmente mas como una materia prima, una
especie de inversion financiera cuyo beneficio proviene de la especulacion en

torno a las subidas y bajadas en su valor, que como una forma de pago.

6 Un sistema en el que los individuos (mineros) mediante tecnologia blockchain (cadenas de
blogues), validan transacciones gracias a la resoluciéon de complejos problemas matematicos.
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2.1.2 Ventajas e inconvenientes

Las caracteristicas anteriormente expuestas se podrian categorizar como
ventajas/ oportunidades o como inconvenientes/ riesgos de las criptomonedas
frente al dinero fiduciario. En la siguiente tabla (Tabla 2.1), estas categorias

vienen recogidas en dos columnas.

La descentralizacion, es la principal diferencia frente al dinero fiduciario.
Se puede entender tanto como una ventaja como un riesgo. Ya que, como
ventaja: permite a los usuarios transferir dinero sin la necesidad de
intermediarios. Cada orden se divide, y es transferida en infinitas partes, de tal
manera que, cada usuario tiene almacenado en su ordenador un 0,0001 % de la
red. Con esta peculiaridad, las tasas de transferencia de las operaciones son
nulas o mas baratas que las bancaria. El tiempo de confirmacion es minimo, es
decir, el dinero transferido se realiza al momento y hace imposible que el sistema
pueda ser corrompido o atacado como es el caso del sistema tradicional.
También son mas seguras porque son menos propensas a sufrir ataques por la
falta de puntos centrales. Como riesgo o desventaja seria que, al no haber
intermediarios, no hay una “persona” que te garantice la operacion en caso de

haber algun problema.

Tabla 2.1: Ventajas e inconvenientes de las criptomonedas frente al dinero fiat

VENTAJAS / OPORTUNIDADES INCONVENIENTES / RIESGOS

Descentralizacion Descentralizacion
Vision integral Aceptacion
Mineria y blockchain Regularizacion
Transparencia Anonimato
Operabilidad Volatilidad

Fuente: Elaboracién propia.

Una de las ideas mas erroneas sobre las criptomonedas es que podrian
ser una buena moneda de cambio para los terroristas y criminales. Pero en

realidad, como dice Saifedean Ammous (2018), es muy desaconsejable para
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cualquier delincuente utilizar, por ejemplo, Bitcoin si tiene una “victima”. Ya que,
gracias a la naturaleza seuddénima, las direcciones se podrian vincular a
identidades del mundo real. Gracias al rastro de pagos de Bitcoin, muchos
narcotraficantes de internet, pensando que esta red era totalmente anénima, han

sido capturados.

Por otra parte gracias a ese seuddnimo, se facilita la financiaciéon de
actividades ilicitas que no tengan una “victima”, como son las apuestas por
internet o el blanqueo de capitales. Las transferencias se producen directamente
entre dos personas sin que, por ejemplo, Hacienda Tributaria o los bancos, se
adviertan. De esta manera, defraudar es mas sencillo. Todo ello dificulta la
identificacion y alerta temprana de posibles comportamientos sospechosos de

actividades ilicitas.

La mineria y blockchain que caracteriza a las criptomonedas. Las
convierte en unas monedas muy seguras Yy dificiles de suplantar y hackear.
Ademas, es una tecnologia nueva, a través de la cual, estan surgiendo una
multitud de distintas aplicaciones que todavia se estan desarrollando. En cuanto
a la transparencia, aunque todas las transacciones quedan registradas, no es
una identidad real, se trata de un Nick que tiene cada usuario, y es cada usuario
el que elige el nombre que quiere tener. No esta vinculado a su identidad
personal, por eso, las caracteristicas de transparencia y anonimato van de la

mano ya que en realidad es un seudénimo.

Las criptomonedas se pueden: comprar, vender, transferir o invertir a
cualquier hora, y en cualquier momento del dia. Se realiza a través de
plataformas donde es posible canjear criptodivisas por monedas de curso legal.
Suelen estar marcadas por la elevada volatilidad que sufren sus cotizaciones
debido a los fuertes movimientos especulativos a los que se someten. De ahi

gue se vean mas como un instrumento financiero que como una forma de pago.

Por udltimo, la falta de regulacion y el futuro incierto de las criptomonedas,
provoca ciertas disputas en cuanto a la aceptacion de éstas. Segun las notas de
Funcas (ODF - Funcas 20 / 2019) “los consumidores asocian los criptoactivos a
realizar inversiones y no tanto como un medio de pago, una visién que esta en

sintonia con los analisis académicos hasta la fecha”.
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2.1.3 Criptografia

La criptografia como explica Rosembuj (2015). Es la disciplina que se
encarga del estudio de codigos secretos o cédigos cifrados. En su origen, el
anico objetivo de la criptografia era proteger la confidencialidad de informaciones

politicas y militares.

Sin embargo, actualmente se encarga del estudio de los algoritmos,
sistemas y protocolos que se utilizan para garantizar la seguridad de las
comunicaciones, la informacién y, también de las entidades que se estan
comunicando. El objetivo es disefar, implantar, y hacer uso de sistemas
criptogréaficos para dotar de alguna forma de seguridad. La Figura 2.2 muestra el

funcionamiento de la criptografia de forma representativa.

Figura 2.2: Funcionamiento de la criptografia

o =28

HOLA bt e [#105

Fuente: Extraido de Nic.ar (2018).

Por tanto, la criptografia se ocupa, principalmente, de que un sistema

cumpla con estas 4 propiedades:

e Confidencialidad. Mediante la confidencialidad, solo las personas
gue estén autorizadas podran tener acceso a dicha informacion.

Para que esto ocurra se utilizan codigos y técnicas de cifrado.

* Integridad. Consigue garantizar la completitud y correccion de la

informacion, es decir, que el mensaje que recibimos y leemos es el
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mismo que nos han enviado. Para conseguirlo puede usarse, por

ejemplo, funciones hash criptograficas MDC’

* Autenticacion. Facilita mecanismos que permiten verificar la
identidad del emisor, esto es, el que envia el mensaje es quien dice
ser, y no otro. Para conseguirlo se emplea, por ejemplo, funcion hash

criptografica MACE,

e Vinculacion: Permite vincular un documento a una persona. Un
ejemplo seria la firma digital. Asi mismo, permite todo lo contrario,
poder negar que se ha mantenido o intervenido en una conversacion.

Para ello se utiliza el cifrado negable®.

Cuando se habla de criptografia, se suele pensar que su utilizacion
consiste en la realizacién de fines poco claros, misteriosos o malignos. Pero en
realidad, no es tan diferente a lo que se hace con el dinero fisico, ya sea dinero
en papel o en forma metélica. Cualquier entidad emisora de dinero, tiene como
mision dificultar al maximo la falsificacién de su moneda, ya sea con marcas de
agua, tinta invisible, hologramas... En el caso de las criptodivisas, es la

criptografia la encargada de esta tarea.

2.2 LA TECNOLOGIA BLOCKCHAIN

La tecnologia blockchain o “cadena de bloques”, surgié con la aparicion
del Bitcoin, ya que se trata de la tecnologia, o el sistema de codificacion de la
informaciéon, que sustenta toda su estructura y la de muchas otras

criptomonedas.

Blockchain es esencialmente una tecnologia que permite la transferencia

de datos digitales, con una codificacion muy sofisticada y de una manera

7 Traducido al espariol es el Cadigos de Deteccién de Modificaciones de Algoritmos. Permiten
detectar si el mensaje ha sido modificado.

8 Traducido al espariol es el Cédigo de Autenticacion de Mensaje. Es una porcion de informacién
que se utiliza para autenticar un mensaje.

9 Es un tipo de cifrado que consigue negar de un modo convincente, que los datos estan cifrados.
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completamente segura. Esta tecnologia es entendida como un libro contable
compartido por todos los usuarios, a través de una red peer to peer “P2P” (red
de ordenadores conectados entre si que se comportan como iguales, es decir,
actlan simultaneamente como servidores y clientes e intercambian informacién
sin necesidad de un servidor fijo), en el que, las transacciones que se han
realizado quedan grabadas pero, cifradas. Asi se protege la seguridad y

privacidad de las transacciones y usuarios.

Esta informacion, se encuentra encriptada y unida en cadenas, a traves
de complejos algoritmos. Debe haber varios usuarios, llamados nodos, que se
encarguen de verificar esas transacciones para validarlas y que asi, el bloque
correspondiente a esa transaccion se registre en ese libro contable. Estas
cadenas no se pueden modificar y son practicamente imborrables.

Figura 2.3: Como funciona blockchain

A quiere enviar
dinero aB

La transaccion
se representa
en lared como

El bloque se transmite
a todas las partes
de lared

un "bloque”

@{ A\
/

/

12
S i

Los que estan

en la red aprueban
que la transaccion
es valida

<

El bloque entonces puede
anadirse a la cadena,

lo que proporciona un registro
indeleble y transparente
sobre las transacciones

Fuente: Extraido de Xataka (2019).
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2.2.1 Mineria de datos

A medida que pasa el tiempo, hay mas y més transacciones que se van
completando y van pasando a un bloque. Este tiene una capacidad limitada, que
depende del tamafio de cada transaccion y de la estructura de la cadena de
blogues. Cuando un blogue ya no admite mas transacciones, hay que "validarlo”

o0 "sellarlo”, de esto también se encargan los mineros.

La mineria de bloques consiste en la realizacion de una serie de complejos
calculos que requieren tiempo y mucha electricidad, pero que, cuando se valida
el proceso, esos bloques quedan registrados de forma permanente en esa
cadena de bloques. No pueden ser modificados ya que todos los bloques estan

enlazados entre si.

Gracias a la red P2P, los mineros reciben avisos de nuevas transacciones
para poder reunirlas en un nuevo bloque. Ademas, compiten con otros mineros
puesto que, el primero que resuelve el problema o acertijo planteado de forma
automatica por la red, consigue crear un bloque valido, posteriormente lo sella 'y
recibe la recompensa, las criptodivisas por ese servicio. Las transacciones son
irreversibles, lo que permite que nadie hackee el sistema o haga fraudes para
beneficiarse.

De hecho, afiadir nuevos bloques a las cadenas, es un proceso cada vez
mas costoso y, que ha fomentado la aparicion de los llamados “pools”, son la
uniéon de muchos mineros que tienen como objetivo minar una criptomoneda
determinada, colaborando unos con otros en lugar de trabajar por si solos.
Utilizan una enorme capacidad computacional compartida y las ganancias
obtenidas también deberan compartirse. Cuando uno de los mineros resuelve el
problema criptografico que representan los calculos para "sellar” un blogue, avisa
al resto de mineros, éstos comprueban que efectivamente esté correcto y afiaden

ese bloque a la cadena de bloques que tienen en sus ordenadores.

2.2.2 Aplicaciones

Aungue la cadena de bloques esta intimamente relacionada con las

nuevas criptomonedas, es aplicable a &mbitos muy distintos del trafico comercial.
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Es el caso de la plataforma Ethereum??, criptomoneda de la que
hablaremos mas detalladamente mas adelante. Las transacciones que se llevan
a cabo son los “contratos inteligentes” (Smart Contracts). Se caracterizan porque
tienen la capacidad de cumplirse de forma automatica, es decir, pueden sustituir
a cualquier intermediario. Son programas informéticos, a diferencia de los
contratos normales, porque no estan escritos en lenguaje natural, sino en codigo
virtual. No se requiere de ningun intermediario de confianza, pues este papel lo
adopta el codigo informético que asegurara el cumplimiento de las condiciones
consiguiendo que se reduzca tiempo y costes significativos.

Los contratos inteligentes utilizados por Ethereum son las “DApps”,
aplicaciones que no depende de un sistema central (como es el caso de la
mayoria de las apps) sino que, depende de la comunidad de usuarios que la
utilizan. Algunas de las DApps méas famosas son Golem*!, Augur'? o Crypto
Kitties'3. El portal web llamado “State of the DApps”, es dénde se pueden

encontrar todas las BDApps basadas en Ethereum.

Figura 2.4: Diferencias entre aplicaciones y BApps
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Fuente: Extraido de Towardsdatascience (2018).

10 Como dice la pagina web de Ethereum: “es una plataforma descentralizada que ejecuta
contratos inteligentes: aplicaciones que se ejecutan exactamente segln lo programado, sin
posibilidad de inactividad, censura, fraude o interferencia de terceros”.

11 Se trata de un superordenador con la peculiaridad de que su potencia es la combinacion de la
potencia de los ordenadores de sus usuarios.

12 Aplicacion que permite “apostar” sobre posibles acontecimientos que todavia no han ocurrido.
13 Es una de las primeras aplicaciones de juegos del mundo que se ha creado basandose en la
tecnologia Blockchain.
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Otras aplicaciones que se estan empezando a realizar, 0 ya estan en

marcha, con esta tecnologia, distintas de las criptomonedas son:

Firmas y contratos: Gracias a la tecnologia blockchain, intentar
estafar o falsificar una firma va a convertirse en imposible, ya que la
informacion que se guarda en la cadena de bloques no se puede
alterar de ninguna forma. Y no solo ocurre con las firmas, al poderse
guardar informacién personal de forma encriptada y segura, se puede
aplicar a los documentos personales, como el carné de conducir o

diferentes licencias que se necesitan diariamente.

Sanidad y seguridad: Debido a la dificultad de hackear o alterar la
informacion encriptada, el historial médico de los pacientes tiene una
mayor seguridad y privacidad. Ademas de mejorar la eficiencia de los
sistemas médicos, también puede servir para ayudar a la prevencion
y lucha contra ciertas enfermedades, sobre todo las infecciosas. En el
caso de la propagacion de una enfermedad patologica, y qué sea
mediante la contaminacion de un alimento, las cadenas de bloques
permiten determinar qué producto esta afectado para poder retirarlo

del mercado de una manera mas rapida.

Logistica: Estan apareciendo numerosas alianzas y proyectos piloto
gue utilizan blockchain como base. Un ejemplo es el caso de la
cooperacion de las empresas; Nestlé, Tyson Foods, Unilever y otras
diez compaiiias norteamericanas®*. El blockchain les permite rastrear
con rapidez la mayoria de las partes involucradas en la produccion y
la distribucion en masa de alimentos. Gracias a ella, las empresas
pueden tener en todo momento conocimiento de la situacion en la que
se encuentran sus productos, y les permite un ahorro de costes y de

tiempo.

14 Estas empresas se han unido para investigar cémo el blockchain puede “ayudar a monitorizar
la cadena de suministro de alimentos y mejorar la seguridad de estos productos de consumo.”
Asé les es mas facil identificar, por ejemplo, un posible producto contaminado en alguna remesa
de productos. La precision y el tiempo a la hora de retirar los productos dafiados pueden suponer
millones de euros en pérdidas.
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e Impuestos: Una posible aplicacion futura, es que organismos
estatales como Hacienda Tributaria, podria tener acceso a todos los
datos financieros de los contribuyentes de forma segura, y obrar en
consecuencia. Con ello se evitaria realizar las declaraciones de la
renta de manera individual, y supondria el fin a la evasion de

impuestos.

e Mecanismos de votacion: La transparencia, es un pilar fundamental
de la cadena de bloques, y con ella, los procesos electorales son
seguros Yy fiables, ademas de rapidos y sencillos, esto se debe a que
permite una votacién anénima, rapida y el recuento seria instantaneo.
Grandes empresas utilizan este mecanismo de voto en asuntos

internos de la empresa.®®

En definitiva, la cadena de bloques (blockchain), es una tecnologia que
potencialmente puede conllevar una gran transformacion en una gran variedad
de ambitos sociales y econdmicos. Con la cantidad de empresas e instituciones,
tanto publicas como privadas, que estan invirtiendo en estas innovaciones, y
teniendo en cuenta lo rapido que avanza la tecnologia y sus aplicaciones, quizas
no seria demasiado exagerado considerar que esté convirtiendo en el detonante

de la “Cuarta Revolucién Industrial”.

3. TIPOS, EVOLUCION Y ACEPTACION SOCIAL DE LAS CRIPTOMONEDAS.

3.1 PRINCIPALES TIPOS Y EVOLUCION

El Bitcoin fue el inicio de toda esta novedosa nueva era, y es la criptodivisa
mas conocida por el momento. A raiz de su nacimiento en 2009, han ido
apareciendo muchas mas criptomonedas que han intentado tener el éxito de esta

primera. Actualmente existen 2.534 criptodivisas'®. Cada poco tiempo, va

15 Uno de los primeros proyectos en realizar las votaciones con blockchain es Polys, lanzada en
2017 y basada en contratos inteligentes de Ethereum.

16 Consultado el 16/04/2019 en investing.com
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apareciendo alguna nueva y éstas se crean mediante un proceso denominado
“ICO”. Es un acronimo que significa “Initial Coin Offering”, es decir, Oferta Inicial
de Moneda, de modo que con una ICO lo que se pretende es financiar el

nacimiento una nueva criptomoneda.

Las principales criptomonedas que han incrementado su popularidad este
altimo afio han sido Ethereum, Ripple, Dash y Litecoin. De todas ellas, la mas
utilizada en 2018 fue Ethereum. Cada criptomoneda es diferente y tiene distintas
utilidades. Lo que diferencia a todas estos criptoactivos son tres aspectos; la
tecnologia, la filosofia con la que las utilizan y la encriptacion. La mayoria utilizan
la tecnologia Blockchain, pero no es la Unica utilizada. En cuanto a la filosofia,

se diria que hay tantas como monedas.

La Figura 3.1 presenta un listado de las 15 principales criptomonedas del

mercado, que estan experimentan mayor negociacion en la actualidad.

Figura 3.1: Criptomonedas mas negociadas (a 01/07/2019)

# Nombre Precio

1 - $11,616.00
BITCOIN

2 O 304,49
ETHEREUM

3 @ $0.4143
XRP

4 $131.37
LITECOIN

L = S428.74
BITCOIN CASH

Fuente: Extraido de Bitcobie (2018).
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3.1.1 Bitcoin (BTC): evolucion y burbujas.

El Bitcoin es una moneda: asi como lo es el peso, el euro, el délar o
cualquier otra moneda en la que se pueda pensar. Sirven para exactamente lo
mismo. La principal diferencia con las llamadas “monedas fiat"'’, es que no existe
de forma fisica. Es una moneda digital existente Unicamente en la cadena de
blogues que la soporta y gracias a un proceso de verificacién de transacciones
muy sofisticado (consenso), no puede usarse/gastarse dos veces. Cada Bitcoin
es Unico, ya que cada transaccion se registra publicamente en un gran libro de
contabilidad digital, y que se elabora mediante complejas estructuras
criptogréaficas, con la tecnologia blockchain o cadena de bloques.

Los usuarios pueden manejar sus bitcoins mediante los monederos
digitales (denominados “Wallet”), que constan de una llave publica (lo que
equivaldria a un numero de cuenta bancaria) y de una llave privada (equivalente
a la contrasefa de la cuenta bancaria). Con la combinacién de ambas es posible
realizar transacciones financieras en todo momento y desde cualquier lugar del
mundo, lo que la convierte en una moneda gque no posee ataduras territoriales.
Al igual que cualquier otra moneda, puede intercambiarse por dinero local y para
ello existen casas de cambio, llamadas “Exchangers” (como es, por ejemplo,

LocalBitcoins), y que funcionan en todo el mundo.

Bitcoin se abrevia como BTC y ‘bitcoin’ en minuscula alude sdlo a las

unidades de la moneda.

Figura 3.2: Representacién de un bitcoin

Fuente: Extraido de BBC (2017).

17 Aguellas monedas que son emitidas y respaldadas por un banco central.
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Una analogia que recoge Sideways Dictionary (2019)'8 para explicar de

una manera sencilla el funcionamiento de la red blockchain es la siguiente:

“Es como una sala de taquillas de cristal. Todo el mundo tiene su propia taquilla
de vidrio con una ranura de moneda en la parte superior. Si quieres darle
dinero a Bob, él te dice que su numero de casillero es 1456. Te pones un
pasamontafas, entras en el vestuario, sacas las monedas de tu casillero y las
pones en la ranura en la parte superior del armario de Bob. Todo el mundo
puede ver que la transaccion tiene lugar, pero estas usando una mascara para
que nadie sepa quién eres”

Mientras que el dinero fiat se emite desde un banco central, el cual le
otorga su valor y lo distribuye en el pais, el Bitcoin se origina mediante la
realizacion de un procedimiento que puede llevar a cabo por cualquier usuario
con el equipo necesario, llamado mineria, y los responsables de realizar dicha

mineria, son los mineros.

De modo que los mineros se podrian comparar al banco central, puesto
gue son ellos quienes emiten, por primera vez, la criptomoneda y también

quienes la distribuiran una vez que quieran darle uso.

En la actualidad hay miles de nodos conformando la red de mineria en
todo el mundo, el aumento de la demanda solo conduce a una red mas segura
debido al ajuste de dificultad de minado. Los mineros pueden operar en un solo
nodo o unirse a un grupo -pool- de mineria, con estas agrupaciones se consigue
resolver los bloques de una manera mas rapida. Hackear la blockchain, ya sea
para insertar una transaccion falsa o para recurrir en el doble gasto de las
monedas parece practicamente imposible, ya que se tendrian que modificar un
gran numero de estos nodos y forzar la criptografia con la que se protegen esos
datos.

Los mineros, en un principio, tenian de recompensa 50 BTC por cada
bloque minado, y ademas, el procesamiento requerido para ello era mucho
menos exigente, de tal forma que se podian minar bitcoins tan sélo con un
ordenador. Sin embargo, Satoshi Nakamoto disefio Bitcoin de tal modo que, solo

se puede emitir 21 millones de unidades en toda su historia. De esta manera, la

18 Es un diccionario inglés que mediante analogias en lugar de definiciones, explica los
tecnicismos de la tecnologia.
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cantidad de monedas por “acufiar” irhd disminuyendo con el tiempo de forma
programada hasta llegar a cero, con esta medida se evita futuras inflaciones de
la criptomoneda. Esta reduccion programada se llama “halving” y es un suceso
que transcurre cada 210.000 blogues minados (se estima aproximadamente
cada cuatro afos) y consiste en la disminucion a la mitad de la recompensa por
la mineria de bloques. El primer halving transcurrié en 2012, pasando a ser la
recompensa de 50 a 25 BTC; el segundo ocurrié en 2016 y desde entonces no
ha ocurrido ningan otro, por lo que en este momento los mineros so6lo pueden
obtener 12.5 BTC por cada bloque minado. Con el tiempo, la recompensa por
crear nuevos bloques (acto necesario para que la red siga funcionando), se
proporcionara unicamente de las comisiones por transaccion que pagaran los
usuarios, alrededor de 1 BTC por bloque. En 2020 se producira la siguiente

divisién de las recompensas.

La mineria se volvera mas complicada y costosa segun la cantidad de
mineros que se van uniendo a la red, dado que en los ultimos afios cada vez hay
mas mineros, resolver los problemas matematicos a resolver requieren cada vez

mas poder de procesamiento.

Evoluciéon en el tiempo:

Como dice en la pagina web oficial de Bitcoin: “El precio de un bitcoin es
impredecible, puede aumentar o disminuir en un corto periodo de tiempo debido
a su joven economia, su caracter novedoso y en ocasiones mercados iliquidos.
Por lo tanto, mantener sus ahorros en bitcoin no es recomendable. Bitcoin se
debe considerar como un activo de alto riesgo, y nunca se debe almacenar
dinero que no se pueda permitir dar el lujo de perder con Bitcoin”. Con esta
afirmacion advierte de que el precio del BTC es volatil y pretende que se utilice

mas como elemento especulativo.

El Bitcoin en el 2009, afio en el que se cred, no se cambiaba en ningun
“‘Exchanger”. El primer precio que se ha registrado ha sido en 2010. En la
mayoria de los lugares que muestran la evolucién del precio del Bitcoin, se parte
de abril de 2013, que es cuando se comienza a comercializar de manera

permanente con la creacion de casas de cambio mas importantes.
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Antes de esa fecha, se calculaba el precio mediante transacciones
puntuales, como fueron el intercambio de 10.000 BTC por dos pizzas familiares
en 2010 o en 2009 la adquisicién de 5.000 BTC por 150 coronas noruegas ($27).
En las dos transacciones, la unidad de BTC cotizaba aproximadamente en 0,5

céntimos de dodlar.

En febrero de 2011, el precio de Bitcoin sobrepasa, por primera vez, el
precio de $1. Permaneciendo mas o menos estable en esa cotizacion unos
cuantos meses, hasta que en el mes de mayo empieza a subir consigue alcanzar
un pico de $29,6 en junio de 2011.

Después de esta subida, le precede la primera gran caida del precio de
Bitcoin el dia 11 de junio de 2011. Cuando paso a ser negociado a $14,6 ddlares
y disminuyendo hasta llegar a $6,55 en agosto 2011. El punto méas bajo fue en

noviembre de ese mismo afio, cuando se cotizé en $2,00.

El declive en ese momento fue de mas de un 90%, y afect6é a varios de
los primeros inversionistas. Segun los analisis de Glenda Gonzéalez (2018 a),
este periodo a la baja se corresponderia con la publicacién de un reportaje sobre
“The Silk Road”, un conocido mercado negro de la web oscura, ya cesado el 1
de junio de ese mismo afio, en el que se generalizaba que las transacciones en

este mercado se realizaban con Bitcoins y de manera “anénima”.

En noviembre de 2011 la cotizacion comenzd a recuperarse, pasando a
cotizarse a méas de $7,00 en enero de 2012. Sin embargo, cuando llegé a casi
$7.40, tuvo una pequefa caida a $4 en febrero. A pesar de ello, se mantuvo un
crecimiento constante a lo largo del afio y finaliz6 el 2012 con un precio que

superaba los 13 ddlares.

Es en 2013 cuando la criptomoneda sobrellevo una segunda gran alza y
caida. Al inicio del afio hubo una fase alcista, llegando a los $49. Pero, tras varias
subidas, (el pico mas alto fue en diciembre con una cotizacion de $1.147). Bitcoin

toco techo al alcanzar los $230 y solo una semana después cayo hasta los $68.
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Gréfico 3.1: Capitalizacion del bitcoin (2013-2014)

Zoom 1d 7d Im 3Im ly YTD ALL From | Jun 10, 2013 To | Nov 19, 2014
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Coin Market Cap (2019).

Después de esa fecha el criptoactivo experimenté varias subidas y
bajadas. A finales de enero de 2014, cuando rondaba los 900 doélares se

desplomé a poco mas de 500 délares (una caida de casi el 50%)

Esta bajada ocurrié después de que estallara el escandalo de la casa de
cambio Mt. Gox. Cuando se anuncié que esta plataforma de compra y venta de
Bitcoins, y una de las méas populares por el momento, habia sido hackeada. El
caso salté a los titulares de prensa, habia desaparecido mas de 850.000 bitcoins,
que cotizaban en ese mes de febrero de 2014, en $450 millones de délares.

La casa de cambio, tras lo ocurrido, se declaré en bancarrota a pesar de
gue posteriormente lograron recuperar 200.000 bitcoins. Desde esa fecha hasta
el presente, los usuarios perjudicados, han acudido a los tribunales para intentar
recuperar sus fondos. El actual comisario de fideicomiso de la casa de cambio
ha tenido que vender parte de las criptomonedas para poder indemnizar a los

afectados.

Por culpa de este incidente, se generaron dudas sobre la seguridad de
Bitcoin y perjudico el valor de la criptomoneda. El resto del afo, los precios
oscilaron entre los $300 y $600. A partir de 2014 Bitcoin tan solo volvio a superar
los 1.000 dolares en 2017.

El mayor incremento y mas conocido, de los precios del criptoactivo fue

en 2017. En este afio se vio el crecimiento y avance del sector en niveles que
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nunca se hubiesen imaginado. Con el crecimiento, aumentaron el numero de
casas de cambio por todo el mundo, y hubo un mayor interés por el mercado de

las criptomonedas.

En este afio, Bitcoin tuvo una cotizacion con un récord de los $1.200 en
febrero, superado al llegar a los $2.000 en mayo. Este incremento siguio
avanzando los siguientes meses hasta superar los $7.000 en noviembre, y llegar

al maximo histoérico de casi $20.000 en diciembre de 2017.

Gréfico 3.2: Capitalizacion del bitcoin (2017-2018)

Zoom 1d 7d 1Tm 3m 1y YTD ALL From | Feb5, 2017 To | Jun7, 2018
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Coin Market Cap (2019).

Uno de los factores que se establecen como propulsores de la gran alza
de 2017 es el lanzamiento de los futuros de Bitcoin. Este hecho, segun una
investigacion que realizé el Banco de la Reserva Federal de San Francisco
(2018)*9, justifica como gracias a la introducciéon de instrumentos financieros, que
hasta el momento se encontraban al margen de las negociaciones de
criptomonedas, han incidido en el comportamiento de los precios del

criptomercado.

Después de este gran crecimiento de finales de 2017, en 2018 el precio
sufrio un afio de descensos continuados, los puntos mas bajos que alcanzé, fue

al cierre del afio, cuando descendié por debajo de los $4,000. Esta baja fue un

19 Se trata de una publicacion del Banco de la Reserva Federal de San Francisco, realizada por
Galina Hale, Arvind Krishnamurthy, Marianna Kudlyak, y Patrick Shultz
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duro golpe para los inversionistas ya que esperaban ansiosamente que durante
el 2018, que el precio volviese a los niveles que alcanz6 en diciembre de 2017.
En el inicio del 2019, el precio se ha mantenido en los $3.500, pero poco a poco
ha ido aumentando nuevamente su valor, hasta que a finales de mayo ha llegado
al techo de $8.500.

Grafico 3.3: Capitalizacién del bitcoin (2017-2019)

Zoom 1d 7d Im 3m ly  YTD ALL From | Nov 3, 2017 To  Jun 17,2013
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Coin Market Cap (2019).

Son varias las burbujas que se han acontecido en estos diez afios de vida
del Bitcoin. Y también son varias, las veces que se ha escuchado que seria el fin
del criptomercado. Primero fue en 2011, donde los precios pasaron de $35 a
poco mas de $2. En 2013, cuando sufrié una caida del 86% de la cotizacion. En
ese mismo afo, mas adelante, se superaron los $1.140 y la posterior correccion
siguié hasta mediados de 2015. Por ultimo, en 2017 se alcanzd el maximo
histérico de $20.000, desde donde se inici6 la siguiente gran caida hasta

principios del 2019, donde los precios llegaron hasta los $3.200.

En 2019 sigue igual de fuerte que en 2017, lo que hace preguntarnos si

estamos ante otra burbuja o el precio sube para no volver a bajar.

3.1.2 Altcoins: Ethereum, Ripple y Dash

Los ‘altcoins’ hacen referencia a cualquier criptomoneda que no sea el
Bitcoin, y engloba en una misma palabra a criptomonedas y tokens. Se suele

utilizar para destacar que, ademas de Bitcoin, se permiten otras criptomonedas.
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La cifra actual de altcoins es dificil de estimar ya que la cantidad de tokens que

se crean cada mes para financiar distintos tipos de proyectos es muy grande.

A continuacion, se examinan algunos de Altcoins mas relevantes

existentes en la actualidad.

$ Ethereum (ETH)

Ethereum surge en 2015 y es creado por Vitalik Buterin a la edad de 21
afos. Ethereum va mas allda que una criptomoneda, es una plataforma
descentralizada que cuenta, como hemos dicho anteriormente, con multitud de
contratos inteligentes. Un contrato inteligente es un programa informético que

hace cumplir y ejecuta acuerdos entre dos 0 mas personas, 0 empresas.

La moneda de esta plataforma es Ether (ETH) y el objetivo final de esta
criptomoneda al nacer era el de ser una plataforma de cédigo abierto, que se
basa en la tecnologia blockchain, y que permitiese a cualquier desarrollador
informatico crear y ejecutar aplicaciones descentralizadas (“DApps”). A
diferencia del BTC, el Ether es una criptomoneda infinita y las transacciones se
realizan de una forma mucho mas rapida (10 segundos), lo que le proporciona

una gran versatilidad en su utilizacion.

En el Grafico 3.4 se muestra la evolucion en el tiempo de la capitalizaciéon
del Ether en los ultimos afios.

Grafico 3.4: Capitalizacién del Ether (2016-2019).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Coin Market Cap (2019).
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.: Ripple (XRP)

Ripple fue fundada en 2012 bajo el nombre de Opencoin. El nombre de la
criptomoneda es XRP. Esta criptomoneda es muy diferente al Bitcoin o a
cualquier otra, ya que se cred basicamente para buscar soluciones que optimicen
las transacciones (internacionales) entre bancos, por lo que pretende mejorar el

sistema actual de pagos en vez de sustituirlo o reemplazarlo.

Ripple decidi6 centralizar la emision de XRP desde el principio, de manera
que todo el XRP ya ha sido creado. Existen 100 mil millones de XRP y 40
millones de estos ya han sido emitidos. El resto esta siendo administrado por
Ripple Foundation, que libera cada mes un maximo de mil millones de XRP al

mercado y los XRP que no han sido utilizadas son recuperados del mercado.

Graéfico 3.5: Capitalizacion del XRP (2016-2019)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Coin Market Cap (2019).

e Dash

Fue emitida por primera vez en 2014. Es una criptomoneda con
caracteristicas similares al Bitcoin y a otras criptomonedas, pero perfeccionadas.
Es decir, utiliza la tecnologia blockchain, en una red descentralizada, pero tiene

tres diferencias en cuanto a velocidad, el coste y el anonimato.

La velocidad de transaccién es de tan solo 4 segundos frente a los 10

minutos del BTC. El coste es de menos de medio ddlar por transicion a diferencia
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de los 6% del BTC y Dash garantiza el anonimato gracias a la solida codificacion

de su blockchain que impide el rastreo de sus transacciones.

Graéfico 3.6: Capitalizacion del Dash (2016-2019)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Coin Market Cap (2019).

3.2 ACEPTACION SOCIAL

El uso de criptomonedas ha ido aumentando motivado, en gran parte por
su incremento de valor en el mercado y por ser una plataforma alternativa de
intercambio de divisas. El futuro de todas las monedas virtuales es incierto,
puesto que son muchos los factores que se encuentras “en el aire”. Su destino
dependera en mayor medida del grado de aceptacion con el que cuenten, y sera

el quid para determinar la estabilidad y su valor final del mismo.

3.2.1 El futuro de los criptoactivos: casos de éxito y fracaso

En las criptomonedas, al igual que en la bolsa de valores, hay quien gana
y quien pierde. Hay que saber cuando y qué comprar, ya que el valor de una
criptomoneda se basa en su utilidad y confianza; y si no es atil o hay otras
criptomonedas que den mayor utilidad, es muy probable que esa criptomoneda
no llegue a despegar. En caso de que sobreviva, sélo lo haran unas cuantas, las

que aporten una mayor confianza; el resto acabaran desapareciendo.

Por otro lado, una moneda debe de ser en gran medida estable en su

valoracion para que pueda ser comunmente utilizada. Las altas volatilidades,
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merman su credibilidad. Otro aspecto clave, es la seguridad de la custodia,
aungue la intermediacion y la regulacion van en contra de los principios de estas
monedas, determinada seguridad juridica, podria conseguir que su uso fuese

mayor.

Gracias a las ICO se han llegado a crear casi mil nuevos proyectos de
criptomonedas. Concretamente, de esos 902 proyectos, 142 fracasaron por no
llegar a alcanzar la financiacidn necesaria para su puesta en funcionamiento.
Mientras que otros 276, han fracasado debido a que sus creadores o se han ido
con el dinero o porque han permitido que el proyecto muera. Estos proyectos
llegaron a recaudar hasta 233 millones de ddlares, los cuales han sido perdidos

en su totalidad.

Ademas de estos 418 proyectos que ya han fracasado, hay otros 113 que
han sido calificados por Tokendata?® como “semi-fracasados”, ya sea porque han
dejado de dar comunicados en redes sociales, o porgue cuentan con una
comunidad de usuarios tan pequefia, que ya no tienen posibilidades de salir a
flote. Si se cuenta también a estos proyectos, el porcentaje de proyectos de
criptoactivos fracasados es del 59%.

Para detectar si el proyecto de una criptomoneda esta empezando a
fracasar, unos buenos indicadores son: ver si sus redes sociales tienen poca
actividad o hay poca informacion sobre futuras novedades, si los grupos de
Telegram dejan de mostrar mensajes, 0 si sus paginas web desaparecen.

El principal problema de estos proyectos es que se basan en la confianza
de los usuarios. Nadie garantiza el dinero invertido, y al no estar regulado,
cualquier persona que cree una ICO, puede aprovecharse y llevarse el dinero de
otros. En 2017, muchos inversores, sin muchas nociones ni estudios previos
sobre estos criptoactivos, vieron la oportunidad de ganar dinero facil, invirtiendo
en las nuevas ICOs sin pararse a ver la veracidad de estas y muchos fueron

estafados.

20 pagina web que proporciona todos los datos sobre las Ofertas iniciales de monedas (ICO), el
estado en el que se encuentran y las ventas de fichas.
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En la web de Tokendata se pueden ver todos los criptoactivos existentes
en la actualidad y el estado en el que se encuentran. También aparecen todas
las criptomonedas que han fracasado (“Failed”), y junto al estado aparece la

capitalizacion alcanzada por el token y el mes y afio en el que fracaso.

Figura 3.3: Criptomonedas que han fracasado
e TokenData
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No es facil crear una criptomoneda, ni que tenga un éxito asegurado,
muchas de ellas tienen poco recorrido. Pero hay muchos casos de éxito, es el
ejemplo de Bitcoin, Ethereum, Ripple.... Criptomonedas que tienen una
aceptacion social muy elevada y que cuentan con una capitalizacion burséatil alta.

Su éxito se debe a varios aspectos; algunas como el Bitcoin es por ser la primera
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en su género y otras porque han tenido una mayor aceptacion o credibilidad por

parte de la comunidad.

3.2.2 El interés por esta nueva forma de pago

Funcas (2019) realiz6 un estudio, en el cual entrevistaron a un grupo de
minoristas que se dedican a la venta online de sus productos, y de los cuales
querian sacar unas conclusiones sobre la aceptacion del uso de estas
criptomonedas como medio de pago. Los resultados indicaron que, en lo
referente al uso de las criptomonedas, los consumidores perciben que la
demanda de esta forma de pago es todavia baja, inferior al 9 %, siendo los

principales demandantes, consumidores jovenes (menores de 30 afios).

En relacion con su adopcién y acogida, los resultados han demostrado
gue la tasa de aceptacion que tienen estos nuevos medios de pago es todavia
muy reducida, solo el 6 % de los comerciantes los aceptan, aunque el 26 % de
los que aun no lo hacen declaran una intencién por adoptarlos en el corto/medio

plazo. Esto, por tanto, sugiere una sucesiva implantacion.

Entonces, ¢por qué se ha apostado por aceptar estos instrumentos de
pago?” La razén principal es que los comerciantes que utilizan criptomonedas

como medio de pago es para atraer a clientes con un perfil mas digital.

La ignorancia acerca del universo Bitcoin es el mayor argumento que
apuntan los comerciantes que todavia no admiten pagos en monedas virtuales.
Las empresas expresan su preocupacion por la gran volatilidad en el valor que
las monedas sufren. Otro aspecto que les preocupa es lo referido a problemas
de seguridad en su uso, pero esta preocupacién no juega en contra de su
adopcion (ya que solo en 9% de los minoristas descartan su aplicacién por

motivos de inseguridad)

Los resultados de la publicacion indican que la aceptacion de las monedas

virtuales, ademas, depende en gran medida del papel realizado por los PSP
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(Proveedores de Servicios de Pago)?!. La facilitacion de los pagos que brindan
los PSP, hacen que reduzca el riesgo. Y el hecho de que los pagos con las
monedas virtuales se puedan llevar a cabo a través de los PSP y en nombre de
los minoristas resulta fundamental para que, definitivamente, apuesten por la

implantacion de estos medios de pago.

En definitiva, los factores de los que depende la aceptacion por parte de
los minoristas son; la oportunidad de atraer a nuevos consumidores,
proponiendo las criptomonedas como medio de pago, frente a su
desconocimiento y volatilidad. Y a su vez, al implantar este nuevo sistema los

minoristas, desencadenara en un uso general.

Otro factor para tener en cuenta es cuando nacieron las criptomonedas.
2008 fue el afio del nacimiento del Bitcoin, pero también el afio en el que
comenzo la crisis financiera. Y es probablemente uno de los motivos por los que
se cre6 una moneda digital descentralizada como el Bitcoin. A raiz de esa crisis,
muchas personas estan ahora cuestionando la estabilidad y la transparencia de

las entidades financieras globales en los que antes confiaban.

El afio 2019 parece ser un afio de recesion o por lo menos de no
crecimiento econémico en la mayoria de los paises desarrollados. Lo que nos
hace pensar en si pronto habra otra gran crisis. Para saber como afectara esa
crisis a las criptomonedas, habra que ver como son entendidas estas, en ese
momento. Si la mayoria de los titulares de las criptomonedas, las utilizan con
ideas especulativas a corto plazo seran tratadas como lo fueron los bonos
basura. Por lo que es muy probable que sufran las mismas consecuencias que

los activos volatiles y riesgosos como sucedié en el 2008 cuando estos cayeron.

En cambio, si la demanda de criptomonedas es impulsada por su liquidez
y su utilidad como monedas que facilitan las transacciones, en ese caso, la
demanda de éstos aumentaria en medio de una gran contraccion en las

economias globales.

21 Compaiiias que facilitan la tecnologia necesaria para generar un movimiento de fondos desde
la cuenta bancaria de un cliente hasta la cuenta bancaria de un negocio. Ejemplos: MasterCard,
Visa y American Express
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Posteriormente de cada crisis financiera los actores del mercado exploran
otros productos en los cuales confiar. Las recesiones globales son oportunidades
para que los inversionistas busquen inversiones que tengan un mayor impacto

mundial y que conciban soluciones factibles.

De tal manera, la mayoria de los consumidores, hoy en dia, desconocen
del tema de las criptomonedas y no decir del blockchain. Por falta de esa
informacion, su uso es menor que en las empresas, ya que como hemos dicho
anteriormente, hay muchas empresas que estdn empezando a utilizar tanto el

blockchain como las criptomonedas en su uso diario.

Otro factor decisorio sobre el futuro de estas criptomonedas es su futura
regularizacion o falta de ella. La regularizacion es un tema complejo debido a
que hay una mayoria de consumidores que desean que no se regularicen y otra
parte que, en cambio, prefieren una regularizaciéon. De este tema hablaremos en
el siguiente punto con mas detenimiento. Lo que esta claro es que sera un

elemento para tener en cuenta a la hora de invertir/comprar estas criptomonedas.

CAPITULO 4. REPERCUSIONES EN EL SISTEMA FINANCIERO

Los defensores de la tecnologia Blockchain creen que se puede utilizar
para conseguir alternativas fiables y seguras a los costosos y largos procesos
bancarios. Y esta teoria parece estar ganando partidarios, ya que muchos de los
bancos mas importantes del mundo, la estan empezando a utilizar e

implementandola.

Todos los bancos pretenden crear sistemas que acorten la cantidad de
participantes involucrados en las transacciones. Hacerse mas eficientes y reducir
costes. La diferencia se encuentra en cuanto han invertido, unos bancos mas

que otros. Y no todos en lo mismo, es decir, algunos estan invirtiendo en
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startups?? o apps basadas en la tecnologia Blockchain. Otros, en cambio, se

estan empezando a asociar con compaifias tecnoldgicas que usan Blockchain.

En el sistema financiero, al igual que en la mayoria de los sectores, es
necesario la inversion, la reinversion y estar informado de todas las actualidades.
Podria ser, que en un futuro las criptomonedas fuesen la sustitucién de los
Bancos. De ahi la gran importancia de investigar y poder sacar ventajas donde
solo hay complicaciones. Hablaremos de cémo los Bancos Centrales y la Banca

privada estan afrontando esta novedad.

4.1 RESPUESTA DE LOS BANCOS CENTRALES

En un mercado donde dia a dia aparecen criptomonedas nuevas, se ha
manifestado una nueva tendencia en las entidades financieras reguladas que las
conduce, a incorporar productos y servicios relacionados con estos criptoactivos.
En este marco, los bancos centrales no han tardado en reaccionar. A lo largo de
estos ultimos tres afios, son varios los anuncios relacionados con este tipo de

decisiones.

La presidenta del Fondo Monetario Internacional, Christine Lagarde,
segun articulos periodisticos (Criptonoticias 2018) realiz6 una declaracion en
noviembre de 2018, durante el Festival Fintech de Singapur 2018, en la cual dijo
qgue hay que “considerar la posibilidad de emitir monedas digitales” como medio
para que los Estados, a través de los bancos centrales, “suministren dinero a la

economia digital”.

Tras muchos andlisis realizados por los bancos, la pregunta principal es
¢, qué forma adoptaran estas criptomonedas y cual sera su utilidad? Para poder
responder estas y otras cuestiones, el Comité de Pagos e Infraestructuras de

Mercado (CPMI) (Banco de Pagos Internacionales 2018) present6 un informe el

22 Término que se utiliza para definir a las empresas que se encuentran en fase de iniciacion o
nueva creacion y que muestran grandes posibilidades de crecimiento. Se caracterizan por ser
proyectos con ideas muy innovadoras y que se apoyan en las tecnologias para crecer e incluso
para encontrar financiamiento.
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afio pasado, en el cual expone una “taxonomia” sobre el dinero y se centra en

analizar las caracteristicas de estos criptoactivos.

En ese informe, el CPMI define a las CBDC?? (monedas digitales emitidas
por bancos) como “una nueva forma de dinero digital de bancos centrales,
distinto de los saldos en cuentas de reservas o liquidacion que los bancos
comerciales mantienen en estas entidades.” Se crean asi como una forma de
dinero electrénico, emitida digitalmente por los bancos centrales mediante
tecnologia DLT (Distributed Ledger Technologies)?* y empleado para servir como
moneda de curso legal.

Un punto importante a tener en cuenta es que las DLT admiten la emision
de diferentes tipos de criptomoneda, con atributos que pueden cambiar: la
moneda puede ser de acceso universal o restringible (sélo utilizarse para
operaciones interbancarias); puede ser conocida o andnima; puede pagar
intereses o no. Cada variante tiene diferentes ventajas e inconvenientes, y un

banco central tendria que sopesarlo a la hora tomar una decision.

En este sentido, los bancos centrales valoran dos tipos de monedas
digitales, la minorista y la mayorista®®. La primera es un instrumento de pago
orientado al consumidor y disponible para todos. El segundo tipo es un token de
liquidacion digital de acceso restringido, reservada para un grupo de usuarios

predefinidos.

Por el momento, las CBDC minoristas no existen. Se encuentran en una
fase de investigacion por parte de muchas entidades financieras que han
anunciado interés por este tipo de dinero digital. Estudian la posibilidad de crear
una criptomoneda que esté a disposicion del publico general y que sea un

instrumento de pago sélido, seguro y facil de usar.

23 Siglas en inglés de Central Bank Digital Currency

24 Es una base de datos que utilizan varios participantes y no esta centralizada. Blockchain es
un tipo de DLT.

25 |os pagos se suelen clasificar en dos segmentos: minorista y mayorista. Los pagos minoristas
son transacciones de cuantia reducida. En cambio, los pagos mayoristas son transacciones de
un elevado valor y alta prioridad, como son las transferencias interbancarias.
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Por el contrario, el principal argumento en el que se basa las CBDC
mayoristas es que, si se utilizaran, los sistemas de liquidacion de operaciones
financieras podrian ser mas eficientes, en términos de costes operacionales, y

de seguridad.

Un grupo de investigadores del Fondo Monetario Internacional publico en
noviembre de 2018 un estudio titulado “Casting Light on Central Bank Digital
Currency” (FMI, 2018). En este estudio, se analiza el posible impacto de las
CBDC monedas y se especifica que el interés de las entidades bancarias
responde a diversos fines.

Estos objetivos van desde la busqueda de reduccion del uso de efectivo
en economias avanzadas, implementar medios de pago alternativos, hasta
conseguir la inclusion financiera en economias en desarrollo y mercados
emergentes, donde se intenta llegar a los segmentos de poblacion no

bancarizados mediante las monedas digitales.

No obstante, la Direccién General de Economia y Estadistica del Banco
de Espafa, (BDE, 2018) publicé en julio de 2018 “Implicaciones de politica
monetaria de la emisidén de dinero digital por parte de los bancos centrales” en el
cual, sugiere que el interés de los bancos centrales por las monedas digitales
emitidas, no se concentra solamente en la sustitucién del dinero efectivo por
métodos de pago digitales, porque observa que la cantidad de billetes en

circulacion sigue elevandose en la mayoria de las economias actuales.

Por consiguiente, presupone que el interés de los bancos centrales estaria
mas articulado debido a la preocupacion que tienen por la posibilidad de que se
termine desplazando el dinero de curso legal si se afirma la aceptacion de las
criptomonedas. De tal forma que les causaria perder el control en la transmision
de la politica monetaria a la economia real. Hecho que, por el momento, segun
el analista, es una posibilidad lejana, dado que el criptomercado aln no puede

equipararse al mercado de las monedas fiat.

El Banco Mundial junto con el Fondo Monetario Internacional han lanzado
una criptomoneda este afio, mediante la cual exploraran las posibilidades que
tiene la tecnologia blockchain. Esta nueva divisa digital se llama 'Learning Coin’,
implica una aplicacion, que permite a los consumidores compartir contenidos. El
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fin de esta iniciativa es buscar confeccionar una base de conocimientos sobre

esta tecnologia dentro de las instituciones y organizaciones.

El token no tiene valor real en el mercado, pero los desarrolladores estan

tratando de ver como el personal logra canjearlo por recompensas.

Sea cual sea el fin Ultimo de los bancos centrales por emitir
criptomonedas, los datos estadisticos recopilados por el CPMI muestran que el
69% de éstos, estan actualmente, o pronto estaran realizando trabajos

relacionados con monedas digitales del banco central.

4.1.1 Regulacion por los Gobiernos

Aunque no existe una convencién global sobre la regulacion de las
criptomonedas, el incremento de su uso esta obligando a los gobiernos de todo

el mundo a dedicar su atencidon en este tema.

En primer lugar, el auge por las criptomonedas obliga a reorganizar el
marco regulador. Debido al caracter internacional de las criptomonedas, solo una
regulacion coordinada a escala mundial y con un mismo ambito de aplicacion

conseguira una efectividad total (Sebastian, 2017).

En Espafia, como dice Miquel J. Pavon (2019), todavia no se ha aprobado
ninguna ley sobre criptomonedas en las Cortes. Dicho de otra manera, no consta

de una regulacién legal de las monedas virtuales en nuestro pais hoy en dia.

El Bitcoin y la mayoria de las criptomonedas no son consideradas
monedas oficiales. EI TJUE?® en la sentencia de fecha 22 de octubre de 2015
(asunto C-264/14) decretd que el Bitcoin es una “divisa virtual” y no “dinero
electronico”. Esa divisa virtual, Bitcoin, es un medio de pago que se usa de modo
idéntico a los medios legales de pago. Y por tanto, el intercambio de divisas
virtuales (Bitcoin), por unidades de divisas tradicionales, y viceversa, deben

definirse en el sentido de que constituyen operaciones exentas del IVA.

26 El Tribunal de Justicia de la Union Europea, se encarga de garantizar que la legislacion de la
UE se interprete y aplique de igual manera en cada uno de los paises miembros; garantiza que
los paises de la UE y las instituciones europeas cumplan con su legislacién.
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En la “Directiva europea contra el blanqueo de capitales”, se ha obligado
a que las sociedades intermediarias de criptomonedas desarrollen pautas de
actuacion. Como es exigir la identificacion con un documento de identidad oficial

para saber quién compra y quién vende criptomonedas.

El 19 de junio de 2018 se aprobd la (Union Europea, 2018) “Directiva
2018/843/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo relativa a la prevencion de
la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion
del terrorismo”. Esta Directiva entrd en vigor el 9 de julio del mismo afio, y los

Estados miembros deberan acatarla antes del 10 de enero de 2020.

La mayor novedad es la inclusién de un listado de sujetos que estan
obligados al cumplimiento de esta normativa. Sobre todo, se refiere a los
proveedores de servicios de cambio de monedas virtuales por monedas
fiduciarias (conocidos como “Exchanges”). También se refiere a los proveedores
de “servicios de custodia de monederos electrénicos”, se encargan otorgar el
servicio de salvaguardia de claves criptogréaficas privadas de sus clientes. Estos
proveedores deberan reportar las operaciones que sean sospechosas, Yy
restringir en parte el anonimato que permiten las criptomonedas (lo que habria

resultado atractivo para financiar actividades ilicitas).

El Banco Central Europeo (BCE), también se ha manifestado ante este
tema, opina que la prohibicion o regulacion de las criptomonedas, no es su
responsabilidad, como dice el presidente del BCE en sus redes sociales a modo
de respuesta a varios jévenes europeos, "He recibido muchas preguntas acerca
de si el BCE va a prohibir los bitcoins o sobre si va a regularlo. Tengo que decir

gue hacerlo no es la responsabilidad del BCE”.

Se basa en que no es una moneda, puesto que su valor soporta
oscilaciones y no se encuentra respaldado por nada ni nadie, mientras que otras
monedas si, como el euro que cuenta con el respaldo del BCE o el délar con el
de la Reserva Federal de EE. UU.

En comparacion, el presidente del BCE se ha mostrado mucho mas
tolerante con la tecnologia blockchain, que considera que es bastante
prometedora, aungque por el momento no la vea adecuada para un banco central.
"Estamos muy interesados en esta tecnologia, pero todavia no es segura para
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un banco central, por lo que necesitamos seguir investigando”, indic6 Mario

Draghi.

4.2 REACCION DE LA BANCA PRIVADA

Actualmente, las empresas e instituciones que pretenden investigar
acerca de la tecnologia Blockchain, optan en mayor medida por hacerlo de forma
conjunta mediante consorcios. De esta manera, las startups disruptivas?’ van a
tener una posibilidad de poner a prueba sus plataformas en un escenario real
con empresas y corporaciones a gran escala, como grupos bancarios y otras

empresas del sector financiero.

Un buen ejemplo seria la banca de inversion JPMorgan Chase, que junto
con ANZ de Australia y Royal Bank de Canadé, en 2017 lanzaron “La Red de
informacion Interbancaria” (1IN). Un sistema basado en blockchain que permite
a los bancos que participan, compartir toda la informacion en un libro mayor de
acceso comun, y evitar asi retrasos por problemas de cumplimiento. Actualmente
planean expandir el proyecto para poder afiadir servicios de liquidacion de pagos
interbancarios, tanto locales como transfronterizos. Otros consorcios famosos

son los llamados: R3, Red Lyra o Cecabank-Grant Thornton.

La necesidad de mantener la competitividad en el sector bancario ha
impulsado la participacion de tal forma que, 75 de los mas grandes bancos del
mundo se unieron a la IIN el afio pasado. En la actualidad, la red cuenta con mas

de 220 instituciones financieras afiliadas.

Segun un articulo periodistico (Criptonoticias 2019 b), el jefe de la
compensacion global de JPMorgan, inicialmente utilizaban la IIN, Unicamente
para detecciones de sanciones. Hoy, estan estudiando la capacidad del sistema

para poder “hacer mas en el sector de liquidacién de pagos”, como explico el

27 Son startups que revolucionan el mercado en el que entran, normalmente porque utilizan
tecnologia mucho mas avanzada que la de sus competidores. Este tipo de startup aplicadas a la
tecnologia Blockchain se les llama FinTech
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ejecutivo. A mayores, la IIN tendra un espacio en su red para que las Fintech

puedan desarrollar aplicaciones.

Por otra parte, multiples bancos, en los que estan incluidos UBS, Morgan
Stanley y Goldman Sachs han puesto de manifiesto investigaciones sobre la
tecnologia blockchain a partir de resultados de proyectos internos; no obstante,
esta investigacion se limita primordialmente a explicar detalles técnicos y a
examinar casos de uso teoricos. A pesar de que hay raros casos en los que los
bancos hayan construido sus propios sistemas basados en Blockchain. Los
grandes bancos con los recursos necesarios para investigar y elaborar proyectos
a gran escala han empezado a patentar sus propios sistemas basados en

tecnologia no distribuida.

Hoy en dia, coexisten mas de 100 consorcios y colaboraciones en el
sector financiero que utilizan o investigan sobre blockchain. Este nUmero no hace
MAas que seguir creciendo, y no solo a escala global, sino también en algunas
zonas particulares. Asimismo, han surgido colaboraciones también basados en
la investigacion de la blockchain en distintos sectores, como el de los seguros o
atenciéon médica. Con todo, la mayoria de los consorcios se encuentran en el

sector financiero.

En definitiva, la tecnologia blockchain ya no es percibida por los bancos
cOmo una amenaza, sino como una herramienta de mejora, modernizacion y

digitalizacion.

4.2.1 Situacion en Espafa

La banca espafiola ha decidido entrar también en el mundo del
blockchain. Las entidades financieras espafiolas estan explorando las
oportunidades que ofrece una tecnologia que esta revolucionando el sector
financiero. Nadie sabe el futuro que le depara a esta nueva tecnologia, ni a las
criptoactivos que van vinculados a ésta. Pero lo que esta claro es que los

grandes bancos comienzan a tomar cartas en el asunto.

En 2017, el que entonces era presidente del BBVA, Francisco Gonzélez,

definia asi la situacion: “Nos dirigimos hacia una nueva y mejor industria
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financiera, pero no sabemos cual sera su configuracion final, ni si los bancos

tendran en ella una posicion relevante o ninguna en absoluto”.

Aunque todavia nos hallamos en una fase experimental, nadie quiere
quedarse atras. Algunos de las entidades financieras espafiolas como BBVA,
Santander, Bankia y CaixaBank estan trabajando en el asunto. Ya sea invirtiendo
en startups punteras en el sector, aliandose en consorcios internacionales o

fundando laboratorios de investigacion.

& Banco Santander

El Banco Santander anuncié en 2015 que realizara el lanzamiento de una
plataforma de transferencias internacionales mediante la utilizacion de
blockchain, el 12 de abril de 2018 anunci6é que se llamaria “Santander One Pay
FX”, y servira para realizar transferencias internacionales. Han apostado por
utilizar xCurrent, un software basado en Ripple (XRP). El lanzamiento lo tienen
programado llevar a cabo en cuatro de los mercados principales del grupo:
Espafia, Reino Unido, Brasil, y México. En 2017 fundé, junto a BBVA, Samsung,
UBS, MasterCard o JP Morgan, la “Ethereum Enterprise Alliance” (EEA) para
crear una plataforma comparable al bitcoin, con la excepcién de que ademas de
servir para rodar una moneda virtual también permite anexionar aplicaciones que

registren contratos inteligentes.

En marzo de este afio, el Banco Santander decidié incorporar una
novedad en la politica de remuneracion a los directivos. Introducir un bonus
especifico llamado “incentivo digital”’, el cual estd ligado a su futura

transformacion digital.

BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

El BBVA comenzé hace cinco afios a trabajar en el entorno blockchain,
previsor de los beneficios que puede causar esta tecnologia a la industria
financiera en términos de trazabilidad, inmediatez y una mayor riqueza de la
informacion sujeta a cada transaccion. La entidad financiera ha realizado
diferentes proyectos con distintas compafias. Precisamente, en noviembre de
2017, el BBVA y la plataforma de blockchain “Wave” realizaron la primera
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transaccion de comercio internacional basada en tecnologia blockchain, entre
América Latina y Europa. La verificacion de esta transaccion de comercio exterior
se realizé en tan solo dos horas y media. Cuando lo normal en este tipo de
transacciones es que se prolongue entre siete y diez dias. De la misma forma,
en abril de 2018, la entidad realiz6 con la tecnologia de registros distribuidos de
la compaiiia Ripple, el primer piloto real de una transferencia internacional. Esta
transferencia, se realizé entre Indra y BBVA, y se trataba de un préstamo de 75

millones de euros.

El BBVA es también miembro de tres consorcios internacionales, R3, EEA
y Hyperledger. Y, ademas, uno de los fundadores de Alastria®?®. En R3 se
encuentra en un proyecto para el desarrollo de una plataforma que pueda
redisefiar la infraestructura de operaciones de financiacion, con el objetivo de
simplificarlo, y hacerlo mas accesible y seguro para el entorno de bancos,
aseguradoras y otro tipo de entidades. Ademas, BBVA es uno de los fundadores
de la asociacion europea INATBA,?cuyo objetivo es aprovechar el potencial de
transformacion y los beneficios de las tecnologias DLT y desarrollar un marco
global més transparente y de confianza.

Figura 4.1: Principales consorcios de blockchain en los que participa la banca espafiola
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Fuente: Elaboracion propia

28 Es una asociacion sin animo de lucro que impulsa la economia digital mediante el desarrollo
de tecnologias de registro descentralizadas como Blockchain.

29 siglas de “International Association of Trusted Blockchain Applications”, se fundé el 3 de abril
de 2019, “reune a la industria, nuevas empresas y pymes, creadores de politicas, organizaciones
internacionales, reguladores, la sociedad civil y organismos de establecimiento de estandares.”
de la UE.
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La revista Forbes ha incluido a BBVA en su listado ‘Blockchain 50, en el
gue reconoce a las grandes compafias que lideran el uso y desarrollo de esta
tecnologia exponencial. La publicacién estadounidense destaca el impulso de
BBVA a los préstamos sindicados basados en ‘blockchain’, con los que fomenta

la transparencia, la seguridad y la eficiencia.

CaixaBank

CaixaBank  sigue investigando las  posibilidades de la
tecnologia blockchain en el sector financiero, también mediante los consorcios.
Por ejemplo, participa en la plataforma Batavia, una iniciativa de UBS,
Commerzbank, Erste Group y Bank of Montreal para crear una nueva plataforma
basada en tecnologia blockchain desarrollada por IBM, para el comercio

internacional.

Esta iniciativa, se encuentra abierta a organizaciones de cualquier tamafo
y de cualquier parte del mundo. Y esté disefiada para dar apoyo financiero a las
operaciones de comercio con bienes fisicos. La principal idea es permitir que, las
diferentes partes que se encuentran involucradas en una transaccién puedan
seguir el proceso de principio a fin. De tal forma que, los pagos se liberan
automaticamente a medida que se efectlan los diversos pasos. Ademas,
CaixaBank, al igual que el BBVA, es una de las entidades espafiolas integrantes
del consorcio Alastria. Y también opera en el consorcio Niuron, que tiene como
objetivo desarrollar una plataforma basada en blockchain para optimizar las
verificaciones de la identidad digital de un cliente.

CaixaBank fue una de las entidades que participaron en la emisién de

Telefénica en Alemania con un tramo en blockchain.

[g Bankia

Bankia se une a la inversion en el mundo digital y en especial a la
tecnologia no distribuida. Con ello, quiere refleja su proposito de conseguir dos

objetivos primordiales: ganar eficiencia y abaratar los procesos para hacer la vida
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mas facil a sus clientes. La entidad percibe la tecnologia como una enorme
oportunidad. Muestra de ello es que, desde hace algunos afios, el banco se ha
aproximado a la tecnologia blockchain. Y en 2018 firmaron una alianza
estratégica con una consultora, creando un laboratorio de investigacion en su

aceleradora. Bankia también forma parte del consorcio de Alastria

La entidad se desvia de las criptomonedas como explican fuentes de la
identidad “En Bankia no estamos interesados en las criptomonedas, ya que
presentan una gran volatilidad y riesgo. Por el contrario, consideramos muy

interesante el potencial que tiene el blockchain®.

Dentro de su apuesta por el blockchain, uno de sus productos estrella, es
la plataforma Stockmind, esta creada para “tokenizar” cualquier tipo de activo a
través de la emision de tokens y asi, facilitar la creacién de mercados y conseguir
conectar a compradores y vendedores. Es una plataforma donde los
consumidores no necesitan saber de blockchain para poder utilizarla. “Una de
las cosas que podemos hacer con blockchain es la generacién de titulos digitales
(los citados tokens) que permiten a nuestros clientes corporativos gestionar
valores negociables, crear nuevos modelos de negocio y gestionar la tesoreria
de forma mas eficiente”, detalla el responsable de blockchain en Bankia segun
fuentes periodisticas (Innova Spain 2018). A través de “Bankia Fintech by
Innsomnia”, la primera incubadora y aceleradora Fintech de Espafa, la entidad
pretende impulsar la economia de los tokens, ya que algunas de las startups a

las que han ayudado pertenecen a este “mundillo”.

5. LAINICIATIVA “VALLADOLID BLOCKCHAIN”

5.1 ORIGENES Y ACTIVIDADES

En este dltimo capitulo se va a presentar a “Valladolid Blockchain”, como
fueron sus origenes, qué actividades llevan a cabo y qué redes sociales utilizan.
Se analizara la criptomoneda de Valladolid, denominada ValladolidCoin

(VaCaoin), asi como las BApps que se podran usar con esta criptomoneda. Por
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altimo, se recogen las expectativas de futuro que manifiestan los fundadores de
esta comunidad. Esta informacion se ha obtenido a partir de un cuestionario

realizado a uno de sus miembros fundadores, que se recoge en el Anexo.

5.1.1 Origenes

Valladolid Blockchain es una comunidad de personas, en la cual se “abre
la puerta” a cualquiera que quiera participar, ya sea aportando sus conocimientos
sobre la red blockchain, resolviendo preguntas, o simplemente porque quiere

debatir sobre algo relacionado con esta tecnologia.

Esta comunidad nace a finales de 2017, en navidades concretamente. Su
origen se debe gracias a Meetup -una plataforma de redes sociales que permite
reunir en la vida real a grupos unidos por un interés comun-, en este caso
blockchain. Para entonces, este tipo de grupos no era frecuente a nivel nacional,
pero a partir de una participacion en un grupo de Valencia, se propuso crear uno

exclusivamente para Valladolid.

Para ello, precisaba reunir un equipo de 3 0 4 personas, que mostrasen
un gran interés por este tema y con capacidad organizativa para la realizacion
de estos eventos. El grupo de fundadores resultante estaba compuesto por 3
personas, dos de ellas estudiantes de Ingenieria Informética en la Universidad
de Valladolid®®. Todos ellos se conocian gracia a un grupo de Telegram del que
eran miembros, y en el cual los participantes comparten informacién relacionada

con blockchain.

En sus comienzos, el grupo mantiene varias reuniones informales, donde
se ponen de manifiesto todo lo necesario para poder desarrollar Meetups. Es
cuando se encuentran con la primera adversidad: ¢donde realizar estos
eventos.? La respuesta provino del Ayuntamiento de Valladolid, al cual le
presentaron su nuevo proyecto, solicitando un lugar de la ciudad donde poder
dar a conocer estas nuevas plataformas novedosas y que, para entonces todavia
muchas personas no comprendian. El ayuntamiento, acepto6 la iniciativa, y en

ese mismo dia respondioé a su solicitud, ofreciéndoles un lugar especifico para

30 Concretamente, los estudiantes Alejandro Martinez y Miguel Martinez, y por Carlos Callejo.
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llevar a cabo este tipo de acontecimientos: Es la Agencia de Innovacion y

Desarrollo Econdmico de Valladolid3?.

5.1.2 Meetups, pagina web y redes sociales

Teniendo toda la organizacion preparada, anunciaron por la plataforma
Meetup el evento y lo difundieron por los grupos de Telegram y redes sociales.
Este primer mitin, celebrado el 13 de diciembre de 2017, trataba sobre aspectos
basicos de Bitcoin y el funcionamiento de blockchain. Sobre todo, aclararon
conceptos y desmintieron mitos que se difundian, como que el uso de estas
criptomonedas era solo para realizar actividades ilicitas. En definitiva, los

ponentes, compartieron todos sus conocimientos.

A este primer meetup acudieron 150 personas, la sala se encontraba
completa vy triplicaba el publico esperado. Hay que recalcar que era finales de
2017, el Bitcoin para entonces valia $20.000 y se hablaba de ello en todos los
medios de prensa, y eran muchas las personas que tenian dudas acerca de su
funcionamiento y en qué consistia realmente. Los asistentes eran personas
interesadas que se juntaban en reuniones informales con grupos de amigos a
conversar sobre estos temas y que hasta el momento no habian tenido la
oportunidad de conocer a otras personas con los mismos intereses que los

suyos.

A raiz del éxito de este meetup, decidieron realizar mas: todos los que
pudiesen. Pero para ello necesitaban darse a conocer a través de redes sociales.
Por esta razon, decidieron abrirse varias cuentas en las redes sociales mas

importantes (Facebook, YouTube, Telegram...).

e Concretamente, la comunidad Valladolid Blockchain, tienen varias
cuentas; Un canal de YouTube, esta cuenta ha sido posible, gracias a
un miembro de la comunidad, residente en Segovia. Esta persona ha

asistido a la mayoria de Meetups, les ha grabado con su equipo de

31 Para obtener mas informacion acerca de esta agencia, puede consultarse la siguiente web:
https://www.valladolid.es/es/temas/hacemos/agencia-innovacion-desarrollo-economico-
valladolid
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camaras y se ha encargado de “subirlos” a su canal de YouTube.
Porque como dice un fundador, “Los videos estan a disposicién de todo
el mundo porque esa es nuestra filosofia. Ser lo mas abierto que
podamos y facilitar a la gente lo maximo posible y que se acerquen
todo lo que puedan a este mundillo, que es apasionante”.

Figura 5.1: Canal de YouTube de Valladolid Blockchain
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Fuente: Extraido de YouTube.com

En Telegram son 221 miembros, es la red social mas activa que
tienen, se debe a la facilidad que ofrece poder hablar unos con otros a
través de un chat. Todos los integrantes ponen informacion, articulos
periodisticos o Ultimas noticas y lo utilizan para debatir, y resolver
dudas. El acceso a este grupo es por invitaciéon de un administrador y
es totalmente publico: cualquier persona que quiera acceder esta

invitado.

Figura 5.2: Cuenta deTelegram de Valladolid Blockchain
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La cuenta de Twitter que utilizan es @VaBlockchain y ya son 359 los
seguidores. A través de esta red social, también dan comunicados,
anuncios de proximos Meetups y cuelgan informacion relativa que

‘postean” otras cuentas.

Figura 5.3: Cuenta de Twitter de Valladolid Blockchain
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Fuente: Extraido de Twitter

Por dltimo, tienen una cuenta en Meetup, es la red social que mas
seguidores tienen, actualmente son 562 los inscritos. Gracias a esta
plataforma, todos los seguidores estan informados cada vez que hay

un nuevo evento.

Figura 5.4: Grupo de Meetup de Valladolid Blockchain
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Mediante todas estas redes sociales, han podido difundir todos los
Meetups que han realizado, que en total son 10. Los ponentes de estas
reuniones son personas de distintos lugares que son contactados desde
Valladolid Blockchain, normalmente a través de Telegram o gracias a eventos

similares en los que coinciden.
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Entre los contenidos de las ponencias presentadas se incluyen las de
iniciacion a la tecnologia blockchain y a como funciona Bitcoin. En otros casos,
se centran en explicar a los asistentes como invertir en criptomonedas, como la
impartida por el CEO y cofundador de Crypto Cantabria. Estos Meetups estaban
orientados a personas que quieren saber como invertir de una manera correcta

en criptoactivos, y como detectar un buen proyecto o una estafa®?.

También se incluye la difusién de experiencias sobre proyectos en curso,
0 proyectos que se van a poner en marcha. Este fue el caso de Globatalent,
impartida por el actual CEO del proyecto, centrado en el ambito del deporte3.
Otro proyecto que se dio a conocer gracias a la actividad de la iniciativa
Valladolid Blockchain fue Ethichub34.

Del mismo modo, se llevan a cabo talleres practicos, como el que conté
con la presencia de un minero de blockchain, concretamente el fundador de
posadaminera.com. Con este taller se conciencio a los asistentes interesados
sobre el denominado “housing” de mineros, que consiste ofrecer a éstos un
emplazamiento minero seguro, de modo que se garantiza un servicio energético

sin cortes y con vigilancia.

32 Entre los contenidos impartidos, se explicé la forma de invertir y algunos trucos y herramientas
para decidir si una criptomoneda tiene futuro o por el contrario es una criptomoneda que no va a
tener suficiente capitalizaciéon o éxito.

33 Proyecto realizado a través de una ICO. Consiste en hacer futuros sobre deportistas, es decir,
permite invertir en deportistas que necesitan una financiacion para poder realizar ciertos retos.
Por ejemplo, ir a un campeonato deportivo. Normalmente, este tipo de acontecimientos conllevan
un gran desembolso inicial, que no todos se pueden permitir. Gracias a este proyecto, se puede
invertir en el futuro de estos deportistas, los que tengan fe de que este deportista va a ganar ese
campeonato invertirdn en él. En el caso de que no se consiga llegar al minimo de capitalizacion
necesaria, se devuelve la aportacion de los inversionistas. Si por el contrario se consigue, logra
ir a la competicion y gana, se devolvera el dinero invertido mas unos intereses con el premio. Y
si pierde, como en todas las inversiones, pierden el dinero.

34 Es un proyecto creado por un grupo de personas que decidieron crear una plataforma de
Learning por la que recaudan dinero de inversionistas para conceder préstamos a agricultores
mexicanos des bancarizados. En la actualidad se calcula que méas de 2.000 millones de personas
se encuentran desbancarizadas, siendo la mayoria pequefios agricultores. Estos préstamos son
siempre a un afio, tras ese periodo, una vez recolectada la cosecha, se recibe el préstamo mas
unos intereses. Esta plataforma es necesaria ya que alli los intereses del banco son
desorbitados. se ven obligados a solicitar préstamos en efectivo por los que pagan mas de un
100% de intereses anuales.
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Figura 5.5: Housing de mineros

Fuente: Extraido de Venezuela Empresarial (2019)

En definitiva, con estos Meetups se pretende conseguir que todo el que
esté interesado en este tema, pueda acceder a las Ultimas novedades, consigan
resolver sus dudas y si lo desean, también apoyar nuevos proyectos.

Valladolid Blockchain también realiza hermanamientos con comunidades
de otras ciudades para asi, poder llegar a un publico mas amplio. Es el caso de
la ciudad de Ledn, en la que ya existe la comunidad Ledn Blockchain Hub®®. A
diferencia de Valladolid Blockchain, la comunidad leonesa si que se han
formalizado como asociacion por las facilidades que conlleva. Todos los afios
organizan un evento en Leon que llamado “NON Central CONF”, con la
colaboracién de Valladolid Blockchain. Para este evento cuentan con ponentes

internacionales procedentes de Estados Unidos, Alemania, Austria, etc.

Al ser la Unica comunidad en Valladolid que gestiona estos contenidos,
ayudan a organizar eventos vinculados con la Universidad de Valladolid, como
el Criptoevent realizado en la Facultad de Comercio, o mediante charlas
informativas a estudiantes del Grado en Finanzas, Bancos y Seguros de la

Facultad de Ciencias Economicas y Empresariales.

Como resultado de esta actividad, Valladolid Blockchain ha sido elegida

para organizar el primer meetup en Espafa de la criptomoneda Dash.

35 El fundador de esta es Alex Casas, que fue embajador de RSK (plataforma que complementa
Bitcoin con smarthcontracts).
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La pagina web en Internet de la Comunidad “Valladolid Blockchain” es

http://www.valladolidblockchain.com/, y cuya finalidad es disponer de un punto

de conexiéon con todos los interesados y asi poderles mantenerles informados
acerca de todas las nuevas noticias, explicar un poco quienes son y que
actividades realizan. En ella se recoge todas sus redes sociales donde si clicas
te redirecciona a ellas. En el centro viene escrita la frase: “Blockchain es la nueva
revolucion digital. Bitcoin es su moneda mas conocida. Se busca crear un

aprendizaje conjunto para aprender todo lo relacionado con esta tecnologia”.

Figura 5.6: Pagina web de Valladolid Blockchain
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Fuente: Extraido de Valladolid Blockchain (2019).

En la pagina web vienen todas las noticias de la comunidad, todos los
productos que ofrecen, asi como sus Meetups.

5.2 EL “VACOIN” Y SUS EXPECTATIVAS DE FUTURO

VaCoin, es la criptomoneda que han creado, su nombre completo es
ValladolidCoin (VLL). Los fundadores de esta comunidad decidieron crearla por
varios aspectos; para aprender a crear criptomonedas y luego poder ensefiar a
los demas, para poder usarla en sus Meetups, fomentar el conocimiento y uso
de la revolucién digital llamada Blockchain. Es un smarthcontract, se basa en la
red de blockchain de Ethereum. Mediante esa tecnologia, ellos definieron las
“‘reglas” de esa moneda digital. Como fueron; que no fuese infinita la moneda, es
decir, no se pueda producir un numero infinito de ella, decidieron el nombre, los
decimales que va a tener y su valor. Tienen el valor que los creadores le quieran
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dar. Al no estar en ningin mercado, no valen nada, es un valor simbdlico. Esto
ocurre asi porque para que el valor de la moneda fluctle por si misma, tiene que;
contar con un minimo de capitalizacion, salir al mercado y que un Exchange la

utilice.

Figura 5.7: Logotipo de Va Coin
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Fuente: Extraido de Valladolid Blockchain (2019).

La crearon a principios del 2018 y cuentan su experiencia asi: “No es muy
dificil crear una criptomoneda, teniendo unos pocos conocimientos de blockchain

es posible realizarlo”.

Esta criptomoneda se puede comprar accediendo a la pagina web de
Valladolid blockchain y clicando en VaCoin. Aparece un enlace (ERC-20
Contract: 0x8e3f3fa831c5b86fe4bb4d3a7c627e02263f415d) que redirecciona a
la pagina web de Etherscan. Un ejemplo de transaccion con VaCoin se puede
observar en la Figura 5.8.

Figura 5.8: Ejemplo de las transacciones realizadas con VaCoin

Txn Hash Block  Age From To Value [Txn Feg]
O 0176761760400, FBA454D 398 days 20 hrs ago (xe704bd0f306af5.. W B Ox3e3ffaddicahast.. 0 Efher

0 0:3802fe1ab8720... 5626741 409 days 16 hrs ago (xe704bd0fa3n6afs., W FOx3e3ffad31cahBet.. 0 Ether 0.00027

Fuente: Extraido de Etherscan (2019).

En la tabla se muestran varias columnas que proporcionan toda la
informacion del token. En la primera columna aparece la direccion del contrato
inteligente; en la segunda el nimero del bloque de la cadena de bloques; en la
tercera, hace cuanto que se realizé la transaccion; y en la cuarta y en la quinta
columna aparecen las direcciones publicas de las personas que han enviado y

recibido los tokens, respectivamente. La penultima columna (Value) es el valor
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equivalente en Ether que se ha gastado. Y, por Gltimo, se muestra la tasa a pagar

por realizar la transaccion.

Cuando lanzaron una ICO de VaCoin, se solicitaban unos céntimos a
cambio de estas monedas digitales. Actualmente, no recomiendan comprar la
criptomoneda, ya que por falta de tiempo no han podido utilizarla para las BApps
gue tenian pensado realizar. Las utilizan para dar a los asistentes de los mitines,
0 a los que proporcionan ayuda a modo de “recompensa’. Les gustaria dar mas
uso a esta criptomoneda pero, como se ha dicho anteriormente, por falta de
tiempo, de momento no ha sido posible. En total se han realizado 25
transacciones, nunca se ha comprado el token, se han repartido de manera
personal. EI maximo de VaCoins es 10M, y no son minables. Simplemente se

crearon 10M y ninguno mas, estan todos liberados.

Una de las primeras propuestas cuando crearon VaCoin, era para
utilizarla en varias BDApps que crearian en un futuro. Tienen la idea de poder
implantar una en la que se pueda votar, por ejemplo; para ver sobre qué quieren
que se hable en el siguiente meetup o para poder valorar la opinion de los
interesados. Para realizar la compra de esta criptomoneda, es necesario tener
otra moneda virtual, Ether, ademas hay que instalar en el navegador la extension
Metamask, con la cual se convertird en un monedero virtual. En la propia pagina

web de la comunidad hay una guia paso a paso de como realizar la comprar.

Cuando se cred la criptomoneda, tuvo un gran impacto mediatico.
Periddicos notificaban la existencia de esta a través de titulares como “Nace la

primera criptomoneda de Valladolid”3®

36 ElI titular de la noticia corresponde al periodico ElI Norte de Castilla:
https://www.elnortedecastilla.es/valladolid/nace-valladolidcoin-primera-20180228183946-nt.html
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Figura 5.9: Aplicaciones de VaCoin

ValladolidCoin
O O
Experimentar Votacién Dapps

Fuente: Extraido de Valladolid Blockchain (2019).

El dominio de la pagina web, al igual que las transacciones que se realizan
con VaCoin (fee) o los gastos de desplazamiento necesarios, son un coste que
asumen los integrantes de la comunidad de manera desinteresada. Pero, sin
duda alguna, el mayor recurso que consumen es el tiempo, “Yo en ningun
momento me he arrepentido de dedicarle todo el tiempo que le he dedicado a
Valladolid Blockchain, de hecho me gustaria haberle dedicado més. Pero bueno,
hay otras prioridades como acabar la carrera.” Nos decia un fundador en la
entrevista que le realizamos, que todos ellos, ademas de haber formado esta
comunidad, y participar de forma activa en ella, trabajan o estudian (o las dos

cosas a la vez).

En cuanto a las expectativas de futuro, los creadores tienen grandes
planes que desean proyectar cuanto antes. Estan de acuerdo en que, para poder
llevarlos a cabo, el primer requisito es formalizarse como asociacion. Lo
necesitan para poder solicitar ayudas y benefactores o sponsors. (Varias

empresas ya estan dispuestas a serlo a condicion de que sean una asociacion)

Para formarla, han decidido que ademas de estar compuesta por ellos
tres, se involucre una cuarta persona, externa a ellos. En este caso una persona
de Criptoevent. Los estatutos de la asociacion estan constituidos, a falta de
reunirse todos para poder firmarlos. El problema es que alguno de ellos, se
encuentra viviendo fuera de Valladolid y los horarios que tienen complica la

situacion.

Una vez formada la asociacion, intentarian validar la criptomoneda,
VaCoin, para que esto ocurra, los usuarios de la comunidad tendrian que

valorarla y aceptarla. Pretenden que VaCoin represente la actividad que realizan,
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el voluntariado que hacen. También desean formar parte del foro de la
comunidad econdmica mundial a través de una plataforma llamada Global
Shapers. Es una plataforma en la que se ponen propuestas para mejorar las

ciudades.

Una aspiracion futura de uno de los fundadores es realizar un hackathon,
esto es “una maraton de desarrollo web”, una competicion de programadores
cuyo objetivo es desarrollar software colaborativamente. Los inscritos se
organizan en grupos, cada uno de ellos tiene proyectos y retos que conseguir.
Le gustaria aplicarlo a la tecnologia blockchain y realizarlo con la comunidad. Asi
como realizar concursos o poder dar premios, para ello es necesario la ayuda de

algun benefactor.

Respecto a lo que ya tienen, perfeccionarlo. Es decir, mejorar la pagina
web y poder contratar a alguien en particular para que se haga cargo de ellay
de las redes social. Y en cuanto a las DApps, poder ponerlas en marcha con la
criptomoneda VaCoin, en un principio poder realizar una de votaciones y mas
adelante ir afiadiendo otras diferentes. Otra opcion que sopesan es la de poder
ofrecer un servicio de consultoria en la que asesoren; en la legalidad, utilizacion,
y funcionalidad del uso de la tecnologia blockchain, y en inversiones en

criptomonedas. Ya sea para empresas o individuos.

Para poder realizar todos estos cambios, lo primero de todo seria poder
crear la asociacion y disponer de mas tiempo y personas que puedan estar
comprometidos con ella. Por eso, ellos mismos son los que piden ayuda a

cualquier persona que esté interesada y quiera participar con ellos.

6. CONCLUSIONES

Las monedas virtuales, desde su aparicion en 2009 con el “Bitcoin”, han
supuesto una gran revolucion en el ambito financiero, ya que constituyen una
nueva forma de entender el dinero y de utilizarlo. Al igual que el dinero fiduciario,
se utilizan también como forma de pago, pero considerar estas criptomonedas

anicamente como un simple instrumento de intercambio seria menospreciar su
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importancia, ya que se ignoran otros aspectos tan relevantes como son la
descentralizacion del dinero o la tecnologia de cadena de bloques (blockchain)

que les da soporte.

Centrandonos mas en esta tecnologia, todavia no podemos hablar de una
implementacion masiva de la misma, pero con los afios, se ha podido observar
una evolucion creciente de sus aplicaciones. En un principio, la tecnologia
blockchain se utilizaba Unicamente para emitir criptomonedas, mientras que dia
a dia se aprecia como todas las grandes empresas e instituciones financieras
del mundo investigan cémo poder desarrollar su utilizacion para todo tipo de
proyectos, al margen de las criptomonedas. Si la red blockchain confirma su
capacidad de evolucionar a partir de escenarios de prueba, y permite ofrecer
soluciones rentables, eficaces, reales, y escalables, logrando a la par, generar
valor percibido y mejorar los procesos productivos, no cabe duda de que sera

ampliamente adoptada por las instituciones financieras, privadas y publicas.

En la actualidad, nos encontramos ante una gran variedad de
criptomonedas, existiendo mas de 2.000 tipos distintos, cada uno con un
proyecto detras. Cualquier persona que tenga cierta idea de como poder aplicar
esta nueva tecnologia blockchain puede llegar a crear su propia ICO3’ para
intentar financiarse y ver nacer su proyecto. En realidad, cuando se invierte en
una criptomoneda, no se compra esa moneda con la idea de “pagar algo”, sino
como un medio para financiar un proyecto que, si es bueno y en un futuro
prospera, generara unos beneficios, y con las criptomonedas obtenidas otros
podran también participar en la financiacion de dicho proyecto. Aunque la
mayoria de las criptomonedas se utilizan para especular (es el caso del bitcoin
de momento), hay otras que verdaderamente han sido creadas especificamente

para realizar pagos cotidianos o para utilizarlos en DApps32.

El Bitcoin es la criptomoneda mas conocida y la primera en aparecer, en
2009, justo cuando empieza la crisis financiera, lo que hace plantearse la

“coincidencia” de fechas, pues eran momentos de una gran desconfianza por

87 Una oferta inicial de monedas es una forma de financiamiento usando criptomonedas

38 Aplicaciones descentralizadas que se llevan a cabo en sistemas informaticos distribuidos.
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parte de los consumidores hacia las entidades financieras internacionales. Eso,
sin duda, contribuyé a una mayor aceptacion. Desde su aparicion, Bitcoin ha
sufrido fuertes variaciones en sus cotizaciones y son varias las burbujas
especulativas que han acontecido en sus apenas diez afios de existencia.
Primero fue en 2011, donde los precios pasaron de $35 a poco mas de $2. En
2013, cuando sufrié una caida del 86% de la cotizacion. En ese mismo afio, mas
adelante se superaron los $1.140 y la posterior correccion siguio hasta mediados
de 2015. Por dltimo, en 2017 cuando se alcanzé el maximo histérico de $20.000
el bitcoin, desde donde se inici6 la siguiente gran caida hasta principios del 2019,

donde los precios llegaron hasta los $3.200.

La revolucidn que ha supuesto la aparicion de estas criptomonedas en
los ultimos afios ha sido un tema mediatico al que se le ha prestado mucha
atencién, tanto en los medios de comunicacion tradicionales como en Internet.
Pero es realmente alarmante la desinformacion existente entre los usuarios,
especialmente entre quienes han decidido invertir mucho dinero en proyectos
que no entendian o cémo funcionaban, u otros que han visto una ventaja en el
pseudonimo de éstas para tratar de prosperar en sus actividades ilicitas. De ahi,
la importancia de crear conciencia sobre el uso adecuado de este tipo de moneda

y de los proyectos que se financian con ellas.

La tecnologia blockchain estd creando nuevas oportunidades en los
servicios financieros de las instituciones financieras privadas y en los Bancos
Centrales. Tal es asi, que algo que comenzéd siendo considerado como una
amenaza directa para este sector, puede que resulte ser una ventaja y una fuente
de innovacion para el mismo. Las criptomonedas cuentan con muchas
caracteristicas, que las hacen especiales o0 Unicas; como que son
descentralizadas o pseuddnimas, pero al crear una criptomoneda, se puede
establecer las “reglas” de ésta. En ese sentido, la tecnologia de contabilidad
distribuida permite que las instituciones financieras elijan los requisitos que les
convienen. Todavia es pronto para hablar de la sustitucion de los intermediarios

y por ende de los bancos, dependera de su rapidez de adaptacion.

Lo que parece claro es que gracias a la tecnologia blockchain, se han

permitido grandes cambios, no sdélo para las empresas y los consumidores, sino
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también para los gobiernos de los paises emergentes y que, por estos avances
tecnoldgicos, han visto la posibilidad de impulsar el desarrollo financiero de sus
paises y asi superar una importante barrera al crecimiento econémico inclusivo.
Esto se debe a que pueden aprovechar la facilidad de acceso a los servicios
financieros para establecer una formalizacién de la actividad econdmica y asi,

conseguir un crecimiento de la economia.

No se sabe coOmo va a afectar este nuevo sector en un futuro, pero lo que
si se sabe es que la mayoria de las empresas lideres, gobiernos e instituciones
monetarias internacionales, estan invirtiendo tiempo y muchos recursos en
investigar y formar parte de éste nuevo mundo. Quizas, hoy en dia no estamos
todavia ante una verdadera revolucion econémica. Pero es innegable que nos
encontramos al borde de un gran cambio, sobre todo en el sector financiero y
bancario. Poder realizar transacciones transfronterizas de forma casi inmediata
y sin apenas costes, la transparencia en los servicios bancarios y financieros, la
oportunidad de financiacién de pequefias empresas y grandes proyectos de
manera independiente y de forma descentralizada y transparente, la privacidad
del usuario y la disminucion de costes y mayor eficiencia para las instituciones

son algunas de las ventajas que ofrece la tecnologia blockchain, hoy en dia.

Y es que, el futuro depende de como actlen los que van a estar detras de
las grandes transiciones, es decir; los bancos, las instituciones financieras
internacionales y los gobiernos. Ellos van a ser los responsables de solucionar
un conflicto muy importante, del que de ello dependera que el usuario acepte
éste nuevo sector emergente. El problema radica en como conseguir el equilibrio
entre la privacidad de los consumidores y el control de las actividades ilicitas; es
decir, la regulacion, ésta se ocupa de proteger a los ciudadanos y al libre
comercio; pero, por otro lado, la regulacién no debe anteponerse a la innovacion,

sino que deberia ir en un conjunto armonico con ella.

En este trabajo se ha podido observar que un factor clave para invertir o
comprender mejor las criptomonedas y la tecnologia blockchain que las sustenta,
es la informacion. Precisamente, para eso se han creado comunidades por todo
el mundo, como es el caso de “Valladolid Blockchain”. Gracias a su

desinteresada participacion, se ha conseguido que cualquier persona con ganas
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de aprender, o de resolver dudas, lo pueda hacer de una manera dinamica y
rapida. Ademas, permite que personas que no se conocen, puedan compartir
ideas y debatir aspectos relevantes sobre este tema. Los ponentes de los
Meetups®® son expertos que hacen recapacitar y reflexionar después de cada
evento. El objetivo es informar para que se puedan tomar decisiones correctas.

Con todo, el futuro tanto de las criptomonedas como de la tecnologia es
incierto pero, por lo menos en un horizonte cercano, habra grandes cambios
debido a que las empresas e instituciones financieras estan realizando
investigaciones sobre estos temas. Y a los gobiernos, ya que todavia se
encuentra pendiente una posible regularizacion del uso de las criptomonedas en
numerosos paises del mundo. Pese a todo, las criptomonedas y la techologia de
cadena de bloques (Blockchain) ha supuesto una transformacion a la hora de
entender el sistema monetario en la actualidad y seguramente también en el

futuro.

39 Reuniones informales donde se trata un tema comun.
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8. ANEXO: Cuestionario a “Valladolid Blockchain”.

¢, Qué es Valladolid Blockchain y cémo se cre6?
¢, Quiénes son los fundadores y en qué afio se cred?
¢, Cuantas personas trabajan para esta comunidad?

¢,Cuando y como se cred VaCoin? ¢Para qué se puede utilizar? ¢ Tiene

algun valor real?
¢, Qué BApps se han realizado y con qué fin?

¢, Como funciona el sistema de votacion del que se menciona en vuestra

pagina web y qué aplicaciones tiene?

¢, Cuando y donde se realizan las reuniones para llevar a cabo los Meetups?
¢En gqué consisten? ¢ Cuantos se han realizado? ¢Cémo se contacta con

los ponentes?

¢, Contais con alguna ayuda o subvencién de algun organismo publico?
¢, Qué redes sociales se emplean?

¢ Existe colaboracion con alguna otra criptomoneda o0 asociacion?

¢, Qué expectativas de futuro se consideran?

Nota: La entrevista con representates de "Valladolid Blockchain tuvo lugar el
29 de mayo de 2019 y posteriormente, otra teléfonica el 20 de junio de 2019.
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