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1 Introduccién

Los medios de pago a lo largo de la historia han ido cambiando progresivamente en
funcion de las necesidades de la poblacion. Se empezé con el trueque, mediante el cual
se intercambiaban determinados articulos y productos por otros que tuvieran valor para los
consumidores, pero esto presentaba limitaciones y posteriormente el oro, plata y otros
metales preciosos fueron utilizados como medio de pago. El siguiente paso fue la invencién
de monedas y billetes, y luego se fueron desarrollando otras formas de pago tales como
cheques, pagarés y letras de cambio. Esto deja claro la necesidad humana de establecer

un medio de pago que fuera comudn en cualquier lugar del mundo.

Las tarjetas de crédito y débito supusieron una gran revolucion ya que proporcionan
al usuario la posibilidad de no tener dinero en efectivo para satisfacer pagos. Y el dltimo

paso en la época actual en medios de pago son las criptomonedas.

Al principio surgieron como forma de sustituir a las divisas tradiciones mediante
pagos electrénicos y sin la supervision de una entidad que las regulara, es decir se trata

de monedas digitales descentralizadas.

El crecimiento de este medio de pago tan innovador y que algunas personas todavia
desconocen o simplemente han oido hablar de ello supone toda una oportunidad para
aguellos que sepan sacarle el maximo partido. No solo son un medio de pago sino que son
activos que pueden llegar a hacer a sus usuarios inmensamente ricos, ya que los valores

que adquieren pueden ascender de manera exponencial.

Segun la plataforma web Inventia, existen actualmente mas de 2.000
criptomonedas diferentes, lo que significa que es un nicho de mercado con gran potencial

y que ha tenido un enorme desarrollo en los Ultimos afios.

En el trabajo se trata de dar una visién general del mundo de las monedas digitales
con el objetivo de que el lector tenga un conocimiento basico de cémo funciona este

mercado, asi como otras curiosidades acerca del mismo.

Inicialmente, se procedera a explicar los diferentes medios de pago que ha habido
a lo largo de la historia, desde el trueque hasta las criptomonedas. A continuacion, se
analizaran las diferentes criptomonedas y su tecnologia, para asi poder comprender la
forma de obtener beneficio econdmico con monedas virtuales. También resulta
fundamental conocer los diferentes usos fraudulentos de criptomonedas, asi como casos

de éxito utilizandolas correctamente. Por ultimo, se expondra mi opinion del trabajo, asi

Vision general de las criptomonedas
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como mi experiencia en la adquisicion de criptomonedas, las conclusiones obtenidas y la

bibliografia.

Quiero expresar mi mas sincera gratitud a mi tutora, Inés Sanz Diez, por su
paciencia e implicacion en el desarrollo del trabajo, asi como su completa disponibilidad
para solventar las dudas acontecidas. También, agradecer a mi familia la ayuda econdmica
y moral que me han ofrecido en todo momento, ya que sin este plus de motivacién hubiera

sido mucho mas dificil la realizacion de este TFG y del resto del Grado en Comercio.
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2 Medios de pago

Segun indica Real (2018), “Un medio de pago es cualquier medio cominmente
aceptado en un mercado por otros particulares, un comercio, la administracion o cualquier

otra institucion, como forma para comprar bienes o contratar servicios”. (parr. 2)

A continuacién, analizaremos los diferentes medios de pago que han existido a lo

largo de la historia.

2.1 Trueque

Los primeros hombres cazaban, pescaban y recolectaban alimentos con el fin de
satisfacer sus necesidades primarias, es decir, realizaban estas actividades para
sobrevivir. En el neolitico las sociedades fueron avanzando y ya conocian la agricultura 'y
la ganaderia; esto les permitio tener reservas de alimentos para que no tuvieran que salir

a cazar o recolectar cada dia.

La posibilidad de tener excedentes abre las puertas del comercio y posibilita el
intercambio de productos de acuerdo a las necesidades de cada individuo. Surge entonces
el trueque, que poco a poco evoluciond hasta el punto que se llegé a realizar entre personas

de diferentes lugares.

Todos estos acontecimientos ocasionaron que algunos individuos se enriquecieran
y que surgiera la propiedad privada. Pero el trueque con el paso del tiempo dio problemas.
Uno de ellos fue que a veces la persona no deseaba lo que la otra le daba bien porque no
lo necesitaba o bien porque no tenia valor para ella. Otro inconveniente fue la tasacién de

los articulos, es decir, a cuanto equivalia cada producto con el que se negociaba.

Se intentd paliar estos problemas con articulos utilizados como referencias y que
tuvieran valor entre las personas, como por ejemplo el trigo, ganado o la sal. A medida que
avanzaba la sociedad, los humanos empezaron a mostrarse disconformes con estas

medidas ya que los productos-referencias no eran faciles de transportar ni de almacenar.

Con el paso del tiempo los metales preciosos fueron adquiriendo importancia y se
les dotaba de un valor que era aceptado por la poblacién. Esto solucioné el problema del

transporte y el almacenaje.

De este modo, comienza a utilizarse el Dinero Mercancia.

Vision general de las criptomonedas
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2.2 Dinero mercancia

A los objetos y mercancias utilizadas para dar respuesta al problema que planteaba
el trueque se les denomina Dinero Mercancia. Para que un articulo o producto pudiera ser
catalogado bajo este nombre, tenia que reunir una serie de condiciones: facil de

transportar, divisible, relativamente escaso y que perdurase en el tiempo.

El dinero mercancia se caracterizaba por el valor que tenia el objeto o producto por
si mismo. Algunos ejemplos de este tipo de dinero utilizados a lo largo de la historia de la
humanidad son: tabaco, sal, determinados tipo de cultivos, metales y piedras preciosas.

2.3 Dinero fiduciario

Debido a la escasez de metales y piedras preciosas y de otros articulos utilizados

como dinero mercancia surge el dinero fiduciario. Choi (2018), lo define como:
La moneda fiduciaria es una forma de dinero emitida por un gobierno y declarada
legalmente valida. Este tipo de moneda no esta vinculada a ningun activo de valor
y los gobiernos centrales pueden imprimirla a voluntad. Sin embargo, los
gobiernos deben tener cuidado para evitar la sobre circulacién, ya que esto

causaria un descenso en su valor (parr. 3).

Para que este tipo de dinero sea aceptado por la sociedad tiene que generar una
relacion de confianza entre los usuarios y si esta se pierde, el dinero no tendra ningun valor.
Originalmente se respaldaba el dinero fiduciario con las reservas de oro y otros metales
preciosos de cada pais. Esto se dio a partir del siglo XIX y se conocia como patrén oro, y
posteriormente como patréon oro-délar. Hoy en dia ha quedado obsoleto y lo que respalda

el dinero es la confianza de los usuarios.

Actualmente es la forma utilizada en todo el mundo como sistema de pago. El dinero
fiduciario carece de valor por si mismo, a diferencia del dinero mercancia que tenia valor

intrinseco.

La regulacion de la circulacion y control del dinero fiduciario se hace a través de los
Bancos Centrales de cada pais, que se encargan de dar cierta confianza a las personas
para que sigan utilizandolo y este sistema de pago no entre en declive. Ademas, son los
encargados de la emision de monedas y billetes a medida que la economia lo requiera; por

lo tanto, su actuacion y existencia son fundamentales.

Vision general de las criptomonedas
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A continuacién, pasaremos a explicar otros medios de pago que surgieron

posteriormente.

2.4 Otros medios de pago

A medida que la sociedad avanza, se crean nuevos métodos de pago con el objetivo
de facilitar las transacciones monetarias, de esta manera nacen los cheques, pagarés y
letras de cambio.

2.4.1Cheque

El cheque es un instrumento de pago que Jéldrez (2019) define de la siguiente

forma:
Es una orden de pago puesta por escrito que permite a la persona que lo recibe
cobrar una cierta cantidad de dinero que esta estipulada en el documento y que

debe estar disponible en la cuenta bancaria de quién lo emite (parr. 2).

El cheque permite que otra persona ajena al titular de la cuenta de la que se extrae
el dinero pueda retirarlo con total libertad, pero solo la cantidad que viene dada en el

cheque.
Se compone de 3 figuras:

o El librador: es quien emite el cheque.
¢ Ellibrado: es el banco u otra entidad que se hace cargo de la deuda.

e Beneficiario: es el que recibe la cantidad monetaria.

Ademas, existen diferentes tipos segun las necesidades o preferencias de los

involucrados en el pago. Los mas importantes se clasifican en:

— Cheque nominativo: Lleva los datos identificativos de la persona que tiene derecho a
cobrar el cheque.

— Cheque al portador: Puede ser cobrado por la persona que lo lleva a la entidad bancaria
sin la necesidad de que haya ningun dato identificativo.

— Cheque cruzado: La entidad bancaria lo abona en la cuenta que en el cheque se estipula
y no se puede cobrar en efectivo.

— Cheque conformado: Garantiza el cobro del mismo ya que la entidad se asegura de que

la persona que emite el cheque disponga de cantidad de dinero suficiente en la cuenta.

Vision general de las criptomonedas
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2.4.2Pagaré

Otro tipo de medio de pago es el pagaré que, segun Caurin (2017), se puede definir

como:
Es un documento mediante el cual una persona o empresa se compromete con
otra a pagar una cantidad de dinero en tiempo determinado. Estos pagarés son
titulos de crédito, ya que la persona que lo recibe tiene el derecho a cobrar y exigir

el cumplimiento del pago a la persona que lo ha emitido (pérr. 1).

Los pagarés se establecen con la finalidad de que se efectle su pago, pero conlleva
cierto riesgo ya que a veces no se cobran debido a que en la mayoria de ellos existen
Unicamente dos figuras: el beneficiario, que es quien recibe la cantidad monetaria y el
librado, que es el que emite el pagaré; es decir, el avalista no siempre esta presente y, por

ello, este método de pago da lugar a muchas incégnitas.

2.4.3Letra de cambio

La letra de cambio es un medio de pago que a dia de hoy se sigue usando en
determinadas transacciones econémicas. Vagalume (2020) la define como “un documento
mercantil mediante el cual una persona o empresa queda obligada a pagarle una cantidad
de dinero a otra en un plazo preestablecido. En otras palabras, es un titulo-valor que

garantiza una deuda entre dos partes” (parr. 3).
En las letras de cambio existen tres figuras:

e El librador, que es quien emite la letra de cambio.
e El librado, quien asume la deuda.

o El beneficiario, es el que recibe la cantidad de dinero acordada.

Una peculiaridad de las letras de cambio es que se permite su endoso. Esto quiere
decir que, si se desea la cantidad monetaria antes del vencimiento de la letra, se puede
traspasar a una persona fisica o juridica con la finalidad de obtener antes el desembolso a

cambio de una comisién y unos gastos especificos.

En algunas ocasiones los conceptos de pagaré y letra de cambio pueden causar
confusion ya que guardan ciertas similitudes, debido a que ambos constituyen una promesa

de pago en un momento concreto.

Una de las diferencias es que en los pagarés existen intereses, al contrario que en

las letras de cambio, que Unicamente se pagan comisiones y otros gastos si se realiza un

Vision general de las criptomonedas
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endoso. Otra diferencia es que en el pagaré quien tiene la deuda es el que expide el
documento, mientras que en la letra de cambio es el que recibe el dinero quien se encarga

de su elaboracion.

2.4.4Tarjeta de crédito y de débito

Ambas gozan de gran popularidad en la actualidad debido al enorme avance que
han experimentado. Hoy en dia ya no es necesario realizar compras cotidianas con dinero
en efectivo. Cruz (2020) define la tarjeta de crédito como “un medio de pago que permite
realizar compras y cancelar dicho valor posteriormente. Se denomina de crédito porque el
monto que utilizas al realizar la compra corresponde a un préstamo que otorga

implicitamente la entidad financiera”.

Por otro lado, tenemos las tarjetas de débito, las cuales Diego (2014) las define de

la siguiente manera:

Son un instrumento financiero emitido por un Banco o Caja de Ahorros que permite
al cliente acceder Unicamente al saldo que dispone en su cuenta corriente
asociada a la tarjeta. El pago en una tarjeta de débito conlleva de manera directa
un cargo en dicha cuenta de la que es titular. La tarjeta de débito es también
conocida como el dinero electrénico o el dinero de plastico. (parr. 1)

La principal diferencia entre ambas tarjetas esta en que en la de débito se debe

disponer de saldo en la cuenta para poder retirar dinero y realizar pagos, mientras que en

la de crédito no es necesario disponer de saldo en la cuenta bancaria.

Una vez visto qué son las tarjetas de crédito y débito, se explicara qué son las

criptomonedas y la tecnologia que utilizan.

Vision general de las criptomonedas
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3 Criptomonedas y blockchain

A lo largo de la historia se ha ido evolucionando en la forma de realizar
transacciones monetarias, hasta que surgen las innovadoras criptomonedas que, segun
Alsina (2016), se pueden definir como: “divisas que se mantienen exclusivamente en la red
Internet, que no cuentan con el soporte del dinero fisico, ni tampoco con una autoridad
bancaria reconocida mundialmente, aunque eventualmente, los bancos puedan trabajar

con dichas monedas”.

Su origen tiene lugar con el nacimiento del bitcoin en el afio 2009 creado por Satoshi
Nakamoto, del que no se sabe si es una persona fisica 0 un grupo de personas que
utilizaron este nombre para no revelar su identidad. El objetivo inicial del bitcoin fue para la
compra-venta de bienes y servicios a través de internet, lo que dio lugar a un escenario
perfecto para que se desarrollaran nuevas criptomonedas con diferentes caracteristicas y
prestaciones.

Son activos que cuentan con gran aceptacion a lo largo del mundo por
determinadas empresas, debido a las funcionalidades que tienen, ya que no sirven solo
para comprar y vender. Cuentan con una enorme privacidad porque las compras que se

efectlan a través de internet tienen lugar mediante nombres ficticios de usuarios de la red.

El valor de las mismas se basa en la confianza y aceptacion que tengan en la
sociedad. A mayores se ven afectadas por la ley de la oferta y la demanda por lo que a

mayor cantidad de gente que adquiera monedas digitales, mayor sera su valor.

Pero lo que ha sido trascendental desde el nacimiento de las criptomonedas ha sido
la tecnologia que utilizan, denominada blockchain (cadena de bloques), que Rodriguez

(2019) define de la siguiente manera:
La tecnologia Blockchain es un sistema de registro distribuido que promueve la

descentralizacion, transparencia e integridad de los datos (parr. 5).

En el fondo, se podria considerar como una cadena de bloques. Pero aqui, las

palabras “cadena” y “bloque” representan una cosa diferente (parr. 7).

En este contexto, el bloque representa informacion digital, y la cadena representa

cdmo se almacenan los datos digitales en la base de datos/registro (parr. 8).

Vision general de las criptomonedas
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Los bloques son diferentes y cada uno de ellos tiene una clave distinta, la cual se
denomina hash. Dichos blogues pueden almacenar gran cantidad de informacién, ya sean
documentos, datos, imagenes, etc.

Actualmente a las blockchain se les da diferentes tipos de usos en funcién de las
necesidades e intereses de las personas y empresas que quieran utilizar esta tecnologia,

pero Unicamente nos centraremos en su uso y funcionamiento en criptomonedas.

A continuacion, se pasara a explicar algunas de las criptomonedas existentes en el
mercado actual.

Vision general de las criptomonedas
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4 Principales criptomonedas en el mercado

Existe una gran variedad de criptomonedas en el mercado, pero en este trabajo nos
centraremos en las mas importantes y que mas repercusion e innovacion hayan aportado

al sector econdémico.

4.1 Bitcoin

Sin duda alguna los bitcoins (BTC son las siglas que se utilizan para nombrar a
estas monedas digitales) son la criptodivisa pionera y la més cotizada en el mercado. Cabe
decir que Bitcoin con “B” (mayuscula) hace referencia al software o plataforma y bitcoin con

“b” (minuscula) a la criptomoneda. Su logotipo se representa en la siguiente imagen:

Imagen 1.  Logotipo de Bitcoin

Fuente: Lara (2018)

Segun el video inicial de su pagina web oficial, Bitcoin Project (2009-2020), son

definidos de la siguiente manera:

Los bitcoins son la primera moneda digital descentralizada que se pueden enviar
a través de Internet, lo cual tiene muchas ventajas como que son transferidos
directamente de persona a persona (Peer to Peer o P2P) mediante la red, sin
bancos ni intermediarios, lo que permite que se puedan utilizar en cualquier pais,
gue las comisiones sean bajas y que tu cuenta bancaria no pueda ser congelada
(desde el inicio del video online). (minuto 00:00 a 00:30).

Para comenzar a usar bitcoins, se requiere de un monedero electrénico, el cual

permitira guardar los bitcoins que hayamos adquirido y poder utilizarlos de acuerdo a las

necesidades del individuo, tales como realizar compras o simplemente almacenarlos.

Destacar que los bitcoins utilizan una red descentralizada, es decir, no pertenece a
ningun pais o estado que la controle, ni bancos, ni empresas. Las transacciones que se

efectlian no tienen intermediarios, se hacen de persona a persona. Al ser una moneda

Vision general de las criptomonedas
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digital, es bastante dificil su falsificacion, ya que su complejo sistema basado en la
criptografia hace improbable que alguien sea capaz de duplicar estas complejas divisas

virtuales.

Proporcionan privacidad al usuario al no necesitar datos personales para poder
operar con ellas y permiten realizar una serie de operaciones que, si se desea mantener el

anonimato, esta es una manera casi perfecta de llevarlas a cabo.

Esto supone una revolucién con respecto a los medios de pago tradicionales, que
son mas sensibles de sufrir algun tipo de hurto si se poseen los medios y conocimientos
adecuados. Esto con los bitcoins es bastante mas complicado que ocurra ya que no se

tiene que revelar ningln dato personal, lo que proporciona una gran seguridad al usuario.

Todo ello hace que las paginas que se dedican a operar con bitcoins puedan
establecer un compromiso entre vendedor y comprador para evitar estafas, ya que
garantiza que el vendedor solo reciba el dinero si el producto ha llegado finalmente al

cliente.

Al carecer de intermediarios no hay comisiones entre compradores y vendedores
de bitcoins, pero si hay comisiones si se pertenece a una determinada plataforma para

poder realizar pagos. Esto es algo que se debe tener en cuenta.

La cotizacién de bitcoins es muy volatil y varia practicamente en el transcurso del
dia, por lo que en un momento dado pueden tener una cotizacion bastante elevada y en
poco tiempo (incluso tras pasadas 24 horas) alcanzar unos valores bastante mas bajos.
Resaltar que la primera transaccion de bitcoins a dinero en efectivo tuvo lugar en 2009,
donde se intercambiaron 1.309,03 bitcoins por 1 délar. También se efectué la primera
compra de un bien, que fueron 2 pizzas por 10.000 bitcoins. Si esos 10.000 bitcoins fueran
cambiados a dinero en efectivo actualmente, supondria una cifra de 80 millones de ddlares
aproximadamente en la actualidad. Es en 2017 cuando los bitcoins tienen su apogeo,
llegando a alcanzar a finales de ese afio un valor de mas de 17.000 euros por bitcoins.
Segun los expertos en monedas virtuales, esta gran subida de valor puede deberse a que
los bitcoins ya no se ven tanto como un medio de pago si no como un activo financiero con

el cual podemos especular.

Resaltar que esta criptomoneda se puede usar para acciones fraudulentas como

blanqueo de capitales y transacciones de dudosa legalidad.

Veamos ahora el proceso necesario para la adquisicion de bitcoins.
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4.1.1 Comprar bitcoins

Hoy en dia comprar bitcoins esta al alcance de todo el mundo; simplemente basta
con tener un ordenador, conexion a internet y una cuenta corriente. Hay que tener en
cuenta que son valores que no dependen de ningun tipo de organizacion ni institucion de

caracter gubernamental, y que carecen de organismos oficiales de control y vigilancia.

El mero hecho de que carezca de control gubernamental aporta a los usuarios
confidencialidad y anonimato en sus compras y ventas de bienes y servicios.

Hay que tener cuidado si es la primera vez que se adquieren este tipo de monedas
virtuales sin el asesoramiento o la informacion necesaria. No actian como los valores en
la bolsa tradicional, donde se especula en un periodo de tiempo mas alto. En las
criptomonedas existe una excesiva volatilidad que hace que en un mismo dia puedan bajar
los valores en grandes cantidades o, por el contrario, alcanzar cifras de gran magnitud. Lo
mejor, si es la primera vez que se adquieren este tipo de monedas, es comprar una
pequefa cantidad de las mismas, De esta forma, si va mal la inversion, la pérdida no sera

excesiva y permitira obtener experiencia en este campo tan complejo.

Para la compra de bitcoins se necesita un monedero virtual, es decir, una especie
de depdsito electrénico que permite traspasar y almacenar este tipo de divisas para realizar
las operaciones deseadas. La efectividad de los monederos virtuales es la emision de
claves que sirven para encriptar, de manera que se indique a los responsables de las

transacciones donde enviar el dinero.

Los monederos virtuales permiten, con poco peso en nuestro disco duro o memoria
externay con gran diversidad de versiones -dependiendo del sistema operativo que se use-
, hacer operaciones con criptomonedas de manera segura y garantizando la

confidencialidad de los clientes.

Al descargar un monedero virtual, se pide una direccion de correo electrénico y una
contrasefia de gran complejidad. Al crear la cuenta, el monedero envia lo que se conoce
como semilla, que es una sucesion de palabras clave en un determinado orden. En la

imagen 2 se muestra un ejemplo de semilla generada por un monedero virtual.

Estas palabras dificultan que alguien pueda acceder a nuestro monedero virtual o
que lo perdamos, ya que, si ocurriese uno de los dos casos anteriormente mencionados,
podriamos recuperar nuestros bitcoins. Otra recomendacion es guardar el programa, no en
el propio ordenador, sino en una memoria externa, quedando asi bajo nuestro total y

absoluto control, pudiendo desconectarlo de la red.
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Imagen 2. Semilla de Electrum (monedero virtual)

i Electrum - Install Wizard

Your wallet generation seed is:

#7a, Macri titere cipayo imperialista igual que Cristina viva el
Proyecto Segunda Republica
I.l'

Flease save these 13 words on paper {order is important). Esta semila le permitird
recuperar su cartera en caso de un fallo del erdenador.

PRECAUCTION:
* Mever disdose your seed.

* Mever type it on a website.
* Do not send your seed to a printer.

Fuente: Informante Dimensional (2016)

El siguiente paso es ponerse en contacto con otros usuarios de bitcoins para poder
comenzar las transacciones. Lo primero es darse de alta en alguna de las muchas
plataformas de internet que existen para este tipo de operaciones. Para registrarse se pide
una direccién de correo electrénico, una contrasefia y unos pocos datos mas. Una vez se
haya efectuado todo este proceso el siguiente paso es comprar bitcoins a la plataforma. La
manera de hacerlo es ir al monedero virtual desde el programa y dirigirse a un apartado
denominado recibir bitcoins, ahi seleccionaremos la cantidad de bitcoins que deseamos
recibir y nos generara un codigo alfanumérico que copiaremos y lo introduciremos en la

plataforma.

La compra de bitcoins se puede hacer de diferentes maneras: mediante tarjeta de
crédito, transferencia bancaria o, en algunas plataformas y sistemas, mediante dinero en
efectivo. En el caso de comprar empleando la transferencia bancaria como medio de pago,
al poner el cédigo alfanumérico dado por la plataforma, se enviara un correo electronico a
la direccion que indicamos previamente. El correo pedird los datos de la cuenta corriente

para hacer la transferencia

Finalmente, una vez que la plataforma detecta que se ha enviado el dinero, se

empieza a operar la compra. Otro dato a tener en cuenta para no caer en la desesperacion,
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es que a veces el tiempo de espera desde que realizamos el pago hasta que obtenemos

los bitcoins solicitados es de 24 horas.

Un concepto clave aresaltar, y que es de gran importancia, es el minado de bitcoins,
una técnica muy util si se tienen los conocimientos necesarios para realizarla
correctamente, ya que puede generar grandes beneficios. A continuacion, se procedera a

su explicacion.

4.1.2 Minado de bitcoins

El minado de bitcoins consiste en premiar a los mineros (posteriormente se

explicara) por sus labores al realizar determinadas técnicas de computacion.

Para el minado de bitcoins, es importante tener claro el concepto de nodo, que hace
referencia a los ordenadores usados para que tenga lugar este proceso y que mantienen
una copia actualizada del enorme libro de cuentas que es la red blockchain. Otro concepto
clave en el minado son los mineros. Estos son los encargados de supervisar de forma
pasiva las operaciones que realizan los nodos. Los mineros trabajan todo el afio para
completar blogue y asi obtener las recompensas en forma de bitcoins. El minado de bitcoins
soluciona los problemas criptograficos que se generan para completar los diferentes
blogues de la cadena blockchain. Para validar un blogue, los mineros deben encontrar la
clave informatica del mismo, denominada hash. Son férmulas matematicas que, con pocos
caracteres, sintetizan una enorme cantidad de informacion. Los hashes, aunque no son
Gnicos, es muy poco posible encontrar dos idénticos y tampoco se pueden realizar
modificaciones en ellos. Los blogues cuentan, aparte de con el hash nuevo, con el hash
del bloque anterior. Es decir, van en cadena de bloques como el propio nombre de la red

indica (blockchain).

Para que un hash sea legitimo debe reunir una serie de requisitos. El requisito

fundamental es que debe estar aprobado y validado por al menos el 51 % de los mineros.

El minado ha evolucionado desde la creacion de los bitcoins. Al principio cualquiera
con un ordenador y ciertos conocimientos de informatica podia minar en su domicilio si
tenia acceso a una fuente de electricidad de un precio asequible (ya que el consumo de
energia para el minado de bitcoins es muy elevado). Incluso se minaba con tarjetas graficas
de videojuegos, algo que ahora es impensable ya que se utilizan softwares especificos.
Ahora el minado es demasiado complicado para que se pueda hacer con un solo
ordenador, ya que puede llegar a sobrecalentarse, ademas del excesivo gasto de

electricidad que supone. Por ello actualmente existen las denominadas “pools”, que son
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asociaciones de mineros que minan bitcoins de manera conjunta, de tal forma que se
reducen gastos y se consigue mas potencia y capacidad para ir completando los diferentes
blogues. En China es donde mas se esta minando bitcoins, llegando a acaparar el 70 %

del mercado.

Hay diversas empresas que ofrecen minado en la hube. Una de las mas importantes
es Genesis Mining. Desde esta plataforma se pueden minar diferentes tipos de
criptomonedas y se ofrecen distintos tipos de mineria de acuerdo a la cantidad de dinero

que queramos desembolsar.

Si se desea minar de manera personalizada, se debe comprar hash power, que es
la energia utilizada en computacibn necesaria para poder minar las diferentes
criptomonedas pero no todas se pueden minar en cualquier momento; se elige entre las

que se encuentran en ese momento en la plataforma.
Una técnica utilizada que limita la cantidad de bitcoins minados es el halving de
bitcoins, que se explica a continuacion.
4.1.3 Halving de bitcoins
Alonso (2019), sostiene que:
El halving es el proceso automatizado de reduccion a la mitad de los Bitcoins que
reciben los mineros como recompensa por la creacion de un bloque

(parr. 3).

Cuando Bitcoin nacid, la recompensa por minar un bloque era de 50 Bitcoins,
luego del primer halving en 2012 se redujo a 25 Bitcoins, luego en el segundo
halving en 2016 esta recompensa bajo a 12.5 Bitcoins, para el tercer halving en
2020 dicha recompensa bajara a 6.25 Bitcoins (parr. 4).

El halving no solo se da con los bitcoins, sino con multitud de criptomonedas, con

objeto de limitar la cantidad de criptomonedas y no sobrepasarla. De este modo se persigue

que con el tiempo se incremente su valor.

A diferencia de las monedas tradicionales, los bitcoins tienen una cantidad limite de
21 millones. Debido a esa cantidad limitada de bitcoins, se reducen las recompensas a los

mineros para que no se sobrepase dicho numero.
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Un usuario normal de bitcoins no se ve afectado por este proceso y podra seguir
utilizando estas criptomonedas tal y como lo estaba haciendo hasta ahora para realizar
compras y ventas de bienes y servicios. En cambio, para los mineros de bitcoins, esto
podria suponer que los esfuerzos de minado realizados por los mismos pasen a no ser

rentables y, por tanto, se reduzcan debido a un mayor coste y una menor recompensa.

¢.Se puede saber cuantos halving se van a producir? La respuesta es afirmativa:
hay un total de 34 halvings posibles; actualmente nos encontramos en el tercero. El Gltimo
halving esta pronosticado para el afio 2140, donde la recompensa por blogque minado sera
de O bitcoins.

El tiempo calculado entre un halving y el siguiente es de aproximadamente 4 afnos.
Este célculo no es exacto ya que el tiempo de minado por cada bloque varia, pero
normalmente esta en torno a los 10 minutos. Para que se mantenga la complejidad de
minado, cada 2.016 bloques se hacen ajustes, dependiendo de si se esta logrando minar
a la velocidad 6ptima, es decir, si se mina por debajo de los 10 minutos la complejidad

aumenta y viceversa.

Seguidamente pasaremos a analizar los valores alcanzados por el bitcoin en los

tltimos afos.

4.1.4 Andlisis de los bitcoins

El analisis de los bitcoins hace referencia a la evolucién que han tenido durante los
afos recientes. En primer lugar, 2019 no ha sido un mal afio para los bitcoins, pero si nos
basamos en resultados obtenidos por la criptomoneda afios atras vemos que no ha sido

su mejor afio como se puede observar en el grafico que se muestra a continuacion.

Comenzando por 2009, se crean los bitcoins que carecian de valor y no fue hasta
mediados de 2010 cuando alcanzé la equivalencia de menos de 0,0003 délares, por lo que
estos dos afios no estan reflejados en el grafico. En 2011 alcanza un precio exagerado por
aquel entonces, que oscilaba en torno a los 30 délares. Se mantiene mas o menos
constante, pero en 2013 llegaria al valor maximo hasta esa fecha superando los 1.000

dolares por bitcoin.
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Gréfico 1. Evolucion historica cotizacion bitcoin-délar
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Bit2Academy.com

Durante los afios 2014, 2015 y 2016 el precio del bitcoin fue decayendo hasta
practicamente la mitad de lo alcanzado en 2013. Ya en 2017 se produjo la gran subida
estratosférica de esta criptodivisa, llegando a superar con creces los 19.000 délares, siendo
el precio maximo de toda su historia. A finales de 2018 bitcoin alcanzé la cifra de 4.000
dolares por cada bitcoin. Y en junio de 2019 alcanzaria una cifra aproximada a los 13.000
dolares por unidad de bitcoin. Pero a finales de 2019 se estan alcanzando cifras cercanas
a los 8.000 ddlares, por lo que observamos que desde junio se ha reducido su precio
practicamente a la mitad. Hay que tener en cuenta que el valor de las criptomonedas es

muy volatil e irregular por lo que es dificil saber con exactitud el valor futuro de las mismas.

El 11 de mayo de 2020 a las 21:23 horas se produjo el, hasta ahora, dltimo halving
de bhitcoins, lo que provoca incertidumbre sobre el futuro de la moneda digital. En otros
halving, como el del 28 de noviembre de 2012, el valor del bitcoin alcanz6 los 1.178 délares
por cada BTC lo que supone una subida del 9.219 % respecto del valor alcanzado 365 dias
atras. El segundo halving fue el 9 de julio de 2016 cuando el valor del bitcoin alcanzaba los
657,61 dolares y casi afio y medio después alcanzé el maximo valor del bitcoin en su
historia con 19.800 délares por unidad. Si nos basamos en lo ocurrido en otros halving se
puede suponer que para el 2020 sera buen afo, pero esto nunca se sabe a ciencia cierta

debido a la volatilidad de las criptomonedas.
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4.2 Ether

Ether es la criptomoneda de la plataforma Ethereum que, al igual que con Bitcoin,
cuando se hace referencia a la plataforma se escribe la primera letra mayuscula (Ethereum)
y cuando se refiere a la criptomoneda se escribe en mindscula (ether). Aunque el trabajo
trate sobre las criptomonedas, en este apartado se explicara mas detenidamente la
plataforma Ethereum, ya que tiene algunas particularidades que no se encuentran en otras
plataformas y, considero que la criptomoneda en este caso pasa a un segundo plano.

En relacion a la definicién de Ethereum, La pagina web de Negocios en Linea (2018)

la define como:
Al igual que otras cadenas de bloques, Ethereum tiene una criptomoneda nativa
llamada ether (ETH). ETH es dinero digital. Si has oido hablar de bitcoin, ETH
tiene muchas de las mismas caracteristicas. Es puramente digital y se puede
enviar a cualquier persona en cualquier parte del mundo al instante. El suministro
de ETH no esta controlado por ningln gobierno o empresa, esta descentralizado
y es escaso. Las personas de todo el mundo usan ETH para realizar pagos, como

depdsito de valor o como garantia (parr. 3).

Imagen 3. Logotipo de Ethereum

Fuente: Criptonianos (2020)

Ethereum fue creada en 2015 por Vitalik Buterin con la finalidad de que todo aquel
gue lo desee pueda desarrollar contratos inteligentes y aplicaciones descentralizadas. Esta
escrito en un lenguaje Turing integrado. Al igual que Bitcoin, utiliza la tecnologia blockchain,

modificandola para transmitirla y ejecutarla en mas aplicaciones.
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El término ether hace referencia, como se ha citado anteriormente, a la
criptomoneda de la propia plataforma, que la misma define en el apartado denominado

“¢ Qué es el ether?” como:
Ether, o ETH, es la moneda nativa de Ethereum. Es "dinero digital* que puede
enviarse a través de Internet de manera instantdnea y econdmica, y también

puede usarse en muchas aplicaciones basadas en Ethereum.

La forma mas facil de obtener ETH es comprar algunos. Hay muchos intercambios
de criptomonedas que le permitirAn comprar ETH, pero el que debe usar

dependera de donde viva y como desee pagar.

En Ethereum se guarda todo tipo de informacioén sin tener que estar fisicamente en
un servidor, y es por esto por lo que es resistente frente a caidas de servidores, censuras,
borrado de datos, etc.

Sin duda, lo que diferencia a los ether de otras criptomonedas, es que, pese a su

volatilidad, se mantiene mas o menos estable dentro de unos parametros.

Ethereum ha mejorado y cambiado la tecnologia usada por Bitcoin para hacerla
mucho mas eficaz y expandir sus usos a otros ambitos. Bitcoin utiliza la cadena de blogues
para transacciones de criptomonedas entre dos personas y Ethereum, aparte de este uso,
cambia esta tecnologia para la creacidon de aplicaciones descentralizadas y contratos

inteligentes.

¢, Qué son las aplicaciones descentralizadas (DAPPS) y contratos inteligentes? Las
aplicaciones descentralizadas son pequefios softwares que son creados para permitir a los
usuarios interaccionar con otros usuarios sin necesidad de que haya una entidad que lo
controle. Poseen un cddigo accesible y abierto y su verificacion y creacion se realiza

mediante ether.

Todas estas aplicaciones se encuentran localizadas en la propia cadena de
bloques. Es importante también mencionar que para crear una DAPP es necesario aportar

una cierta cantidad de ethers.

Los usos que se da a estas aplicaciones son para casas de apuestas, crowdfunding,
social media... Hay una amplia variedad de posibilidades gracias a esta tecnologia, y

todavia quedan muchas cosas nuevas por llegar.
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Por otro lado, los contratos inteligentes permiten crear cualquier tipo de contrato

entre dos personas sin necesidad de un tercero. Veamos ahora un ejemplo:

Contratamos a una persona para que se encargue de subir videos a una plataforma
de internet. Si al cabo de dos meses consigue obtener 5.000 visitas 0 mas recibird como
recompensa dos ethers, y si no lo consigue recibird 0,75 ethers. Es decir, tenemos estas

condiciones:
- Cantidad de ether: 2/0,75
- Plazo de duracion: 2 meses
- Numero de visitas: mas de 5.000

Cuando finalice el periodo de tiempo acordado, se abonaran las cantidades
previstas de acuerdo a los términos que se establecieron en el contrato. Esto permite que
se ejecuten los contratos sin la necesidad de un tercero y de forma automatica, lo que

imposibilita el fraude o estafa.

Esta criptomoneda ha tenido diferentes altibajos desde su lanzamiento, en el grafico
que se muestra a continuacion, se observa los precios mas representativos alcanzados por

ether en los Ultimos afios.

Gréfico 2. Evolucién histérica cotizacion ether-doélar
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Investing

Ether a finales de diciembre de 2019 no pasaba por su mejor momento ya que
alcanzé su valor mas bajo en este afio el dia 16 de diciembre con 129,71 ddlares. Hay dos

posibles escenarios:
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» Escenario bajista: si no se recupera la zona de 155 a 160 ddlares no va a traer
nada bueno para los inversores de esta moneda digital y se vendera de forma
masificada, alcanzando el valor de 130 délares. Si esto pasa, podria llegarse
en 2020 al valor de 100 dolares y esto tendria consecuencias desastrosas
para la compafia.

» Escenario alcista: si se dan valores entre los 185y 200 délares, estamos ante
un escenario alcista. Si se supera el valor maximo de 200 dolares se deduce
gue hay buenas expectativas respecto a ether, pudiéndose recuperar el valor
maximo alcanzado en 2019 de 365,25 ddlares.

A comienzos de 2020 ether ha alcanzado una cifra superior a 250 doélares. Esto
significa que ha sido un comienzo de afio magnifico para la criptomoneda e invita a ser
optimista en el futuro, aunque siempre con precauciones debido a la incertidumbre en el

valor de cualquier criptomoneda.

Otro acontecimiento que podria ocurrir en 2020 es el lanzamiento de nuevos
productos derivados basados en criptomonedas y que esté respaldado por Ethereum en
2020. La Comisién de Comercio de Materias Primas y Futuros (CFTC) quiere sacar estos
productos a la venta, pero nadie hasta ahora ha hecho una solicitud de vital relevancia para

que esto se produzca.

De cara al futuro, Ethereum posibilita muchisimas opciones nuevas y facilidades
que hasta ahora no habia. Tanto es asi que los mas grandes del mundo digital, como puede
ser Microsoft, ya han realizado sus correspondientes inversiones en esta empresa.

4.3 Litecoin

La definicion de esta criptomoneda seria la siguiente segun su propia plataforma
web (Litecoin Project, 2013):

Litecoin es una moneda de Internet de tipo punto a punto que permite realizar
pagos instantaneos y de costo casi cero a cualquier parte del mundo. Litecoin es
una red de pagos global y de cdédigo abierto que es completamente
descentralizada y sin autoridades centrales. Las matematicas aseguran la red y
permiten que individuos controlen sus propias finanzas. Litecoin provee tiempos
de confirmacién de transaccion mas rapidos y eficiencia de almacenamiento

mejorada por sobre la principal moneda basada en matematica. Con soporte
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sustancial de la industria, volumen de transacciones y liquidez, Litecoin es un

medio de comercio comprobado complementario a Bitcoin (parr. 1).
Esta criptomoneda esta representada mediante el siguiente logotipo:

Imagen 4. Logotipo de Litecoin

litecoin

Fuente: Chalmers (s. f.)

Es una altcoin, que significa que es un criptodivisa distinta de bitcoin. Charlie Lee,
exempleado de Google, la cre6 en 2011 viendo el éxito que podian tener este tipo de
criptodivisas digitales. El objetivo de la creacién de Litecoin es crear una moneda digital
mas barata y rapida que bitcoin. Las siglas con las que se refiere a la criptomoneda
son LTC.

Se trata de una moneda descentralizada a través de la cual se pueden realizar todo
tipo de pagos y transacciones a cualquier parte del mundo sin demasiadas comisiones.
Funciona a través del minado y de la cadena de bloques, la blockchain, en la cual se guarda
la informacién por orden cronolégico de todas las transacciones realizadas con esta

moneda digital de manera que es practicamente imposible que haya algun tipo de fraude.

Lo nodos (red que cuenta con todos los datos de las transacciones hechas con
Litecoin) y mineros son los que mantienen a flote el sistema de pagos. Todos y cada uno
de estos nodos tienen toda la informacion de todas las transacciones, lo que hace que las

transacciones estén controladas por una red descentralizada y no por una institucion.

Por otro lado, estan los mineros, que se encargan de gestionar las transacciones y
ponerlas en los bloques y posteriormente colgar ese blogue a la blockchain. Su cometido
es resolver el problema matematico planteado y el primero que lo resuelva puede poner el
bloque en la cadena y sera recompensado. Los mineros, al completar un bloque, reciben

como recompensa 25 litecoins, cantidad que se reduce a la mitad cada 4 afios.

Litecoin se desarrollo para ser un método de pago que no estuviera controlado por
ninguna institucion. Se puede realizar todo tipo de pagos sin necesidad de alguien que
supervise o controle la operacién, ya que esto ralentizaria la transferencia, aparte de sus

grandes comisiones.
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Si, por ejemplo, quisiéramos realizar una transferencia a alguien que viva en el
extranjero, desde un banco tardaria varios dias y, ademas, las comisiones serian bastante
elevadas en funcion del banco. Al hacerlo con Litecoin, las comisiones que se pagan tienen

apenas el coste de un ddlar sin importar a qué destino se quiera enviar dicha transferencia.

Litecoin, al igual que bitcoin, es una moneda digital con la que se pueden realizar
especulaciones y también posee otra semejanza con bitcoin: es que la cantidad de emision

esta limitada; pero en el caso de Litecoin la cantidad asciende a 84 millones de LTC.

Sefalar una de las diferencias entre Bitcoin y Litecoin: la velocidad. Los bloques de
la blockchain son creados cuatro veces mas rapido con Litecoin; en Bitcoin se crean nuevos
blogues aproximadamente cada 10 minutos, y con Litecoin cada 2 minutos y medio, lo que
hace que sea muchisimo mas veloz. También es imposible que un minero de Bitcoin realice

mineria de Litecoins porque se utilizan algoritmos diferentes.

A continuacion, se muestra un grafico con los precios maximos alcanzados por LTC
desde 2016 a 2019.

Grafico 3. Evolucion histoérica cotizacion LTC-dolar
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Investing.

El comienzo de 2019 para esta moneda digital no pudo ser mejor, alcanzando
subidas de valor importantes, convirtiéndose en una criptomoneda a tener en cuenta. Hay
que resaltar una serie de factores clave que pueden hacer que Litecoin vaya a tener un
excelente crecimiento en 2020, como por ejemplo su equipo de desarrolladores, que ha

creado una blockchain muy competente e innovadora.

Hay que tener en cuenta que es muy dificil prever qué movimientos o cambios en
el mercado habra con Litecoin debido a la caracteristica fundamental de las monedas

digitales: su volatilidad. Se puede hacer una predicciébn basadndose en indicadores que
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podrian tener consecuencias positivas en el valor de esta criptomoneda. Cabe sefialar que
Litecoin ha demostrado ser de las criptomonedas mas fiables y con mayor recuperacion
tras sus caidas en el precio durante el primer semestre de 2019. Es un proyecto que no
debe permanecer a la sombre de otras criptomonedas que puedan eclipsar su desempefio

y trayectoria, ya que alcanzd la cuarta posicién en el mercado.

De cara al futuro, el creador de esta moneda digital quiere mejorar la fungibilidad y
la privacidad. Por fungibilidad se entiende intercambiabilidad, es decir, los litecoins seran
los mismos sin importar de donde vengan. Otro aspecto a mejorar es la privacidad, es decir,
se pretende crear las denominadas “transacciones confidenciales” para ocultar el valor real

de la transaccion.

4.4 Ripple

Ripple es una criptomoneda y una plataforma. Es de las criptomonedas que sin
duda han causado mas controversia dentro de este mundo digital, Ripple escrito con la
primera letra en mayuscula hace referencia a la criptomoneda, mientras que, escrito con
mindscula, alared de la plataforma. Se la considera como la moneda de los bancos, debido
a que una gran mayoria de estas instituciones la usan. Las siglas con las que se refiere a
la criptomoneda son XRP. Posteriormente se explicara tanto la criptomoneda como el

funcionamiento de la plataforma.

El logotipo de Ripple es el siguiente:

Imagen 5. Logotipo de Ripple

ofripple

Fuente: Barrios (2017)

La actividad de Ripple es anterior a bitcoin, debido a que nacio en el afio 2004 con
el nombre de Ripple Pay (nombre por el que se conocia anteriormente a la plataforma),
con la idea de establecer un nuevo método de pago innovador a través de dinero digital y

también apuntaba la idea de descentralizar las transacciones.

Pero hasta 2011 no fue convertida en algo que de verdad mereciera la pena, ya que
aprovechd la subida del bitcoin visto el éxito que habia obtenido con la idea de que Ripple

corriera la misma suerte.
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A diferencia de Bitcoin, uno de los propésitos de los creadores de Ripple es la
eliminacion del sistema de minado, algo que a los mas puristas dentro del ambito de las
criptodivisas no les resulta de su agrado. Sin embargo, si que posee una red de nodos que
funciona sin sistema de minado. A estos nodos se les denomina Ripple Gateways.
Funcionan como una red para verificar las transacciones y que haya consenso. No son
descentralizados ya que estan controlados por una institucion, Ripple. Lo que si que tienen
en comun Bitcoin y Ripple es que la cantidad de monedas digitales lanzadas al mercado
es limitada. En el caso de Ripple se crearon 100 mil millones, de las cuales 20 mil millones
fueron retenidas y estdn en manos de los fundadores de la plataforma y los 80 mil millones

restantes fueron puestas a la venta en el mercado de las criptodivisas.

De cara al futuro, si Ripple alcanzara una aceptaciéon mayor por parte del publico
usuario de criptodivisas, tendria mucho més éxito, debido a que es la moneda digital que
mas se acerca a los bancos. Esto significa que es una moneda fuerte, respaldada por
grandes instituciones que impediran a toda costa que caiga en declive.

En lo que respecta a las transacciones internacionales, a través de una plataforma
triple compuesta por xCurrent, xVia y xRapid (las tres en conjunto forman la denominada
RippleNet) llevan en conjunto todo el proceso de transferencias bancarias a través de
Ripple, de manera que cuando un usuario quiere depositar en una cuenta extranjera una
cantidad de dinero, el banco del usuario compra Ripple y los transfiere al banco extranjero.
Posteriormente ese banco vende los Ripple y el dinero que se saca de la venta es el que

se deposita en la cuenta bancaria extranjera.

Como en todas las criptomonedas, es muy dificil saber qué pasara en el futuro con
los valores de Ripple, por lo que para predecir las posibles subidas y bajadas es necesario
conocer desencadenantes que en el pasado hayan ocasionado fluctuaciones en el valor

de las mismas.

Las noticias acerca de determinados acontecimientos financieros o de cualquier
otra indole provocan movimientos en el precio de las criptomonedas. Esto ya ha pasado
cuando una empresa puso un tuit diciendo que los clientes de dicha empresa que residieran
en Nueva York podrian adquirir Ripple mediante una plataforma creada por dicha empresa,

y eso ocasioné una subida en valor de Ripple de un 45 %.

También podria acontecer que alguna institucion financiera estuviera interesada en
contratar los servicios de Ripple para usar la red de pagos que estos proporcionan. Esto
daria lugar a una subida del precio de XRP. Nunca hay que olvidar hacer un andlisis técnico

de los precios, ya que las subidas y bajadas del pasado nos pueden dar mucha informacion
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sobre cdmo se desarrollara en el futuro, por lo que, si la empresa diera a conocer algin
nuevo servicio o utilidad de Ripple que ponga a disposicién de los consumidores, esto

repercutiria en el precio positiva o negativamente.

4.5 Namecoin

En relacion a la definicion de Namecoin, se sefiala en su pagina web que “Namecoin
es una tecnologia experimental de cédigo abierto que mejora la descentralizacion, la
seguridad, la resistencia a la censura, la privacidad y la velocidad de ciertos componentes

de la infraestructura de Internet, como el DNS y las identidades”.

El logotipo de esta criptomoneda se muestra a continuacion:

Imagen 6. Logotipo de Namecoin

Fuente: bountysource (2018)

Los desarrolladores de Namecoin fueron de los primeros en copiar la blockchain de
bitcoin para aplicarla a los dominios de Internet (.com, .es, .net). El objetivo del uso de esta
tecnologia es, tal y como ocurre con las criptomonedas, que se eliminen las instituciones
gue se dedican al control y a la censura para hacer mas accesibles tanto las criptomonedas

como los dominios de Internet.

Los dominios son concedidos por una entidad central y por varios servidores
situados por todo el mundo denominados Domain Name System (DNS). En el hipotético
caso de que alguien quisiera atacar estos servidores y lo consiguiera, podria dejar sin
acceso a Internet a los usuarios de esos dominios, como ya ha pasado en algunas

ocasiones.
Con Namecoin, entre otras cosas, lo que principalmente se puede hacer es:

e Se permite el registro de dominios sin censura, pero es necesario tener una
cantidad determinada de Namecoins.

e Se puede comerciar y hacer transacciones con Namecoins.

e Se puede llevar un registro de tiempo, de informacion y autentificacion de

documentos y de verificacion de propiedad y seguridad.
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4.6 EOS

EOS es la criptomoneda de la empresa Block One. Se cre6 en 2017 de la mano de
Dan Larimer, quien ya tenia experiencia en el &mbito de las monedas digitales por haber
sido cofundador de BitShares y Steem.

En la siguiente ilustracion se muestra el logotipo de EOS:

Imagen 7. Logotipo de EOS

Fuente: 123rf (2020)

Utiliza la tecnologia blockchain de Ethereum pero incluye innovaciones que
permiten el procesamiento de millones de operaciones por segundo, sin coste de

transaccion.

EOS tiene como objetivo principal el desarrollo de aplicaciones descentralizadas
utilizando una interfaz que se caracteriza por su sencillez y porque esta enfocada a ser

mas comercial.

En cuanto a los valores alcanzados por la criptomoneda, se han mantenido
estables; siempre hay subidas y bajadas, pero si lo comparamos con los altibajos que han

sufrido otras monedas digitales, se puede afirmar que EOS es relativamente estable.

Al igual que con bitcoin y otras criptodivisas, hay un limite de EOS (en este caso de
mil millones) y cualquier proceso de mineria a partir de esta cantidad serd congelado.

Ademas, para poder minar EOS hay que ser elegido por votacion a través de internet.
4.7 Bitcoin Cash
Esta criptomoneda se podria definir como:
El Bitcoin Cash o BCH es un ultimo derivado de la exitosa criptomoneda virtual

conocida por todos como Bitcoin o BTC. El Bitcoin Cash es lo que se conoce como

un fork de Bitcoin, es decir, una version separada de esa criptomoneda y de su
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blockchain pero, aun asi, comparte su historia. Asi como surgio el BCH, podrian

surgir otras derivaciones. (Gomez, 2018)
El logotipo de la criptomoneda es el siguiente:

Imagen 8. Logotipo de Bitcoin Cash

Bitcoin Cash

Fuente: shutterstock (2019)

Esta criptomoneda surge el 1 de agosto de 2017, afio en que los bitcoins sufren una
division. Esta division es consecuencia de una discusion entre la comunidad Bitcoin sobre
el problema de la escalabilidad, es decir que los tamafios de los bloques que forman parte
de la blockchain ya no son suficientemente grandes como para hacer frente a la demanda

de transacciones diarias de la moneda digital.

Al igual que ocurre con bitcoin y otras criptomonedas, existe una cantidad limitada

de esta criptodivisa, la cual asciende en este caso a 21 millones.

Con Bitcoin Cash se considera que aumentando el tamafio de los bloques se
resolverd este problema, aumentando la velocidad de las transacciones. Sefalar que el

tamario de bloque en bitcoin es de 1 megabyte y del bitcoin cash es de 32 megabytes.

Esta criptodivisa proporciona a sus usuarios la funcionalidad de recibir y enviar
dinero de persona a persona (peer to peer o P2P) sin necesidad de ningun tipo de
intermediario. También puede ser utilizada como método de pago, aunque todavia no esta
demasiado implantado. Es una tecnologia que algunas organizaciones sin animo de lucro
utilizan, como es el caso de EatBCH, cuyo fin es erradicar el hambre y solo acepta bitcoin

cash como donaciones.

4.8 Lisk

Lisk nace en 2016 con el objetivo principal de acercar la tecnologia blockchain a
todo el mundo, facilitando el acceso a la posibilidad de desarrollar aplicaciones dentro de
la cadena de bloques con una interfaz mas sencilla. En lo que respecta a captacion de

dinero, en sus inicios, Lisk fue de las mas exitosas, consiguiendo captar unos 9,76 millones
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de dolares, que serian unos 14.000 bitcoins aproximadamente. Su criptomoneda es el LSK

y hay en circulacién 140 millones.

El logotipo de esta criptomoneda se muestra a continuacion:

Imagen 9. Logotipo de Lisk

Fuente: crypto.marketswik (2019)

Esta facilidad de acceso a la blockchain se logra haciendo mas sencillo el lenguaje
de programacion y la interfaz usada para el desarrollo de nuevas aplicaciones, logrando la

creacion de dApps (aplicaciones descentralizadas).

A patrtir de Lisk surgen muchas iniciativas de negocio, como es el caso de Bdonor,
gue utiliza esta tecnologia para lograr captar inversores mediante crowdfunding (red de
financiacién online) o también Lisk Bike, mercado descentralizado con el objetivo de
compartir bicicletas.

4.9 Waves

Es una criptomoneda que nace en 2016, creada por Sasha lvanov, el cual es el
responsable de que su ICO (Initial Coin Offering, Introduccién al Mercado de una
Criptomoneda), fuera una de las mas exitosas, consiguiendo recaudar aproximadamente
30.000 BTC. Lo que define a esta criptomoneda es la facilidad que proporciona a aquellas

empresas que estén buscando financiacion externa.

La siguiente ilustracién muestra el logotipo de Waves:

Imagen 10. Logotipo de Waves

Fuente: mundotokens (2018)
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La manera en la que ayuda a las nuevas empresas (startups) para que busquen
financiacién es mediante la posibilidad de que lancen sus propias ICOs. De esta forma las
permite, sin crear una red blockchain, la posibilidad de captar financiacién en un reducido

periodo de tiempo.

Utiliza una interfaz de usuario sencilla, de tal manera que cualquiera que lo desee
puede crear su propio token (unidad de valor emitida por una entidad privada)

personalizado.

Al igual que con otras criptomonedas, la blockchain de Waves tiene que estar
supervisada y validada por los mineros que componen la red. A diferencia de bitcoin,
Waves utiliza otro protocolo que permite a aquellas personas interesadas en el minado de
estas monedas digitales, no necesitar un hardware demasiado potente que utilice un

exceso de recursos.

Se puede afirmar que Waves cuenta con los ingredientes necesarios para
convertirse en una moneda digital estable y sélida en el mercado, ya que tiene una gran

variedad de posibilidades para los usuarios.

4.10 Lumen

La criptomoneda se denomina lumen (XLM) y posibilita la transferencia de dinero
entre personas y entidades o compafiias. La plataforma encargada de suministrar y
gestionar los intercambios realizados con esta criptomoneda, recibe el nombre de Stellar

Lumens.

Los lumens facilitan las transacciones para que cualquier persona, empresa o
institucion financiera pueda intercambiar cualquier tipo de divisas de manera rapida e

instantanea y a bajo coste, sin importar la zona geogréafica.

La plataforma encargada de la gestion de la criptomoneda viene representada por
el logotipo siguiente (resaltar que a la criptomoneda en concreto se la representa

unicamente con el cohete que se ve a continuacién, es decir sin la palabra “stellar”):

Imagen 11. Logotipo de Stellar Lumens

Stellar

Fuente: Stellar Development Foundation (2014-2020).
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La plataforma responsable de la creacion de los lumens nace en 2014 y estuvo
apoyada por la fundacién denominada “Stellar Development Foundation”, que es una

organizacién sin &nimo lucro cuyo objetivo es llevar a todo el mundo productos financieros.

Despeg6 en 2018, posicionandose en el ranking de las 10 criptomonedas con mas

caché, lo que le ha permitido alcanzar una excelente fama y posicion en el mercado.

Stellar consigue que se reduzca el tiempo entre operaciones financieras entre
bancos, necesitando tan solo unos segundos para que se lleven a cabo. Esto permite que
gane mas fama y popularidad entre este tipo de entidades, lo que hace que cada vez las

organizaciones y personas tengan mas confianza en esta criptomoneda.

Otra caracteristica del lumen es que no tiene proceso de minado. Al principio se
crearon 100.000 millones de XLM, y cada semana se van generando nuevas
criptomonedas. EI método de distribucion es de votacion directa, que consiste en
establecer una serie de condiciones por las que la cantidad de XLM en circulacion se

reparte en funcion de las caracteristicas del cliente.

Actualmente tiene muchos aliados de gran calibre como puede ser IBM y con el
apoyo de mas de 30 bancos internacionales, por lo que se prevé que en el futuro esta

criptomoneda ir4 creciendo progresivamente.

4.11 Tether

Con la intencion de ser una stablecoin (criptomoneda estable) se crea Tether
(USDT) con el objetivo de que sus usuarios mantengan su poder adquisitivo. Utilizo en sus
inicios la blockchain de bitcoin (es un software abierto) ya que es la mas segura y la que
mejor se adapta a los intereses de la plataforma, pero posteriormente pas6 a usar el
protocolo de capa Omni, que permite la creacion de criptomonedas de forma fiable y segura
debido a que guarda una serie de activos y monedas digitales que se encuentran en la
propia blockchain de bitcoin. La cantidad de Tether esta limitada a 4.039.892.173 USDT.

El logotipo de Tether se representa de la siguiente manera:

Imagen 12. Logotipo de Tether

€) tether

Fuente: elboletin (2018)
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Esta criptomoneda es la stablecoin mas usada en todo el mundo. Ademas, su valor
equivale al del délar estadounidense y queda respaldado mediante una cantidad de dinero
fiduciario que actia como reserva; pero esto no significa que se puedan cambiar

directamente por ddlares o cualquier otro tipo de divisa.

Es decir, podrian utilizarse estos USDT para que los comerciantes pudieran abrirse
a la posibilidad de aceptar pagos con estas criptodivisas debido a que no son volatiles y no
tienen altibajos, lo que significa que funcionarian como un sustitutivo de las divisas
tradicionales pero respaldadas por la estabilidad del délar estadounidense, lo que daria
confianza a los usuarios.

El uso de esta criptomoneda hace también que en determinados paises en los
cuales es dificil la conversion de criptomonedas en dinero en efectivo, se pueda destinar
cierta cantidad de dinero a Tether para protegerlo, ya que si se deja invertido en otras
criptomonedas podria acarrear grandes pérdidas.

Como inconveniente de esta criptomoneda esta el conseguir dinero en efectivo
mediante USDT, ya que podria no ser tan simple como se esperay, ademas, la plataforma

no se responsabiliza en el caso de que se imposibilite esta opcion.

Una vez vistas algunas de las criptomonedas que existen en el mercando,
pasaremos a explicar el trading de criptomonedas y las maneras de operar y especular con
su valor.
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5 Trading de criptomonedas

El trading hace referencia a la especulacion que gira en torno al mercado de las

criptodivisas, pero primero hay que dejar claros algunos conceptos.

Algo que ha sido fundamental en el mercado de estas divisas son los contratos por
diferencia (CFD). Un CFD se basa en un activo subyacente (acciones, materias primas,
etc.). Lo que una persona hace en estos CFD es especular acerca de las posibles subidas

y bajadas de activos, sin poseer el activo en si.

Algunos CFD permiten hacer apuestas de las subidas y bajadas de valor de una
criptomoneda respecto a otra, como puede ser el caso de bitcoin y ether, pero la mayoria
de los CFD se basan en los rendimientos de una criptodivisa respecto a una moneda

fiduciaria.

Un aspecto clave del CFD es que permite hacer inversiones por mas capital del que
se pone inicialmente. Esta accién se conoce como apalancamiento. Es decir, un valor esta
apalancado si, por ejemplo, tiene un rendimiento de 4:1. Esto quiere que decir que
invirtiendo 100 € se puede ganar 400 €. No hay que confundir apalancamiento con requisito
de margen, que es la cantidad monetaria necesaria para realizar una inversion con
criptomonedas. Esto quiere decir que para una inversién de 100 € solo se podria requerir

el desembolso del 5 % de la operacion, o cualquier otro porcentaje establecido.

Dejar claro que al operar con CFD, igual que se pueden obtener muchas mas
ganancias de las cantidades que se han desembolsado, las pérdidas también pueden ser
superiores a esas cantidades. Esto se debe a que se pueden hacer especulaciones de las
subidas y bajadas que pueda sufrir un activo en el mercado con menos dinero del que vale
el activo en cuestion. Pero esto supone un gran riesgo ya que en el caso de que salga mal,

las pérdidas son mayores que la cantidad desembolsada para el CFD.

Una herramienta fundamental a la hora de hacer operaciones con criptomonedas

son las plataformas de trading.

Estas plataformas son utilizadas con el proposito de operar en los diferentes
mercados con criptomonedas de manera que podamos especular acerca de sus futuros

valores. Las principales plataformas se muestran en los siguientes apartados.
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5.1 Bitstamp

Es la plataforma lider en Europa en operaciones con bitcoins. Es segura y fiable de
cara a los clientes porque esta cubierta por Pantera Capital, una de las instituciones lideres
en la propiedad de criptomonedas.

Un dato a tener en cuenta es que, con esta plataforma, los usuarios no son
anénimos, tienen que desvelar el nombre de su entidad bancaria, lo que da una mayor
seguridad a las operaciones realizadas en dicha plataforma. A principios del afio 2015
Bitstamp sufrié un “robo virtual” o lo que es lo mismo, un hackeo por el cual se extrajeron
unos 19.000 BTC. Debido a la politica de esta plataforma, ninguno de los usuarios sufrié

pérdidas ya que fue la propia empresa quien las asumio.

En lo que se refiere a funcionalidades que puede ofrecer, esta plataforma se queda
un poco corta respecto a otras. Lo que mas cabe resaltar son las Limit Orders que ofrecen
la posibilidad de reducir el riesgo de deslizamiento (riesgo que se corre al adquirir una
criptomoneda, ya que, si en un momento dado tienen un precio de, por ejemplo, 80 délares,
puede ser que ese precio suba o baje debido a la volatilidad de las criptomonedas y se
tenga gue pagar una cantidad mayor o menor de dinero), porque se indica el precio maximo
0 minimo que se esta dispuesto a aceptar. Esta funcién permite establecer un baremo entre
precios maximos y minimos aceptados de tal manera que reduciremos el riesgo de

pérdidas.

En consonancia con otras plataformas de operaciones con criptomonedas, Bitstamp
cuenta con su propia API, que es una interfaz de programacion de aplicaciones que permite

ofrecer a los clientes un software personalizado.

5.2 Binance

Binance es una plataforma para operar con criptodivisas a nivel mundial. Esta
plataforma permite, entre otros muchos servicios, hacer trading con mas de 100

criptomonedas diferentes. Ademas cuenta con su propia criptomoneda, denominada BNB.

Empezé su andanza en el mercado chino en 2017, pero tuvo que trasladarse a
Japén porque el gobierno chino prohibié las operaciones con criptomonedas. Binance
actualmente es una de las empresas lideres en el sector con una gran proyeccion en el

futuro ya que el mundo de las criptomonedas esta en auge.

No es solo una plataforma para operar con criptomonedas, sino que también invierte
y apuesta por proyectos relacionados con la tecnologia blockchain, en las que los usuarios

de Binance podran invertir a través de BNB. Pero tiene una desventaja: no se pueden hacer
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depdsitos de dinero fiduciario, como pueden ser euros o délares. Se tienen que hacer
depdsitos directamente de criptomonedas para poder comenzar a operar con este tipo de

divisas virtuales.

5.3 KuCoin

Otra de las plataformas de trading méas populares en la actualidad es KuCoin, cuya
sede se encuentra en Hong Kong. Se ha desarrollado para resolver todas las necesidades
y dificultades a favor del cliente. Tiene una amplia gama de criptomonedas y de reparto de
comisiones a favor de los consumidores. Al igual que Binance tiene su propia criptodivisa
denominada KuCoin Shares (KCS).

Esta moneda virtual perteneciente a la plataforma tiene una particularidad: todos
los usuarios de dicha criptomoneda obtienen comisiones por cada transaccién que se
realice dentro de la plataforma KuCoin. Los KCS no sirven como medio de pago. Su Unico

fin es fomentar el intercambio y las transacciones dentro de la plataforma.

A diferencia del BTC, los KCS no se pueden minar y la inica manera de adquirirlos
es mediante el intercambio dentro de la propia plataforma. Pero, al igual que ocurre con los

BTC, hay un limite maximo de KCS disponibles en el mercado que asciende a 181.043.076.

De cara al futuro, todo parece indicar que los KCS van a alcanzar transacciones
diarias por un valor de 100.000 BTC, que equivale actualmente a unos 800 millones de

dolares.

5.4 Coinbase

Esta plataforma de trading americana cuenta con alrededor de 20 millones de
usuarios y se ha ganado su fama debido a que es una de las plataformas més seguras y
fiables. En cuanto a variedad de criptomonedas, Binance y KuCoin poseen una diversidad
més amplia, pero Coinbase, practicamente desde sus inicios, no ha tenido incidencias
graves que pongan en duda la seguridad por la que la plataforma se define. Ademés, esta
plataforma permite realizar pagos mediante tarjeta o transferencia. Destacar que el hecho
de facilitar a los usuarios la posibilidad de efectuar este tipo de pagos, también implica altas

comisiones, lo cual hace que los usuarios busquen alternativas para evitarlas.
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5.5 Coinmama

Coinmama es otra plataforma que permite la compra de criptomonedas, pertenece
a la empresa New Bit Ventures y se gestiona por medio de NBV International. Comenzo a
operar en 2013y al principio solo permitia la compra de BTC. Actualmente se han ampliado
las posibilidades de compra de diferentes criptomonedas y ha aumentado sus servicios por

mas paises.

Se permite la compra, pero no la venta, de criptomonedas, por lo que las compras
gue se realizan se hacen con la plataforma y no entre diferentes usuarios. Ademas,
tampoco cuenta con la funcién de almacenaje de monedas digitales. El usuario que
adquiera criptomonedas a través de esta plataforma debera tener su propio monedero de

almacenamiento antes de la compra de las mismas.

Al no permitirse el almacenamiento de criptomonedas dentro de la plataforma, se
puede considerar una ventaja en el sentido de que las obligaciones en materia de
seguridad son menores que en otras plataformas, debido a que solo permite la compra de
criptodivisas. La informacion mas confidencial que se deposita es la relacionada con las
tarjetas de débito o de crédito para la adquisicion de monedas digitales mediante
Coinmama. La propia empresa asegura que esta informacion esta guardada de forma
segura porgque no esta ubicada en servidores online de la plataforma, lo que la hace mas

segura en lo que a robos y hackeos se refiere.

Aunque es muy segura, sufrié un robo de identidades que fueron colgadas dentro
de la Deep Web (Internet Profunda). En total fueron una suma de alrededor de 450.000
direcciones de correo electronico y contrasefias de usuarios registrados antes del 15 de
agosto de 2017. A pesar de que esta informacién en malas manos pudo haber ocasionado
perjuicios y problemas tanto para los usuarios como para la empresa, no se us6 para
ningun tipo de finalidad que causara controversia y, por medidas de seguridad, los usuarios

afectados cambiaron sus contrasenas.

En 2019 la oferta de criptomonedas era bastante reducida. Desde esta plataforma
Unicamente se pueden adquirir Ether, Ripple, Litecoin, Qtum, Ethereum Classic, Cardano,

Bitcoin y Bitcoin Cash.

El método de registro es muy sencillo: Unicamente se pide el pais, correo
electronico, contrasefia, nombre y apellidos. La plataforma, por medidas de seguridad,

tiene que confirmar que los datos sean reales.
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Cuando se haya completado esta accion, ya se puede proceder a la compra de las
criptomonedas y se da la opcién de elegir entre la suma de dinero que se quiere gastar o

la cantidad de criptomonedas que se desean comprar.

Una vez se ha finalizado este tramite, se debe introducir la direccién del monedero
para guardar las criptomonedas que se desean adquirir, ya que, como se ha indicado

previamente, la plataforma no tiene la opcién de almacenaje.

Por ultimo, se redirigira a una pagina en la que se debe incluir la informacién de
pago en dolares o euros. Esta plataforma acepta pagos de 188 paises y de sus respectivas
monedas mediante servicios de conversion que ofrecen las diferentes entidades bancarias
y tarjetas de crédito o débito; pero esto acarrea comisiones a mayores ya que los bancos

no realizan este tipo de servicios de manera gratuita.

Una vez vistas algunas de las plataformas existentes de criptomonedas, pasamos

a exponer como empezar a invertir en el mundo de las criptomonedas.
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6 Como invertir con criptomonedas

Empezar en este mundo tiene sus riesgos, debido a que es un mercado inestable,
pero también tiene ventajas si se cuenta con los conocimientos y herramientas adecuadas

para poder sacarle partido.

Lo primero de todo es analizar las diferentes criptomonedas existentes en el
mercado antes de invertir en cualquiera de ellas. Hay que tener en cuenta que es logico
pensar que hay una burbuja sobre la mayoria de las criptomonedas, ya que se ha

incrementado el valor de algunas de ellas de manera exponencial.

Otro consejo es no invertir en exceso. Esta percepcion es diferente en funcion del
individuo y de las cantidades de dinero disponibles para invertir. Si se esta dudando acerca
de cuanto invertir, es aconsejable que sea una cantidad inferior a lo que se esta pensando.
De esta manera, en el caso de que nos equivoquemos en nuestra inversion, el error sera

menor y podremos tener mas dinero para otra inversion.

Matthew Roszak (2019) opina que hay que invertir en Bitcoin. Su opinién hay que
tenerla en cuenta ya que tiene varias compafiias de software y una fortuna de 900 millones
de ddlares en 2018, segun la revista Forbes. Segun Matthew Roszak, el bitcoin es un activo
con mala valoracion y €l asegura que va a alcanzar valores altisimos y que es una buena

opcion de inversion.

Michael Novogratz es el CEO de una de las méas grandes casas de trading a nivel
mundial. Galaxy Digital, lo que le ha permitido cosechar una fortuna de 700 millones de
ddlares en 2018, segun la revista Forbes. Novogratz opina que es una de las burbujas méas
grandes que se van a dar y hay que sacar el maximo provecho de ella. Las finanzas, tal y
como las conociamos, han quedado a un lado y las criptomonedas representan el futuro
con grandes expectativas de crecimiento. Pero, como en cualquier inversion, hay que ser
consciente de lo que se invierte. Por eso Novogratz recomienda invertir en varias divisas

digitales.

Si se analiza el mercado de especulacion con criptomonedas, parece que hay dos

tendencias claras de inversion:

— Comercio a corto plazo: Se mantienen las criptomonedas en poder del inversionista
durante un corto periodo de tiempo y se venden cuando se alcanza un valor claramente
mas alto que cuando se efectué la compra. Se pueden conservar durante dias,

semanas, o incluso meses, obteniendo un alto porcentaje de ganancias.
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— Comercio a largo plazo: Otros inversores prefieren tener en sus manos las
criptomonedas durante un periodo de tiempo mas largo porque saben de la volatilidad
de las monedas e igual desaprovechan oportunidades de ganar mucho dinero si se
anticipan en venderlas. Esto supone mantener las criptomonedas durante mas de un
afo. Si se realiza este tipo de inversidn, se tiene que tener una informacién actualizada

diaria sobre el mercado.

A continuacion, se explica la opcién de si es una buena idea invertir parte de

nuestros ahorros en criptomonedas.

El aflo 2020 ha venido cargado de buenas sensaciones en cuanto a las
criptomonedas, las cuales han dejado desbancadas a las divisas tradicionales. Se aconseja
su inversion con cautela. En cuando al BTC, los expertos difieren en si es buena opcion o
no. Se cree que puede pasar de todo y realizar una inversion en BTC no seria nada
descabellado. Pero no todo va a ser Bitcoin, ya que Ethereum cuenta con la segunda
posicion en el mercado, y este afio va a tener grandes cambios que mejoraran toda la red,

incluido el precio.

Pero, por el contrario, es razonable ser pesimista debido a que podria estallar la
burbuja de las criptomonedas y que mucha gente pierda todo el dinero que tenga invertido
en este tipo de activos. Se especula con la idea de que va a haber un colapso del bitcoin y
que parece ser que 2020 serd su escenario, por lo que se aconseja no invertir en

criptomonedas para no tener pérdidas monetarias.

En conclusién, no hay nada claro sobre las acciones que van a llevar a buen puerto
y es decision de cada uno en base a sus conocimientos y opiniones de los mas expertos

decidir si se invierte o no y cuanta cantidad de dinero.

Una vez visto algunos ejemplos de criptomonedas, pasaremos a explicar varias

estafas ocurridas a lo largo de 2019 a raiz de la utilizacion de monedas digitales.
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7 Estafas con criptomonedas en 2019 en Espafia

A continuacion, mostraré las estafas mas destacadas en Espafia y que he
considerado relevantes, las cuales son: Bitchain, CrytosolarTech, phishing, blanqueo de

capitales y publicidad fraudulenta (Ramirez-Escudero, 2020).

7.1 Bitchain

Seguramente es el caso mas famoso de estafa con criptomonedas que se ha dado
en Espafia. Su origen tuvo lugar en el afio 2018, pero siguen saliendo a la luz nuevos datos
acerca del delito. Los protagonistas de esta estafa son los hermanos Jordi y Miguel Alcaraz,
fundadores de la empresa Bitchain.

Los habitantes de Cataluiia fueron de los primeros en usar Bitcoins, logrando el
apoyo de la Escuela Superior de Administracion y Direccion de Empresas (ESADE) y de
Ferrocarriles de la Generalitat de Catalunya (FGC), con el propésito de construir cajeros

por toda Espafia de esta criptomoneda.

Se les acuso6 de estafar 180.000 euros a una serie de particulares y a empresas. La
excusa que pusieron los ejecutores de la estafa es que iban a usar el dinero para comprar

bitcoins, pero finalmente no destinaron el dinero a esa finalidad.

7.2 CryptosolarTech

En este caso, las acusaciones de presunta estafa se ven en diversos foros de
internet, ya que todavia no ha llegado a los juzgados. CryptosolarTech es una startup de
origen andaluz con el objetivo de crear una granja de 3.000 servidores ASIC (son equipos
creados para un uso en concreto, en este caso minar criptomonedas) en Malaga, los cuales
se alimentarian de energia solar. Planeaban construir granjas, no solo en Malaga, sino en

toda la zona sur de Espafia.

En los diversos foros de internet dedicados a las criptomonedas se alerta de que no
hay ninguna prueba concluyente de las inversiones efectuadas por los supuestos

inversores ni de la nave construida en Mélaga.

De la misma forma, tampoco hay rastro de los supuestos 3.000 mineros que tiene
la empresa. Solo queda esperar y con suerte este caso llegara a los tribunales y juzgaran

a los autores como es debido.
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7.3 Phishing

Esta técnica de estafa es usada por los ciberdelincuentes haciéndose pasar por
paginas seguras y confiables, y conseguir asi sacar el maximo de credenciales online, tales

como: datos de tarjetas de crédito, contrasefas, numeros de cuentas bancarias...

Ya se ha detenido a 47 miembros de la organizacién responsable de realizar estos
delitos (24 en Espafia y 23 en Marruecos). Son mas de 300 afectados por esta estafa
localizados por todas las provincias de Espafia.

Los delincuentes, una vez que tenian la informacién necesaria, compraban diversos
articulos en comercios o bien sacaban dinero de los cajeros mediante aplicaciones

destinadas a pagar con el teléfono mavil.

La manera en la que entran las criptomonedas en esta estafa es que blanqueaban

el dinero robado mediante la compra y venta de bitcoins.

7.4 Blangueo de capitales (Operacion Kampuzo)

En agosto de 2019 se ha desarticulado un grupo de criminales compuesto por 5
miembros ubicados en Barcelona y Palma de Mallorca.

Estos sujetos vendian y compraban productos online en diversas plataformas
destinadas a la compra y venta de dichos articulos con un precio por debajo del precio de

mercado.

Para blanquear el dinero obtenido por el fraude (que en este caso ascendia a
500.000 euros), obtenian diferentes tipos de criptodivisas. Se han logrado recuperar

250.000 euros de la estafa, los cuales estaban en diferentes carteras de criptomonedas.

En lo que se refiere a la manera de operar de este grupo criminal, destaca la compra
y venta de criptomonedas y el uso de cajeros automaticos de monedas virtuales con la

finalidad de blanquear dinero.

Lo que es més destacable de esta operacion es que fue la primera vez en Europa
gue se descubren cajeros autométicos de criptomonedas, los cuales se encontraban en
una empresa, cuyo fin era convertir en legal las estafas de la organizacion. Se lograron
detectar diversas carteras de criptomonedas en las que se detectaron movimientos por

mas de 9 millones de euros.
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7.5 Publicidad fraudulenta

Es una estafa corriente relacionada con las criptomonedas, es la suplantacion de
identidades de personajes famosos para conseguir realizar estafas de todo tipo. En 2019
hubo una sucesién de anuncios en diferentes redes sociales que utilizaban las caras de

estrellas mundiales para conseguir captar la atencion de las victimas.

Los anuncios incitaban a la inversibn en plataformas de intercambio de
criptomonedas en las que se exigia un pago inicial minimo de 250 € para hacerse
supuestamente rico. Ademas de que exigian datos personales tales como la tarjeta de
crédito o DNI.

Una manera habitual de realizar este tipo de estafas es mediante el uso de
imagenes de personas con reconocido prestigio, lo que permite generar confianza. Se hace
la falsa promesa de que, con una cantidad muy poca de bitcoins u otras criptomonedas, se

puede conseguir una alta rentabilidad.
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8 Casos de éxito en Espafia

A continuacién, se muestran dos de los mayores éxitos en el trading en Espafa:
Carlos Doblado y Rubén Vilela. Estos traders (personas dedicadas a la especulacion con
criptomonedas), saben gestionar muy bien el riesgo, aunque en determinadas ocasiones

también hayan soportado pérdidas.

8.1 Carlos Doblado Peralta

Segun la informacién proveniente de su propia pagina web, estudié empresariales
y su primer trabajo fue de operador del mercado de futuros sobre bonos directores. Su
habilidad estrella es la aproximacion conductual del mercado y ha sido colaborador de

diversos programas de television y medios de comunicacion.

Imagen 13. Carlos Doblado Peralta

W .j’\? .,
A

Fuente: Imagenes de Google

Emprendié en varias empresas que fracasaron, pero finalmente obtuvo éxito
mediante la fundacién de Agora Asesores Financieros EAFI, empresa dedicada al

asesoramiento en materia de inversiones.

Gracias a este gran conocimiento sobre los movimientos del mercado, le ha
permitido obtener grandes beneficios con el trading y su mas que adecuado perfil para
aguellos interesados que deseen contratar sus servicios.
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8.2 Rubén Vilela

En base a la informacion obtenida de su propia pagina web, Rubén Vilela comenz6
su aventura en los mercados a los 14 afios y desde entonces no ha parado y hasta
consiguio posicionarse entre los 5 mejores traders del mundo.

Actualmente colabora con algunas de las instituciones financieras méas importantes
y es ponente y formador en el trading a nivel profesional. Esta especializado en
absolutamente todos los mercados internacionales. Es uno de los precursores del trading
moderno y representa a una generacion de técnicas de trading. Destacar que fue el primer
trader de la historia en operar en directo con cuenta real ante mas de 1.500 personas.

Imagen 14. Rubén Vilela Freire

Fuente: Imagenes de Google
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9 Opinion personal

Los medios de pago han evolucionado muchisimo hasta llegar a las criptomonedas
actuales. Hace 20 afios resultaria impensable que pudieran existir otras formas de pago y
actualmente contamos con una amplia variedad de maneras de operar con dinero en
nuestra vida cotidiana, lo que refleja la gran evolucion tecnoldgica y econémica que ha

experimentado el ser humano en estos ultimos 20 afios.

Las criptomonedas son un mundo complejo que requiere la maxima dedicacién y
constancia si se quiere sacar provecho de él. La volatilidad, la amplia variedad de
criptomonedas y las estafas, son solo unos pocos inconvenientes dentro de un gran

abanico de posibilidades para los oportunistas y especuladores.

Empezaron siendo una idea innovadora -sustituir al dinero tradicional como medio
de pago-, pero hoy en dia apenas quedan algunas que siguen manteniendo esa premisa.
La gran mayoria han evolucionado desarrollando una tecnologia puntera como es la
blockchain para sacarle el maximo partido posible. Otras, en cambio, han alcanzado
valores estratosféricos, como es el caso delos bitcoins: Aquellos que invirtieron parte de su
capital en este activo gozan de gran suerte ya que, si no las malgastaron, son en la

actualidad inmensamente ricos.

Nadie sabe hacia donde iran las criptomonedas. Por un lado, podria cumplir su
objetivo inicial y convertirse en las sustitutas del dinero fiduciario, o por el contrario, podrian

perder todo su valor ya que la gran mayoria de personas las rechazaria.

Pero una cosa es evidente: esto también pudo pasar con las divisas tradicionales,
es decir, estas funcionan porque las personas depositamos nuestra confianza en el valor
que tienen y en las entidades que las emiten, no porgue tengan valor intrinseco, y si han
perdurado hasta nuestros dias con vistas a que sigan haciéndolo durante mucho tiempo,
se podria afirmar rotundamente que las criptomonedas no vienen para sustituir al dinero

tradicional sino como otra via de realizar pagos.

El futuro se presenta difuso y todas las opiniones positivas 0 negativas son validas,
pero en mi opinidn, las criptomonedas son actualmente productos con los que se especula
y lejos ha quedado el objetivo con el que fueron creadas. Las especulaciones a lo largo de
la historia no han tenido buenos resultados. Pas6 en Holanda con la crisis de los tulipanes,
paso6 durante la crisis del petréleo, paso6 en todo el mundo con la gran crisis de los valores

hipotecarios y estos son solo unos pocos ejemplos.
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Si se sigue y se invierte la mayor parte de nuestro capital en estos activos, se estara
alimentando a la burbuja que, poco a poco, se ird haciendo mas grande hasta que,

finalmente, explote.

Aunque si se piensa desde el punto de vista de la tecnologia que utilizan, se puede
ser optimista y alejar la idea de que se trate de una burbuja, debido a que la Blockchain
que usan las criptomonedas brinda un gran niumero de usos y funciones que proporcionan
nuevas oportunidades de negocio. Por lo que, si se piensa desde el punto de vista
tecnolégico, son un avance importante y del que se puede sacar mucho partido; pero si se

analiza desde una perspectiva especuladora, son una gran burbuja.

A lo largo de 2020 se esta viviendo la crisis del coronavirus que esta trayendo
consigo consecuencias desastrosas para la economia mundial. Este tipo de virus biol6gico
afecta a una gran mayoria de la poblacion. Pero, ¢ de qué modo afecta el coronavirus a las

criptomonedas?

Las criptomonedas pueden servir como una via alternativa al dinero tradicional, esto
es obvio, pero durante esta etapa historica se esta viendo que el dinero en efectivo esta
siendo sustituido por pagos mediante tarjeta de crédito o débito, por lo que no seria
descabellado pensar que, en un futuro cercano, se puedan realizar pagos con
criptomonedas para nuestras compras cotidianas. Aungue no hay muchas tiendas online

que lo permitan, en algunas ya se puede actualmente pagar en bitcoins.
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10 Experiencia personal con criptomonedas

Para tener una vision completa de lo que significan las operaciones con
criptomonedas, decidi realizar una pequefa inversion. A través de la plataforma de trading
denominada Coinbase, inverti una cantidad de 30 euros con el objetivo de comprar una
pequefa parte de 1 bitcoin. La plataforma, como es evidente, se lleva comisiones por cada
transaccion realizada, que en el caso de adquirir una criptomoneda mediante tarjeta de
crédito estaria en torno al 4%.

A continuacidn, se mostrara una captura de pantalla de la aplicacion mévil Coinbase
una vez hecha la compra:

Imagen 15. Pantalla inicial de Coinbase
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Fuente: Coinbase (elaboracién propia)

Esta inversion se realiz6 el 19 de mayo de 2020 y a dia 20 de junio de 2020 el

valor de la inversion se encuentra de la siguiente manera:
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Imagen 16. Valor de la inversion a 20 de junio de 2020
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La plataforma también permite seguir la evolucion que han tenido las diferentes
criptomonedas con las que opera, de tal forma que podemos ver sus valores alcanzados

durante meses, afios, dias, horas 0 semanas en funcion de lo que se precise.

En la imagen 17 se puede observar la evolucion del valor de 1 bitcoin durante el 19
de junio de 2020.

En definitiva, esta aplicacibn nos permite adquirir diferentes criptomonedas y
obtener beneficios a través de la venta, si han subido de valor y asi lo decidimos. También
se puede especular sobre el precio de las mismas y, si se ha analizado el mercado
correctamente, podremos comprar criptomonedas baratas y venderlas caras

posteriormente.

La compra y la venta de las criptomonedas la hace la misma plataforma a cambio
de comisiones, tanto por comprar una determinada cantidad de criptomonedas, por
traspasar una inversion en una criptomoneda a otra que creemos que va a tener una mayor

rentabilidad, etc.
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Imagen 17. Valores de 1 bitcoin durante el 19 de junio de 2020
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En mi opinién, esta plataforma permite la compra de una gran cantidad de
criptomonedas y proporciona servicios de gran calidad, ya que permite un seguimiento
continuo y constante de cada uno de los valores alcanzados por la criptomoneda que
queramos. Como punto negativo, si se invierte grandes cantidades de dinero, las

comisiones serian demasiado altas y habria que tener este dato en cuenta si se decide

invertir.
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11 Conclusiones

Una vez analizados los diferentes tipos de criptomonedas, la tecnologia que utilizan,
las formas de sacar rendimientos econdmicos de ellas y otra serie de factores, se puede

concluir que:

1. Los medios de pago a lo largo de la historia han ido evolucionando a medida que la
sociedad avanzaba en el &mbito social, tecnolégico y econémico. Durante el trueque se
intercambiaban articulos y productos en funcién de los excedentes de los mismos y de
las necesidades de la poblacion. Posteriormente surge el dinero fiduciario, que mejora
tanto el transporte como la valoracion de las mercancias con las que se comerciaba.
Para facilitar las transacciones monetarias, aparecen instrumentos de pagos tales como
cheques, pagarés y letras de cambio, que permiten el pago de deudas entre personas,
sin necesidad de poseer en ese momento el dinero requerido. Después surgen las
tarjetas de crédito y débito, permitiendo a su poseedor realizar diferentes pagos sin tener
dinero en efectivo. Y, actualmente estamos en la época de las criptomonedas, las cuales

son descentralizadas y empezaron siendo una alternativa al dinero tradicional.

2. Las criptomonedas llevan asociada una tecnologia denominada blockchain, que permite
una gran variedad de posibilidades en la manera que operamos por internet. Esta
tecnologia es innovadora y da lugar a un gran abanico de oportunidades, tales como
guardar datos personales en la red de manera segura o almacenar datos en la nube.
Pero en este trabajo solamente se analiza el uso de esta tecnologia en el campo de las

criptomonedas.

3. El mundo de las monedas digitales ha experimentado una gran revoluciéon desde sus
inicios. Nacen en el 2009 y, desde entonces, han ido apareciendo en el mercado
diferentes criptomonedas tales como ether, XRP, LTC, etc. Actualmente existen mas de

3.000 criptomonedas y este niUmero se incrementa con el paso del tiempo.

4. Las monedas digitales empezaron siendo un medio de pago y, hoy en dia, son un
instrumento de especulacién. Existen diferentes maneras de especular con
criptomonedas: se puede adquirir en un momento dado una cantidad de las mismas y
guardarlas hasta que, en un futuro, alcancen un valor significativamente superior al valor
gue se compran en el inicio. Otra gran opcion es operar con Contratos por Diferencia
(CFD). A través de estos contratos se pueden hacer apuestas acerca de las subidas y
bajadas de los valores de las criptomonedas, sin necesidad de poseer el activo en

cuestion. Si estas operaciones salen bien, se puede ganar una suma de dinero bastante
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superior a la cantidad de dinero que se “apuesta”; pero, si salen mal, se puede perder

una suma de dinero superior a la que se “aposté” en un inicio.

5. Aungue esta manera de operar con internet goza de gran seguridad, en manos de la
gente no adecuada puede ser utilizada con fines fraudulentos. Una caracteristica de las
criptomonedas es el anonimato de las operaciones, lo que hace que sean la manera
perfecta de realizar compras ilicitas a través de internet (drogas, armas o cualquier otro
articulo o servicio ilegales). El lugar idoneo para realizar este tipo de operaciones es a
través de la Internet Profunda (Deep Web), y la forma de pago necesaria es a través de
criptomonedas. Ademas, se sabe que se utilizan, cada vez en mayor medida, para el
blanqueo de capitales, apoyo a grupos terroristas, etc.
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