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RESUMEN

Con este trabajo pretendemos mostrar los métodos que descubrieron los
profesores Thomas Sargent y Christopher Sims por los cuales recibieron el
Premio Nobel de Economia en el afio 2011. Estas herramientas permiten
analizar el vinculo que existe entre la politica fiscal y la economia, y como
interfieren las expectativas racionales en las decisiones de los ciudadanos.
Esta es una cuestion muy importante en la actualidad, ya que permite medir los
efectos de la politica econdmica que hace un Gobierno, pero con un apunte
especial, que permite separar dichos efectos para evaluarlos por separado. En
ese sentido, cabe destacar que aunque los estudios por los que se les fue
otorgado el premio Nobel fueron realizados en los afios setenta y ochenta, sus

conclusiones siguen vigentes en la actualidad

ABSTRACT

With this work we try to show the methods discovered by professors Thomas
Sargent and Christopher Sims for which they received the Nobel Prize in
Economics in 2011. These tools allow us to analyse the link between fiscal
policy and the economy, and how rational expectations interfere with people's
decisions. This is a very important issue at present, as it allows the effects of a
government's economic policy to be measured, but, which allows separating
these effects to evaluate them separately. In this regard, it is important to note
that although the studies for which they were awarded the Nobel Prize were

conducted in the 1970s and 1980s, their conclusions are still valid today.

PALABRAS CLAVE: Premio Nobel, politica econdmica, expectativas

racionales, Economia, Thomas J. Sargent, Christopher A. Sims.
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1. INTRODUCCION

El premio Nobel es un destacado galardén que retribuye cada afio los
mejores progresos para la sociedad en algunos campos de las ciencias;

nosotros nos centramos en el de la Economia.

La politica econdmica la lleva a cabo el Gobierno de un pais en el momento
en el que utliza sus poderes legitimos, administrando una serie de
instrumentos, con la meta de lograr los propdsitos socioecondmicos

anteriormente establecidos.

Vemos que en la actualidad la politica econdmica cada vez tiene una mayor
importancia en la economia, ya que debe de tratar de mantener la igualdad

distribuyendo la riqueza dentro de la nacion.

Este trabajo pretende, por tanto, analizar las herramientas que elaboraron
Thomas J. Sargent y Christopher A. Sims para analizar el impacto que tiene

sobre la economia los cambios en las politicas econdémicas.

La eleccion de este tema me parece importante porque permite separar y
diferenciar los distintos impactos experimentados que surgen de los
cambios en las politicas econdmicas de un pais de una manera mas
eficiente que en modelos anteriores a estos estudios. Ademas, me resulta
relevante y de especial actualidad, ya que estamos viviendo unas décadas
en las que los estados de crisis econdmicas son muy frecuentes, y los
estudios de los profesores Sargent y Sims pueden hacer que esos estados

de crisis sean mas laxos y se ajusten mejor a lograr sus objetivos.

Este Trabajo Fin de Grado estd estructurado de la siguiente forma. En
primer lugar, veremos la historia de los Premio Nobel. Seguidamente, nos
adentraremos en la formacion y posterior carrera profesional de cada uno
de los galardonados, lo cual nos introducira en el campo en el que vamos a
trabajar. A continuacién, analizaremos las herramientas por las que se les
otorgd el Premio Nobel de Economia de 2011. Finalmente, expondremos

algunas conclusiones sobre el trabajo de estos dos famosos economistas.



2. LOS PREMIOS NOBEL
2.1 Alfred Nobel

Alfred Nobel nacié en Estocolmo, Suecia, en 1833, pero fue en Rusia y Estados
Unidos donde se formd. Recibi6 una esmerada educacion en ciencias
naturales, mas concretamente en quimica. Regresoé a su pais natal para ayudar

a su padre en el negocio familiar, una empresa de explosivos.

Hay que remarcar que antes de este negocio, su padre, que era ingeniero,
habia tenido una empresa de armamento en San Petersburgo, hecho por el
cual Alfred Nobel fue alli a formarse. Aflos mas tarde ese negocio quebraria

haciendo que Nobel siguiera sus estudios en Estados Unidos.

Una vez ya en Suecia, en 1863, cuando Alfred ayudaba a su padre en el
negocio de explosivos, sucedié un hecho imprevisto pues explotd nitroglicerina
y murieron cuatro personas, entre ellas su hermano menor. Este suceso hizo
que centrase toda su atencion en investigar un método para manipular con
seguridad la nitroglicerina. Consiguié controlar las explosiones mediante
detonadores, mezclando el explosivo con una tierra de diatomeas. De esta
forma, el explosivo liquido era absorbido por la tierra de diatomeas formando
un polvo que podria percutirse o quemarse al aire libre sin que detonara, es
decir, logr6 que fuese estable ante cambios bruscos de temperatura. Esta
mezcla solo explotaba con detonadores eléctricos o quimicos. Este fue el

surgimiento de la dinamita.

La dinamita fue un gran progreso en sectores importantes en esa época como

fueron la construccion, la mineria y la fabricacién de explosivos.

Otras de sus investigaciones importantes, también en el campo de los
explosivos, fueron la gelignita y la balistita, que descubri6 en 1875 y 1887,

respectivamente.

A raiz de estos descubrimientos Nobel funddé compafias para fabricar y
comercializar esos productos por diferentes paises como Estados Unidos,

Suecia y Alemania.

Alfred Nobel vivio en diferentes paises, ya que estuvo residiendo en Rusia,

Suecia, Estados Unidos, Alemania e Italia.



Con estas fabricas empez0 a crear una fortuna que aumentaria con la inversion
en pozos de petréleo en el Caucaso, con lo que acumulé una enorme rigueza
que se estima en nueve millones de délares. Aunque también se sintié culpable
por el mal que sus inventos habian causado en el mundo, ya que se
empleaban, sobre todo, para armamento militar. Este motivo fue el causante
para que Alfred Nobel, cuando murié por un ataque cardiaco en 1896, dejase
en herencia toda su fortuna a una fundacién, la cual lleva su apellido y fue
creada en 1900. Esta fundacion tiene el encargo de premiar anualmente a las
personas que hagan los descubrimientos mas beneficiosos para la humanidad
en los terrenos de fisica, quimica, medicina, literatura y paz, reflejando su

preocupacion por la paz mundial y por el progreso de la sociedad.

En su honor pusieron el nombre al elemento quimico nimero 102, el Nobelio

(No), a un asteroide (6032) y también a un crater lunar.

2.2. Historia de los premios Nobel

Los premios Nobel, que tienen un gran prestigio en el panorama internacional,
otorgan a cada ganador una suma de dinero procedente de los intereses de la
fortuna que Alfred Nobel dejé en herencia. Nobel instauré un fondo con el que
se premiaria a los mejores exponentes en los ambitos de Literatura, Fisiologia

o Medicina, Fisica, Quimicay la paz.

Estos premios se han ido otorgando anualmente desde 1901, con la excepcion

de los afios de las dos guerras mundiales, 1914-1918 y 1939-1945.

Diversas academias suecas junto al Comité Nobel de Noruega son los
encargados de otorgar los cinco premios mencionados anteriormente. En 1968,
el Banco de Suecia, con motivo de su tricentenario, decidi6 agregar bajo el
nombre de Nobel un sexto premio de Economia, que se viene otorgando desde
el aflo posterior a su creacion. EI nombre oficial de este ultimo no es premio
Nobel de Economia sino premio Sveriges Riksbank en Ciencias Econémicas en

memoria de Alfred Nobel.



El premio que recibe cada galardonado consiste en un diploma personal hecho
a mano, una medalla de oro verde de 18 quilates y un documento en el que se

plasma la cuantia del premio en metalico.

2.3 Premios Nobel de Economia

Dentro de la seccion de Economia, esta se puede dividir en ocho grandes

bloques dependiendo de su objeto de estudio:

Teoria de los mercados, el equilibrio y la distribucion.
Comportamiento econdmico e instituciones.
Desarrollo econémico y crecimiento.

Teoria de los ciclos y politicas de estabilizacion.
Teoria monetaria y financiera.

Modelos econdémicos, econometria y estadistica.

Economia internacional.
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Historia econémica.

Cabe destacar que los Premios Nobel de Economia suelen repartirse en dos
bloques: aquellos destinados a las personas que han dedicado toda su vida a
la investigacion, es decir, premio en honor a su carrera, y aquellos en los que
se reconoce un descubrimiento muy particular o una disciplina muy especifica.
La categoria mas premiada histéricamente ha sido la de macroeconomia y
nunca ha quedado ningan premio exento, como ha sucedido en otras

modalidades. Solamente dos mujeres han recibido este premio.

A continuaciéon mostraremos un listado con todos los Premios Nobel de

Economia y el motivo de su entrega.

Tabla 2.1: Galardonados con el Premio Nobel de Economia.

ANO GANADOR/ES MOTIVO DEL PREMIO
1969 Ragnar Frisch y Jan | Por desarrollar y aplicar mo-
Tinbergen delos dinamicos para el ana-
lisis de los procesos economi-
COS.
1970 Paul Samuelson Por el trabajo cientifico a
través del cual ha desarrollado
una teoria para la economia,




estatica y dinamica, contribu-
yendo a elevar el nivel de
analisis en la  ciencia
econdmica.

1971

Simon Kuznets

Por su interpretacion empirica-
mente fundada del crecimiento
econdémico, que ha llevado a
un nuevo y mas profundo
acercamiento a la estructura
econOmica y social y a los
proceso de desarrollo.

1972

John Hicks y Kenneth
Arrow

Por sus contribuciones a la
teoria del equilibrio econémico
y del bienestar.

1973

Wassily Leontief

Por el desarrollo del método
input-output, y por su aplica-
cion a importantes problemas
econoémicos.

1974

Gunnar Myrdal vy
Friedrich Hayek

Por sus trabajos en la teoria
del dinero y de las fluctuacio-
nes y por su analisis de la
independencia de los fenéme-
nos econdmicos, sociales e
institucionales.

1975

Leonid Kantorévich y
Tjailling Koopmans

Por sus contribuciones a la
teoria de la asignacion optima
de recursos.

1976

Milton Friedman

Por sus triunfos en el campo
del analisis del consumo, la
historia y teoria monetaria, y
por su demostracion acerca
de la complejidad de la esta-
bilizacién politica.

1977

Bertil Ohlin y James
Meade

Por su contribucidon conjunta a
la teoria del comercio interna-
cional.

1978

Herbert Alexander
Simon

Por su investigacion pionera
en el proceso de adopcion de
decisiones en las organizacio-
nes economicas

1979

Theodore Schultz y
Arthur Lewis

Por sus investigaciones en el
desarrollo econémico, particu-
larmente las referidas a los
problemas de desarrollo de los
distintos paises.

1980

Lawrence Klein

Por la creacion de modelos
economeétricos y la aplicaciéon
del analisis de las fluctuacio-
nes y politicas econdmicas.

1981

James Tobin

Por sus andlisis de los merca-
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dos financieros y sus relacio-
nes con el empleo, produccion
y precios.

1982

George Stigler

Por sus estudios de las estruc-
turas que funcionan como
mercados y las causas y efec-
tos de la regulacion publica.

1983

Gerard Debreu

Por incorporar nuevos méto-
dos analiticos a la teoria eco-
némica y por sus rigurosa
reformulacion de la teoria del
equilibrio general.

1984

Richard Stone

Por sus contribuciones funda-
mentales al desarrollo de las
cuentas nacionales, desde el
cual se han podido mejorar en
gran medida las bases para el
andlisis econémico empirico.

1985

Franco Modigliani

Por sus andlisis de los merca-
dos de ahorro y de los merca-
dos financieros.

1986

James M. Buchanan

Por su desarrollo de las bases
contractuales y constituciona-
les para la teoria del proceso
de las decisiones econdmicas
y politicas.

1987

Robert Solow

Por sus contribuciones a la
teoria del crecimiento econo-
mico.

1988

Maurice Allais

Por sus contribuciones a la
teoria de los mercados y la efi-
ciente utilizacion de los recur-
SOS.

1989

Trygve Haavelmo

Por clarificar los fundamentos
de la teoria econométrica y
por sus analisis de las estruc-
turas simultaneas econémicas.

1990

Harry Markowitz,
Merton Miller y Willian
Sharpe

Por sus trabajos pioneros para
establecer la teoria de la eco-
nomia financiera.

1991

Ronald Coase

Por su descubrimiento acerca
del significado de los costes
de transaccion y los derechos
de propiedad para la estructu-
ra institucional y funcionamien-
to de la economia.

1992

Gary Becker

Por extender el dominio del
analisis microeconémico hacia
nuevos dominios del compor-
tamiento y de las relaciones
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humanas, incluso mas alla de
los limites del mercado.

1993

Robert Fogel y
Douglass North

Por renovar la investigacion
de la historia econdmica, apli-
cando teorias y métodos para
explicar los cambios tanto eco-
ndémicos como institucionales.

1994

John Forbes Nash,
Reinhard Selten vy
John Harsanyi

Por sus analisis del equilibrio
en la teoria de juegos no coo-
perativos.

1995

Robert Lucas

Por desarrollar la hipotesis de
las expectativas racionales,
que transformé el analisis de
la macroeconomia y permitio
profundizar en el conocimiento
de la politica econémica.

1996

James Mirrlees vy
William Vickrey

Por sus contribuciones a la
teoria econémica de los incen-
tivos bajo la informacién asi-
meétrica.

1997

Robert. C. Merton y
Myrron Scholes

Por su nuevo método para de-
terminar el valor de los instru-
mentos derivados.

1998

Amartya Sen

Por sus contribuciones al ana-
lisis del bienestar econémico.

1999

Robert Mundell

Por su analisis de la politica
fiscal y monetaria bajo diferen-
tes regimenes de tipo de cam-
bio y de las zonas monetarias
optimas.

2000

James Heckman vy
Daniel McFadden

Por disefiar métodos para
comprender los comporta-
mientos econdmicos de las
economias familiares y los
individuos.

2001

Joseph E. Stiglitz,
George  Akerlof vy
Michael Spence

Por su investigacion en teoria
de los mercados con informa-
cion asimétrica.

2002

Daniel Kahneman vy
Vernon Smith

Por integrar aspectos de la
teoria psicologica sobre el
comportamiento  econémico
del ser humano en momentos
de incertidumbre vy realizar
analisis empiricos de labora-
torio, especialmente sobre me-
canismos alternativos de mer-
cado.

2003

Robert F. Engle vy
Clive W.J. Granger

Por sus métodos estadisticos
en series temporales econémi-
cas que permiten incorporar



https://es.wikipedia.org/wiki/Historia_econ%C3%B3mica
https://es.wikipedia.org/wiki/Teor%C3%ADa_de_juegos
https://es.wikipedia.org/wiki/Juego_no_cooperativo
https://es.wikipedia.org/wiki/Juego_no_cooperativo
https://es.wikipedia.org/wiki/Macroeconom%C3%ADa
https://es.wikipedia.org/wiki/Pol%C3%ADtica_fiscal
https://es.wikipedia.org/wiki/Pol%C3%ADtica_fiscal
https://es.wikipedia.org/wiki/Pol%C3%ADtica_monetaria

elementos no previsibles.

2004 Finn E. Kyndland y | Por sus contribuciones a la
Edward C. Prescott teoria de la macroeconomia
dinamica.

2005 Robert J. Aumann y | Por ampliar la comprension

Thomas C. Schelling | del conflicto y la cooperacion a
través de analisis basados en
la teoria de juegos.

2006 Edmund S. Phelps Por sus investigaciones sobre
la interaccion entre los pre-
cios, el desempleo y las
expectativas de inflacion.

2007 Leonid Hurwicz, Eric | Por establecer las bases de la

Maskin y Roger B. | teoria del disefio de los meca-

Myerson nismos, que determina cuando
los mercados estan trabajando
de manera efectiva.

2008 Paul Krugman Por su analisis de patrones
comerciales y la localizacién
de actividad econémica.

2009 Elinor Ostrom y Oliver | Por sus teorias sobre el papel

E. Williamson de las empresas en la resolu-
cion de conflictos y por el ana-
lisis del papel de las empresas
como estructuras de Gobierno
alternativas y sus limites.

2010 Peter A. Diamond, | Por sus estudios sobre el des-

Dale T. Mortensen y | empleo.

Cristobal A.

Pissarides

2011 Thomas J. Sargent y | Por sus investigaciones empi-

Christopher A. Sims ricas sobre la causa y el efecto
en la macroeconomia.

2012 Alvin E. Roth y Lloyd | Por su trabajo en la teoria de

Shapley las asignaciones estables y el
disefio de mercado.

2013 Eugene Fama, Lars | Por su trabajo en el analisis

Peter Hansen vy | empirico de precios de pose-

Robert J. Shiller siones capitales.

2014 Jean Tirole Por sus analisis sobre el poder
y las regulaciones del merca-
do.

2015 Angus Deaton Por el andlisis sobre los siste-
mas de demanda, el consumo,
la pobreza y el bienestar.

2016 Oliver Hart y Bengt R. | Por sus contribuciones a la

Homstrom teo-ria de los contratos.

2017 Richard Thaler Por sus contribuciones a la
economia conductual.

2018 William Nordhaus Por integrar el cambio climéti-
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co en el analisis macroecono-
mico de largo plazo.

2018 Paul Romer Por integrar las innovaciones
tecnologicas en el andlisis ma-
croecondémico de largo plazo.

2019 Michael Kremer, | Por sus estudios con un enfo-
Abhijit Banerjee y | que comudn para aliviar la po-
Esther Duflo breza global.

Fuente: Wikipedia.org.

Para que el Premio Nobel se entregue a mas de una persona, sus trabajos
deben estar muy relacionados o ser incluso complementarios, como paso6 en
2019, pues los tres autores contribuyeron con sus estudios a mejorar ciertos

ambitos como la sanidad y la pobreza infantil.

En este trabajo, como ya hemos comentado anteriormente, nos vamos a
centrar en los ganadores del Premio Nobel de Economia del afio 2011, con
motivo de sus investigaciones empiricas sobre la causa y el efecto en la

macroeconomia.



3. THOMAS J. SARGENT Y CHRISTOPHER A. SIMS

A continuacion vamos a presentar a los economistas ganadores del Premio
Nobel de Economia en 2011, Thomas J. Sargent y Christopher A. Sims, por su
trabajo sobre las causas y efectos en la macroeconomia. Para ello
analizaremos su vida y sus contribuciones a la ciencia de la economia. Cabe
recordar que ambos son estadounidenses y que trabajaron juntos en la

Universidad de Minnesota.

3.1 Trayectoria académica y profesional
Thomas J. Sargent

Thomas J. Sargent nacié el 19 de julio de 1943, en
Pasadena (California). Se gradu6é en Bachelor of Arts
(1964) en la Universidad de California, habiendo ganado
la medalla como el alumno mas destacado, y finalizé su
doctorado (1968) en la Universidad de Harvard (Boston,
Massachussets). Como profesor de universidad ha

impartido catedra en los centros de Pennsylvania,

Minnesota, Chicago, Stanford, Harvard y Princeton v,
desde 2002 hasta la actualidad, es profesor de Economia en la Universidad de

Nueva York.

Sargent es miembro, desde 1976, de la Econometric Society, y siete afios mas
tarde fue designado Miembro de la American Academy of Arts and Sciences.
En 1987 le nombraron Senior Fellow de la Hoover Institution de la Universidad
de Stanford, organizacién de la que también fue miembro John Forbes Nash.
Asimismo, desde 1979, estad ligado con la National Bureau of Economic
Research (NBER), ademas fue presidente de la Economic Dynamics and
Control desde 1989 hasta 1992.

Mas recientemente, ha sido presidente de la American Economic Association
en 2007, y en ese mismo afo, la National Academy of Sciences le galardond
con el Premio NAS para seguir con su investigacion cientifica. También en

2011 la misma academia le otorgo el Premio a la Resefa Cientifica y el Premio
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CME Group-MSRI en Aplicaciones Cuantitativas Innovadoras por sus
descubrimientos. A causa de todos sus hallazgos, es considerado como un
maestro de renombre, teniendo un grupo de lectura a su nombre en las

Universidades de Stanford y Nueva York.

El profesor Sargent facilitd, en 2016, la creacion del proyecto sin &nimo de lucro
Quant Econ, el cual se dedica al progreso y documentacién de herramientas
computacionales modernas de codigo abierto para Economia, Econometria y
toma de decisiones (para mas informacion sobre la vida de Sargent véase The

Royal Swedish Academy of Sciences).

Christopher A. Sims

Christopher A. Sims naci6 el 21 de octubre de 1942 en
Washington D.C. Se gradu6 en Matematicas (1963) en
Harvard College, formandose también en la Universidad
de California, al igual que Sargent, y en 1968 acabd su
doctorado en Economicas en la Universidad de Harvard.
En el transcurso de su carrera profesional como profesor

de universidad ha trabajado en Harvard, Minnesota, Yale

y desde 1999 imparte clases de Economia en la

Universidad de Princeton.

Desde 1988, Sims es miembro de la American Academy of Arts and Sciences
y, desde 1989, al igual que Sargent, de la National Academy of Sciences. En
1995 fue presidente de la Econometric Society y en 2012 ocupé la presidencia

de la American Economic Association.

Cabe destacar que, aunque el profesor Sims recibié el premio Nobel por sus
aportaciones en el campo de la macroeconomia, es mucho mas conocido por

sus contribuciones en el &mbito econométrico.

Ambos profesores, Thomas Sargent y Christopher Sims, son miembros del
Consejo Cientifico de la Barcelona Graduate School of Economics (para mas

informacion sobre la biografia de ambos autores véase Alvarez Moro (2012)).
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3.2 Contribucién de los autores a la Economia

Los dos economistas han escrito mucho acerca de las politicas
macroecondémicas y, fundamentalmente, en lo relativo al tema del que vamos a
tratar en este TFG, las herramientas necesarias para evaluar las economias y

medir los cambios e impactos.

El trabajo de Thomas Sargent siempre ha estado orientado a la
macroeconomia clasica. Se ha enfocado en el estudio de macroeconomia,
economia monetaria y andlisis temporal de la economia, haciendo especial

hincapié en el comportamiento de las personas.

Es considerado uno de los lideres de la revolucidbn de las expectativas
racionales, argumentando que las personas siguen estrategias ante las
variaciones de las politicas monetarias y fiscales. En este campo tiene obras
muy importantes compartidas con notables economistas como Neil Wallace. Es
de destacar la propuesta que ambos realizaron sobre ineficacia politica, que
contradice un supuesto basico de la economia keynesiana. También junto a
Wallace estudié la extensién en la que la politica monetaria y fiscal ha de ser
sincronizada intertemporalmente. Ademas, disefiaron las implicaciones de las
expectativas racionales para instrumentos alternativos de la politica monetaria,
y hormas sobre la estabilidad del producto y determinacién del precio. Junto a

Hansen colaboré a adaptar y expandir los criterios de la teoria de control.

Sargent estudio los requisitos sobre los cuales los sistemas con racionalidad
limitada de agentes y aprendices adaptativos convergen a expectativas
racionales. Proporciondé algunos ejemplos de modelos de expectativas
racionales de la curva de Phillips, la estructura de las tasas de interés y la

demanda de dinero durante las hiperinflaciones.

Sargent ha sido pionero en la inclusién de la economia recursiva dentro del

estudio académico, destacando en el campo de la macroeconomia.

Entre sus obras resalta sobre el resto el articulo Rational Expectations and the
Theory of Economic Policy, publicado en 1976 en colaboracién con Neil
Wallace, donde se aplican las expectativas racionales para analizar el resultado

de las politicas monetarias. También hay que remarcar el trabajo Some

12



Unpleasant Monetarist Arithmetic, publicado en 1981, que trata sobre el
problema de la aritmética monetarista. En él llega a la conclusién de que la
emision de deuda publica para financiar las politicas econémicas puede causar
inflacién igual de alta que al monetizar la deuda. Ademas de ser autor o coautor
de otros libros que, igualmente, son muy importantes, como Rational
Expectations and Econometric Practice, publicado en el afio 1981, que escribio
junto con Robert E. Lucas Jr. Y un ultimo ejemplar, que también es muy
relevante, es Recursive Macroeconomic Theory, publicado junto a Lars
Ljunggvist en el afio 2000, que explica la teoria macroeconémica en un nivel

mas avanzado.

Sargent desarroll6 también investigaciones sobre la evolucién del desempleo.
Destaca una comparacion entre Estados Unidos y Europa que plasma en su
trabajo Two Questions about European Unemployment. En total ha escrito
docenas de libros y mas de 160 articulos. Como observamos, es uno de los

economistas mas influyentes en la actualidad.

Por su parte, Christopher Sims ha aportado mucho con su trabajo en el
desarrollo de la teoria fiscal del nivel de precios y la teoria de la desatencién
racional. Fue un gran impulsor del vector autorregresion en la macroeconomia
empirica. Asimismo, estudié los cambios de condiciones y atrasos que
acarrean a impactos econdmicos, y la relacién causal entre dinero e ingresos,
qgue sirven para profundizar en el analisis técnico de las macroeconomias y

lograr un mayor rigor de las evaluaciones de modelos econdmicos.

El profesor Sims ha explicado durante su carrera diferentes métodos para
investigar el vinculo entre la politica y la economia. Por ejemplo, evaluar como
varia la economia ante variaciones de precios del petréleo, tasas de interés de
los bancos centrales, etc. Y ha detallado como afectan al crecimiento

econdémico y a la inflacién factores clave de la macroeconomia.

Sims ha sido un antagonista de las expectativas racionales, revolucion en la
macroeconomia, objetando que deberia de ser considerado como una “nota de
precaucion” para el analisis de politicas econométricas, en lugar de un gran
pilar en sus fundamentos. Ha sido igualmente escéptico del valor de los ciclos

reales de los modelos.
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Ha publicado un gran numero de articulos importantes en las areas de
econometria y de teoria y politica macroeconémica. Sus trabajos mas
importantes son Macroeconomics and Reality, publicado en 1980, y Advances
in Econometric, publicado en 1994. Ademas, hay que destacar su aportacion a
la Econometria con su desarroll6 de un modelo con tipo de vector

autorregresivo, pues esta es su aportacion mas notable.
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4. PREMIO NOBEL 2011. INVESTIGACIONES EMPIRICAS SOBRE LA
CAUSA Y EL EFECTO EN LA MACROECONOMIA

El Premio Nobel de 2011 laureé una cuestién de actualidad, ya que vamos a
tratar de analizar los efectos de algunas decisiones politicas, como el gasto
publico, sobre la economia, cuestion muy relevante en épocas de crisis como la
gue vivimos en 2008. Aunque sus contribuciones fueron independientes, y se
desarrollaron entre 1970 y 1980, son complementarias y sus procedimientos
son herramientas esenciales en el analisis macroecondémico. Por esta razon, el

Premio Nobel fue otorgado de manera conjunta a estos dos profesores.

La hipétesis fundamental del modelo de las expectativas racionales es que las
personas se instruyen de sus errores. Si estos tienen un sesgo sistematico, los
agentes pueden corregirlo para hacer prondsticos mas exactos. Estos
prondsticos puede que sigan siendo erréneos, aunque dichas equivocaciones
ya no seran sisteméaticas, sino aleatorias. La hipotesis de la racionalidad de las
expectativas es comprendida ocasionalmente de manera errbnea como una
intencion de que los prondsticos de los agentes son siempre acertados. Esta es
una interpretacion falsa, si las expectativas de los actores de la economia son
racionales, proseguiran errando, aunque estos seran distintos en cada

momento.

Segun la teoria de las expectativas racionales, los habitantes y los mercados
tienen una informacion perfecta, con lo que pueden anticiparse en la toma de
decisiones a las intervenciones que sean capaces de llevar a cabo los
Gobiernos y bancos centrales. Esto es una explicacion muy sencilla, que quiere
decir que el conjunto de las determinaciones de todos los ciudadanos se
anticipan a, por caso, un aumento de tipos de interés o un aumento de
impuestos, de tal modo que cuando esto sucede ya no dota del efecto deseado

porque esta neutralizado.

Se denominan "expectativas" a los prondsticos que los agentes crean acerca
de la importancia en el futuro de las variables econdmicas. La conducta de los
individuos esta subordinada, como es logico, a cuales sean sus expectativas.
Por ejemplo, las demandas salariales de los obreros y los aumentos que los
empresarios estan dispuestos a otorgar estan condicionadas por las

15



expectativas que los dos tengan acerca de la tendencia de la inflacion para el

afio siguiente.

Desde hace bastantes afios este argumento ha sido entendido por los
economistas y lo han tenido presente a la hora de elaborar sus modelos. No
obstante, hasta hace escaso tiempo no se habia realizado ninguna teoria
acerca de la manera en que se generan las expectativas. De hecho, algunos
economistas consideraban que estas eran un factor exdgeno que se creaban a
través de mecanismos que no tenia ninguna relacién con el funcionamiento del

sistema econdmico.

La perspectiva mas comun fue el de las expectativas adaptables, que
consideraba que los individuos ponderaban las tasas de inflacion de los dltimos
aflos para calcular la de los posteriores. A la del ultimo afio se le daba una
ponderacion elevada y a la de afios anteriores mas pequefia. Era una
perspectiva que podia ser representada matematicamente e integrada en los

modelos macroecondmicos utilizados.

En el caso mas simple se consideraba que los individuos preveian que la
inflacion del periodo posterior fuese idéntica a la del Gltimo dato conocido. En
términos matematicos, eso significa asignar a la inflaciéon del dltimo afio una
ponderacién uno y a la de los afios anteriores una ponderacién cero. Si los
individuos pronostican que la inflacion de cada afio sea idéntica a la del
anterior, la inflacion esperada serd siempre inferior a la real. Los errores

tendran un sesgo sistematico: seran negativos y crecientes.

Las expectativas racionales fueron introducidas en economia por John Muth vy,
posteriormente, Robert Lucas, Robert Lucas Jr. y Edward C. Prescott

profundizaron mas en ellas.

En los afios setenta se produjo un desequilibrio entre la teoria macroeconémica
y su contrapartida practica a causa de la labor de Robert Lucas. Sargent y Sims
investigaron para volver a establecer el equilibrio introduciendo la formalizacion
tedrica de las expectativas en los modelos econémicos, para lo cual incluyeron
en dichos modelos los llamados “parametros profundos”. Ademas, hicieron
aportaciones provechosas y significativas a la Econometria para analizar

empiricamente modelos macroeconomicos.
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Expusieron técnicas bastante beneficiosas para el estudio de la economia,
especialmente el profesor Sims porque €l cred6, como hemos mencionado
anteriormente, el método VAR. Este método posibilita analizar causa y efecto
con un minimo de hipotesis tedricas, es decir, nos facilita el analisis cuando no
disponemos de datos historicos. Asimismo, permite estudiar el vinculo entre el

dinero y los ingresos.

Christopher Sims destaca por desarrollar un sistema que es capaz de
identificar los acontecimientos o shocks que suceden de forma independiente al
resto. Sims demostré que una variable exdgena es aquella cuyo valor esta
determinado por factores externos al modelo en el que se incluye. Para
explicarlo, Sims afade herramientas econométricas a los modelos
convencionales de Econometria que ayudan a demostrar estadisticamente si
una variable afecta y/o es afectada por otras variables. De esta manera
podemos ver cuando los acontecimientos vienen derivados de un shock previo,
como cuando un banco central varia sus tipos de interés por decisién propia o
para controlar un repunte en la inflacion o un auge en el paro. Ademas, incluye
las expectativas en estos modelos lo que supuso un aporte importante al

problema de la identificacion y estimacion de ecuaciones simultaneas.

La hipotesis basica en este sistema es que los individuos aprenden de sus
propias equivocaciones de forma que si estas muestran un sesgo sistematico,
las personas son capaces de subsanarlo para realizar predicciones mas
precisas. Puede que dichas predicciones sigan siendo erréneas, pero esas
equivocaciones ya no son sistematicas sino casuales. La hipétesis de la
racionalidad de las expectativas, en ocasiones, es interpretada de manera
errbnea como un propésito de que las predicciones de los individuos son
siempre correctas, lo cual es una interpretacion errénea. Si las expectativas de
los individuos son racionales, estos seguiran equivocandose, pero de manera

distinta en cada momento.

Como vemos, estos dos grandes economistas analizaron incisivamente el nexo

entre las politicas monetarias y fiscales.

Los modelos propuestos por los profesores Sargent y Sims fueron realizados
en las décadas de los setenta y ochenta, cuando las principales investigaciones
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de aquella época eran sobre la inflacion. Estos dos profesores son contrarios al
keynesianismo, una corriente que afirma que el Estado puede reactivar una
economia en crisis con combinaciones oportunas de estimulos fiscales y

politicas monetarias.

Como hemos visto, Sargent es un gran investigador de la teoria
macroecondémica de las expectativas racionales. Uno de sus aportes mas
destacados es la idea de que las expectativas de los individuos, en relaciéon con
la politica fiscal y la politica monetaria de los Estados, dificultan que los
burécratas logren que afecte a la economia como pretendian hacerlo

originalmente.

Para entender el concepto podemos considerar el siguiente ejemplo: si la
Reserva Federal Estadounidense (FED) amplia la oferta monetaria cuando
aumenta el desempleo, los individuos supondran que habra mas inflacion y
ajustaran sus demandas salariales a ese nuevo nivel. Por lo tanto, la FED no
lograra disminuir la tasa de paro como pretendia, a pesar de que su politica

monetaria sea mas flexible.

El profesor Sargent nos transmite un argumento importante sobre la inflacién,
el cual dice que la credibilidad de la politica monetaria se ve afectada por la
politica fiscal, ya que se aplica tanto para disminuir una inflacion excesiva como
para producir expectativas de inflacibn moderadas en una recesion. Estas
conclusiones chocan con el modelo keynesiano, ya que presupone un vinculo

estable entre la inflacién y el desempleo.

El keynesianismo es una escuela de pensamiento econémico que predominé la
economia mundial desde la década de los treinta hasta la de los sesenta. En
esa década, los seguidores de esta doctrina predecian que en EE.UU. se
podria reducir el desempleo al 4% si la inflacibn aumentaba un 4%. Sin
embargo, Sargent, en 1977, declar6 en un articulo titulado Is Keynesian
economics a dead end?: “En vez de 4% y 4%, a mediados de los afos setenta
llegamos a 9% y 9%, algo que no tendria que haber sucedido si los modelos de

1969 hubieran sido correctos”.

Como ya hemos mencionado anteriormente, una de las aportaciones clave de

Sargent, junto a Robert E. Lucas, Jr., fue la propuesta de ineficacia de la
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politica. El concepto hace referencia a que las expectativas de los individuos
sobre la politica fiscal y monetaria del Gobierno cambian, ya que aprenden de
Sus propios errores. Los agentes corrigen sus errores y cometen otros nuevos,
generando nuevas expectativas. El Gobierno toma medidas con las
expectativas anteriores ya que es muy dificil anticiparse a las nuevas
expectativas, y no logran que dichas medidas afecten a la economia del modo
gue se pretende, ya que las expectativas han cambiado, con lo que los agentes

actuan de manera distinta.

En sus siguientes trabajos, Sargent estudido las expectativas en otros
escenarios. Por ejemplo, el caso de las acciones estatales para terminar con la
inflacién, y lo argumenta en The Ends of Four Big Inflations. Sargent analizé a
cuatro paises que tuvieron hiperinflacion a comienzos de los afios veinte:
Alemania, Austria, Hungria y Polonia. Todos habian utilizado la inflacién para
sufragar enormes déficits publicos. Todos lograron suprimir la hiperinflacion,
aunque antes tuvieron que ser creibles, sustituyeron sus monedas antiguas por
unas nuevas. Pero ademas, tuvieron que mediar en las expectativas de los
habitantes, responsabilizandose de bajar sustancialmente el déficit publico,

algo que hicieron los cuatro Gobiernos.

Los usuarios fundamentales de estas herramientas estudiadas por Sargent y

Sims son:

* Los Bancos Centrales, para calcular los impactos directos. Por ejemplo,
sobre la actividad econdmica, sobre el desempleo y sobre la inflacion,
como resultado de cambios en el nivel de interés.

* Los Ministerios de Economia, para calcular los efectos directos como
resultado de cambios en politicas fiscales.

* [Economistas, que calculan los efectos que podriamos ver como
resultado de cambios de distintas politicas econdmicas que se pueden
dar.

» Académicos, que han desarrollado modelos més sofisticados basados

en estas herramientas de analisis.

Estas herramientas han formado parte de muchos modelos econdémicos

propuestos durante los ultimos 15 afios. Este hecho ha ayudado a sus usuarios
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a estimar cambios en las politicas econémicas y tener una mayor precision en
los resultados de estas estimaciones. Aunque estas herramientas no han
solucionado las cuestiones sobre el gasto publico que un Gobierno debe

efectuar.

Aunque la comisién Nobel no aludi6 su labor acerca del seguro de desempleo,
Sargent, junto al economista sueco Lars Ljunggvist, también trabajé sobre esta
tematica. En sus trabajos detectaron que los beneficios de desempleo altos y
duraderos en Europa han sido la causa de que muchos trabajadores europeos,
que perdieron sus trabajos, permanezcan en el paro durante afos y, por
consiguiente, deterioran su capital humano y los hace menos contratables a

largo plazo.

Ademas, Thomas Sargent ha analizado la cuestion del desempleo, incluyendo
la persistencia del nivel de paro en Europa. Asimismo examiné los bancos, su

situacion de seguridad y su necesidad de capital.

Los estudios de Christopher Sims, el otro premiado con el Nobel del afio 2011,
también chocaban con los modelos econométricos keynesianos, pero de una
manera mas técnica que la de Sargent. Aportd mayor rigor a la macroeconomia

empirica y colaboro a delimitar una corriente de pensamiento.

Sims afirmé que los modelos comunes de la macroeconomia dependian de
hipotesis "increibles”. Por eso intentd evitar ese rumbo basando los prondsticos
de variables futuras en sus propios valores, en los valores anteriores de otras

variables y en lo que los economistas llaman "choques exégenos".

Los planteamientos de Sims sobrepasan lo meramente técnico, y sus estudios
son siempre susceptibles y, ocasionalmente, sorprendentes. En 1999 dio a
entender que los cimientos fiscales de la Uni6n Europea eran "precarios" y que
una depresion fiscal en una nacion "casi seguramente se contagiaria a otros
Estados”. Un prondstico de actualidad que pudimos comprobar con la crisis del

2008 en Europa.

Los métodos de Sims son utilizados por gran parte de los Bancos Centrales del
mundo para valorar el impacto de sus decisiones sobre las politicas monetarias

en la economia.
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Los sistemas que estudiaron los premiados son la macroeconomia estructural y
los vectores autorregresivos. En los ultimos 30 afios, estos sistemas se fueron
modernizando y adquirieron complejidad. Se basan en que los actores
econémicos tienen una conducta como un superordenador, que puede
procesar e interpretar los efectos de las decisiones que toman todos los

individuos que integran los mercados.

El aporte primordial de Sargent y Sims es demostrar cémo los vinculos
macroecondémicos causales pueden, de hecho, ser estudiados usando datos
histéricos, aun en sucesos de vinculos reciprocos. Mientras Sargent se ha
centrado ante todo en desvelar las consecuencias de variaciones metodicas en
politica econémica, Sims ha demostrado como se propagan los "shocks" por la

economia.

Los procedimientos de ambos son diferentes pero muy compatibles. Sims se
enfoco en impactos acerca de cambios a corto plazo, por ejemplo, variaciones
en el nivel de interés de un banco central o variaciones de un impuesto.
Sargent se centr0 en alteraciones de mas largo plazo, como pueden ser
variaciones en limites estructurales de déficit o alteraciones en el nivel de

inflacién que dificultan la intervencion de los bancos centrales.

Los procedimientos propuestos por ambos autores permiten contestar a
cuestiones tales como de qué manera el PIB o la inflacién se ven influenciados
por un aumento temporal de las tasas de interés o por una disminucion de
impuestos, 0 qué ocurre si un banco central cambia sus objetivos de inflacion, o

un Gobierno varia sus metas sobre el equilibrio presupuestario.

En otras palabras, las expectativas del sector privado en relacién con la
actividad economica futura y las decisiones politicas afectan a los salarios, el
ahorro y las inversiones. A su vez, las actuaciones en politica econdmica estan

influenciadas por las expectativas de evolucion del sector privado.

Por ejemplo, podemos analizar qué impacto tiene en los precios un aumento de
los tipos de interés o una disminucion de impuestos, 0 como altera esa decision
al empleo, o al crecimiento econémico. También podemos saber qué sucede si
un banco central varia su objetivo de inflacion y qué papel juegan las

expectativas de cada uno de los actores que interactian en la economia. Dicho
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de otra manera, cOmo actia una familia que tiene pensado adquirir un
automavil si aumenta la hipoteca en breve o si el precio de la gasolina se sube
de forma imprevista, ya que sus expectativas ante estas variaciones cambiaran

Sus expectativas.

La economia no funciona solo bajo la influencia de las politicas econdémicas,
sino que también se ve afectada por impactos inesperados, como pueden ser
una disminucion inmediata del consumo o el repunte del precio del petroleo.
Aunque ambos factores se retroalimentan mutuamente gracias a las

expectativas.

Sargent se dedicO especialmente a analizar la repercusion de las politicas
econdémicas sistematicas. Y Sims se ocupO de analizar el efecto de esos

shocks inesperados frente a las variaciones que ya se esperaban.

La complejidad de este asunto reside en que el vinculo entre causa y efecto es
reciproco. Es decir, que del mismo modo en el que una decision de variar los
impuestos repercute en el consumo, la evolucion de la demanda interna en una
nacion incide en la actuacion de un Gobierno en su politica fiscal. Esto es
debido a que los actores de la economia toman sus decisiones basandose en

las expectativas.

Todas estas investigaciones adelantaron el anadlisis técnico de las
macroecondmicas e indagaron en su rigor, para posibilitar el acceso a calculos

mas ajustados en los modelos econdmicos.

La labor directa de las investigaciones de Sargent y Sims tiene efectos diarios
en los modelos econdmicos que realizan los bancos centrales, los ministerios
de economia, las universidades, los grupos de estudios econémicos, etc., ya
gue las herramientas proporcionadas por estos dos profesores permiten
evaluar los efectos acerca de las economias de cambios en politicas
econdémicas o de cambios de elementos econémicos o financieros que inciden

en el sistema de manera mas precisa.

Sus investigaciones acerca de las expectativas racionales desarrollaron esta
teoria mas detalladamente, ampliando su utilizacion en la practica y asimilando

sus limitaciones (tarea realizada por el profesor Sims).
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Del mismo modo, Sargent ha trabajado bastante acerca de las herramientas
para la toma de decisiones en circunstancias de incertidumbre, circunstancias
del dia a dia. Y ademas, este trabajo estd siendo usado en los modelos
desarrollados posteriormente sobre el mismo tema. Cabe destacar también que
sus analisis e investigaciones acerca del desempleo y de la seguridad del
sector financiero han cobrado en los ultimos afios una especial relevancia

debido a la incidencia de estos dos problemas en la crisis del afio 2008

La labor de Sargent y de Sims otorgo credibilidad a la teoria que explica como
la economia puede caer en una recesion cuando no hay suficiente demanda.
De hecho, el propio Sims (2011) manifesté que sus métodos y herramientas
han sido utilizados en diversos paises y tienden a proporcionar resultados

consistentes lo que los ha otorgado credibilidad.
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5. CONCLUSIONES

El trabajo de estos economistas se basO en desarrollar métodos para
responder a numerosas cuestiones relativas a la relacion de causalidad entre la
politica economica y las diversas variables macroecondémicas como el Producto
Interior Bruto (PIB), la inflaciéon, el trabajo y las inversiones. Ademas, cobro
gran importancia debido a su relacion con la crisis de deuda en la eurozonay la

debilidad econdmica de Estados Unidos.

Estas herramientas han sido parte fundamental de los modelos econémicos
mas actuales, ya que su impacto ha favorecido a los usuarios de estos
métodos para tener méas claridad sobre el rendimiento de cambios en politicas
econdmicas. No obstante, no resuelven necesariamente el debate sobre si los

Estados tienen que aplicar politicas econdmicas expansivas o restrictivas.

Este andlisis tiene un claro sesgo tedrico, y se puede llevar facilmente a la
practica en la economia real, contribuyendo con argumentos para debatir sobre
las actuaciones en situaciones de crisis. Segun afirman estos métodos, no se
puede intervenir en la economia embaucando sistematicamente a sus
ciudadanos con sorpresas politicas, ni los Bancos Centrales pueden disminuir
permanentemente el paro con alivios monetarios. Si esto sucede, los individuos
se anticiparan racionalmente a una inflacibn mayor con lo que reclamaran

mayores tasas de interés para su capital y mayores salarios.

Es importante analizar estos métodos ya que la crisis de 2008 que sucedio en
Europa se fundamenté en las expectativas. Un caso particular que podemos
ver sucedio en Espafa, cuando en septiembre de 2009 el Gobierno anuncio
que iba a aumentar el IVA, una vez que la destruccion de empleo se habia
estabilizado, el consumo mejoraba y teniamos una economia a punto de salir
de la recesion. Las expectativas de la gente hicieron que aumentase el
consumo, desde que se anuncié la medida hasta que se aplico la subida del
impuesto. A partir de ahi, el consumo disminuy6 sustancialmente. Y con estos

estudios se puede ayudar a prevenir 0 a suavizar los estados de crisis.

Algunos economistas afirman que sus estudios se pueden interpretar como una

llamada a que los Gobiernos sean mas imaginativos y tomen decisiones que
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creen sorpresa y que altere las expectativas, para asi permitir lograr los

objetivos marcados por las politicas realizadas.

Con lo visto en este trabajo, podemos determinar que el aporte principal de los
dos profesores es ensefiar como las relaciones macroeconémicas causales
pueden ser analizadas utilizando datos histéricos, aun en casos de relaciones
reciprocas. Ademas, con la terrible situacidon que estamos viviendo, en el que
se ha parado la economia en Espafia y en muchos paises del mundo, son
provechosas estas herramientas para que los Gobiernos tomen medidas que
hagan recuperar la economia lo mas eficazmente posible y para que esta

época de crisis se pueda suavizar lo maximo posible.
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