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INTRODUCCION

Durante los ultimos afios la economia mundial se ha caracterizado por
vivir sumergida en una profunda crisis. Esta crisis mostr6 sus primeras
consecuencias en el afilo 2007 en Estados Unidos, de la mano de la crisis
hipotecaria, y poco a poco se fue produciendo un efecto domino, afectando a la
mayoria de los paises del planeta.

Dicha situacion econdmica puso de nuevo en evidencia la division del
mundo en dos partes, los paises desarrollados por un lado y los
subdesarrollados y emergentes por otro. Sin embargo, al contrario de lo
sucedido hasta entonces, los peor parados no han sido los estados
pertenecientes a este Ultimo grupo, si no los paises desarrollados.

Espafia es un claro ejemplo de esto, ya que ha sido uno de los paises
mas afectado por esta crisis, agravada por la crisis financiera y la crisis “del
ladrillo”. A comienzos de 2008 las principales variables econdmicas de este
pais se desplomaron a niveles desconocidos en nuestra historia reciente,
sacando a la luz “los desequilibrios que nadie queria ver” (Montero Soler,
2009). En los dltimos seis afios se han destruido miles de puestos de trabajo,
se ha reducido drasticamente el consumo al disminuir el poder adquisitivo, ha
aumentado la deuda del pais, se ha perdido la confianza de nuestros socios e
inversores extranjeros, etc.

El polo opuesto a Espafia es Brasil. El pais latinoamericano ha
alcanzado durante los dltimos afios un crecimiento espectacular, convirtiéndose
en uno de los paises emergentes mas atractivos y formando parte de los
BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica), aquellos paises emergentes
con mayor potencial. Incluso se afirma que Brasil llegara a ser la quinta
economia mundial en 2023 (Jiménez, 2013)

El futuro de ambos paises sigue rumbos distintos. Por un lado, parece que
Espafia comienza a remontar y a dejar atras poco a poco esta terrible situacion
econdmica. Por el otro Brasil, a pesar de sus irregularidades econdémicas y de
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las desigualdades entre su poblacién, sigue considerandose uno de los
principales paises emergentes, ayudado por la celebracion de la Copa Mundial
del verano de 2014, vy los futuros Juegos Olimpicos de 2016.

Desde finales del siglo pasado ambos paises han ido consolidando sus
relaciones, tanto politicas como economicas. Segun, el ahora Rey, don
Felipe, “la presencia de las empresas espafiolas en Brasil comenz6 de forma
significativa en la década de los 90, en lo que fue una verdadera apuesta por el
futuro de esta gran nacién. Una apuesta que, como hemos visto, ha sido
sumamente acertada y que continuara por muchos afios” (Martin, 2014)

En este contexto, nacen las cuestiones que serén el objeto de estudio de
este trabajo de fin de grado, ¢es posible que la situacion de bonanza
econOmica de Brasil haya podido ayudar a la economia espafiola? Y lo que es
mas, ¢podra Espafia beneficiarse en el corto y medio plazo de ello? Los
objetivos especificos que se formulan son varios.

En primer lugar con este trabajo de fin de grado se intenta, de un modo
genérico, analizar y comparar la situacion actual economica de Brasil y de
Espafia.

Otro de los objetivos es el estudio de las transacciones, tanto de bienes
y servicios, como de inversiones, que se producen entre ambos paises.

Por ultimo, se pretende detectar los principales sectores en los que se
ha apoyado la economia espafiola, y aquellos donde hay oportunidades para
Espafa a corto y medio plazo.

Para poder dar solucion a estas preguntas y cumplir los objetivos, se ha
analizado ambas economias en el periodo 2005-2013. El estudio comienza en
2005 para tener un ligero conocimiento también, de las relaciones de los dos
paises antes de la crisis econémica.

El trabajo se ha estructurado de la siguiente manera. A esta breve
introduccién le sigue el capitulo |, en el cual se realiza una pequefia descripcion
de las economias de ambos paises, analizando su situacién geografica, sus
sistemas politicos, su mercado de trabajo, sus sectores econOmicos, sus
relaciones internacionales y otras variables de interés.

El capitulo Il esta dedicado a la metodologia. En este capitulo se definen
las distintas variables utilizadas en el capitulo Ill, su importancia y el origen de
los datos. También se explican las particularidades que afectan a cada seccion
de ese capitulo.

El capitulo 1ll, es el capitulo dedicado al analisis empirico, en el cuél se
analizan y comparan entre Brasil y Espafia varias variables macroecondémicas.
En primer lugar se realiza una comparacién en valores reales del PIB de ambos
paises y de su variacion porcentual. Posteriormente, para tener un mayor
entendimiento del comportamiento de esta variable, se analiza la composicién
del PIB en sectores economicos y en funcion de los factores de la demanda.
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Tras esto se realiza un estudio de las exportaciones e importaciones
bilaterales entre Espafa y Brasil, analizando aquellas mas significativas en el
periodo estudiado. Posteriormente se hace el mismo analisis con la inversion
extranjera directa bilateral.

Este capitulo continla con una breve descripcidon de los fenémenos
demograficos en Espafia, y de los movimientos de personas entre Brasil y
Espafia. Por ultimo, el capitulo tres se cierra con un analisis del turismo en
Espafia, especialmente centrado en los turistas brasilefios, asi como del gasto
medio por turista brasilefio (diario y total) en nuestro pais en comparacién con
el gasto de un turista cualquiera.

Este trabajo de fin de grado termina con un apartado dedicado a las
conclusiones, y con la bibliografia utilizada para la realizacion de este
documento.
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Antes de comenzar con el andlisis concreto de las variables
anteriormente indicadas, es preciso realizar una pequefa caracterizacion de los
paises. Asi entenderemos mejor el comportamiento de cada variable en ellos.

1.1 Analisis general de Brasil

1.1.1 Situacién geogréfica

La Republica Federal de Brasil se encuentra situada en América del Sur,
concretamente en la zona centro-oriental, ocupando una superficie total de
8.514.876 km2 (Instituto Brasileiro de Geografia e Estadistica -IBGE, 2012).
Representa aproximadamente un 47.7 % del citado subcontinente, situandose
el quinto entre los paises mas grandes del mundo (Oficina Econdmica y
Comercial de Espafia en Brasilia,-OECEB 2013). Su territorio se encuentra
dividi6 en 26 estados o unidades federativas, y un distrito federal donde se
encuentra su capital, Brasilia. (OECEB, 2013).

1.1.2 Demografia y sociedad

De acuerdo con el ultimo censo oficial, que fue realizado en 2010, la
poblacion de Brasil alcanza los 190.7 millones de habitantes (IBGE). Esta
poblacién esta compuesta por diversas razas (indigenas, europeos, africanos y
en menor proporcion asiaticos), fruto de la colonizacion y de la esclavitud negra
entre los siglos XVI y XIX, y de las distintas migraciones durante los siglos XIX
y XX (OECEB, 2013).

Como otros muchos paises, la poblacion de Brasil no esta distribuida
equitativamente por su territorio. La mayoria de la poblacion es urbana (Brasil
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tiene un 84.4 % de tasa de urbanizacién segun la OECEB), y se situa a lo
largo de la costa atlantica. El estado mas poblado es Sao Paulo, con alrededor
de 40 millones de habitantes, y las ciudades mas habitadas son Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Salvador y Brasilia (IBGE).

Brasil es un pais con una poblacion joven, aunque su media de edad
esta aumentando afio a afio. La esperanza de vida al nacer de los brasilefios
en 2012 se situaba en 73.8 afos (Informe sobre Desarrollo Humano-IDH,
2013). El numero de hombres y de mujeres es casi uniforme, siendo algo mas
elevado el numero de mujeres que el de hombres (97 millones frente a 93,
IBGE)

A pesar de las numerosas religiones que cohabitan en Brasil, la mayoria
de la poblacion (un 65%) es catdlica apostolica romana. (OECEB, 2013)

1.1.3 PIB per capita y distribuciéon de larenta

En 2012, el PIB per capita de Brasil se situaba en 22.402 reales
brasilefios, 11.462,22 $ americanos, lo que supone una variacion de un 1%
respecto al afio anterior en el que el mismo indicador era de 22.388,03 reales
brasilefios (Banco Central do Brasil- BCB)

Brasil sigue siendo un pais con numerosas desigualdades en la
distribucion de la renta. Segun el dltimo IDH publicado, el Coeficiente de Gini
de Ingresos es 54.7, que es un valor muy alto. Este coeficiente es la media de
la desviacion de la distribucién de los ingresos entre los hogares de Brasil. En
el mismo informe, Brasil alcanza la posicion 85 de un total de 187, con un IDH
de 0.73, lo cual le posiciona en el grupo de paises con un desarrollo humano
alto.

Estas desigualdades se manifiestan también ha nivel geografico, puesto
que los siete mayores estados Sao Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Rio
Grande do Sul, Parana, Bahia y Santa Catarina- producen el 75% del PIB
brasilefio. (OECEB, 2013)

Para intentar disminuir esta desigual distribucion de la renta, se han
llevado varias medidas a cabo desde el mandato del ex presidente Lula da
Silva, como el programa llamado Bolsa familia, y los distintos Planes de
Aceleracion del Crecimiento (PAC). (OECEB, 2013).

1.1.4 Poblacion activa 'y desempleo

Segun los datos ofrecidos por el Banco do Brasil, la tasa de poblacion
activa en 2013 fue de 57.1 %, por lo que se puede ver un ligero aumento
comparandolo con los datos de 2009 (Banco Mundial), en la cual dicha tasa era
de 52.4%. El desempleo del afio 2013 fue de 5.4 %, lo que ha supuesto una
notable mejoria en relacion a 2009, 8.3%, y 2011, 6.7 %.

Por sectores econdmicos, de acuerdo con el Banco Mundial, en 2011 el

15% de la poblacion activa estaba empleada en agricultura, un 29 % en
industria y alrededor del 56 % de la poblacion en servicios. La tasa de mujeres
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empleadas en el sector servicios, sobre el total del empleo femenino es de 77%
en el mismo afo de referencia.

1.1.5 Situacion politica

Como ya se ha dicho, Brasil es una Republica Federal formada por la
unién de 26 estados y un distrito federal. Su norma suprema es la Constitucion
aprobada en 1988, en la cual se asegura la independencia de los poderes
legislativo, ejecutivo y judicial. El Presidente de la Republica y el Jefe de
Gobierno coinciden en la misma persona, que es elegida cada cuatro afios a
través de sufragio universal. La actual presidenta es Dilma Rousseff. (OECEB,
2013)

El poder legislativo es bicameral, formado por el Senado Federal y la
Céamara de los Diputados. Como es una Republica Federal, los diferentes
estados tienen Asambleas Legislativas (sistema unicameral). Estan obligadas a
votar todas aquellas personas cuya edad se encuentre entre 18 y 70 afios, y es
opcional para los analfabetos y los ciudadanos mayores de 16 afos. (ICEX,
OECEB, 2013).

En este pais hay una gran variedad de partidos politicos y ninguno de
ellos es mayoritario, por lo que se juntan a través de coaliciones para llegar al
Gobierno. Aun asi se pueden distinguir como partidos principales el Partido dos
Trabalhadores (PT), Partido do Movimento Democréatico Brasileiro (PMDB),
Partido da Social Democracia Brasileira (PSDB) o Partido Democrata (DEM).

Brasil cuenta con el Banco Central do Brasil, que empez6 a operar en el
afio 1965. Sus funciones actuales son, entre otras, la emision de moneda (tanto
en papel como en moneda metalica), enunciar, ejecutar y supervisar las
politicas monetarias y cambiarias, asi como las relaciones financieras con el
exterior, tener control sobre las operaciones de crédito etc. (OECEB, 2013)

1.1.6 Principales sectores de la economia
1.1.6.1 Sector primario

El sector primario es fundamental para la economia brasilefia, asi como
Brasil o es para este sector a nivel mundial. Actualmente este pais cuenta con
el 22 % de las tierras cultivables del planeta. Brasil es el tercer pais exportador
de productos agricolas, siendo el primero en la produccion de café, zumo de
naranja, soja, y de los primeros en soja, maiz, tabaco... (ICEX, 2013).

La ganaderia tiene un peso importante en el sector primario brasilefio.
Unas 220 millones de hectareas estan dedicadas al pasto, y esta area tiende a
la expansién. Predomina en este pais el ganado vacuno, que es el segundo
mayor del mundo. A pesar de las innumerables ventajas y posibilidades de este
sector, cuenta con algunos problemas como la baja productividad, la extension
ilegal de los pastos, o las dificultades para exportar a zonas como Europa.
(ICEX, 2013).

Si bien Brasil cuenta con una gran extension de litoral, el sector
pesquero no esta muy desarrollado. De acuerdo con la FAO, Brasil tiene
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potencial para producir 20 millones de toneladas de pescado al afio, pero solo
produce 1.28 millones. La explicacion puede darse a varios factores, entre ellos
el bajo consumo de pescado de la poblacion del pais y la pobre y envejecida
flota pesquera con la que cuenta. (ICEX, 2013)

Con todo esto es posible afirmar que el sector primario en Brasil es de
gran importancia, sobre todo por su contribucion al PIB, a las exportaciones y al
mercado de trabajo en las zonas rurales. Sin embargo, para que no pierda la
importancia que tiene, el sector debe continuar con la modernizacion en todas
sus areas y mejorar el reparto de sus tierras para que las zonas rurales dejen
de estar tan atrasadas, y aumentar la mecanizacion en estas. (ICEX, 2013).

1.1.6.2 Sector secundario

La industria brasilefia tuvo su época de auge a partir de la segunda
mitad del siglo pasado, y duré hasta los afios 80 aproximadamente. Esto vino
dado por el gran crecimiento de su economia, el gran desarrollo industrial, y su
politica de no importaciones. Asi, cuando a partir de los 90 el pais comenz6 a
abrirse al exterior, su industria empezé a caer, debido a la baja competitividad
qgue tenian la mayoria de las empresas en relacion a las del exterior. (ICEX,
2013)

En los ultimos afos, los mayores problemas a los que se esta
enfrentando este sector son la gran competencia internacional, el tipo de
cambio y los costes de la excesiva burocracia de Brasil, asi como los derivados
de las deficiencias de sus infraestructuras. Para hacer frente a estos puntos
débiles, el gobierno brasilefio ha puesto en marcha durante los ultimos afios
una serie de planes y medidas, centrados en estimulos a la innovacion e
inversion, la diversificacion de exportaciones, el aumento de la produccion con
la consiguiente disminucién del consumo de energia... (ICEX, 2013).

Dentro de este sector, pueden diferenciarse algunos de especial
relevancia:

Industria siderurgica:

La industria siderargica brasilefia es de gran importancia para el sector.
Brasil cuenta con 28 plantas siderurgicas que producen alrededor de 42
millones de toneladas por afio. En concordancia con los datos del ILAFA
(Instituto Latinoamericano del Fierro y del Acero) es el quinto exportador
mundial, el noveno productor mundial de acero, siendo el primero de toda
América latina con una produccién del 88% del acero. (ICEX, 2013).

Ademas esta industria tiene un futuro prometedor, gracias a los distintos
PAC que se llevan a cabo, a todas las obras que aun se tienen que realizar
para las olimpiadas de 2016 y a la expansion del consumo de automaviles.

Industria automovilistica

Desde mediados del siglo pasado, este tipo de industria es uno de los
principales motores de Brasil, suponiendo un 5 % de su PIB (21% del PIB
industrial). En este pais se encuentran 26 fabricantes de vehiculos, superando
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las 50 factorias. Las ventas aumentan cada afio, gracias a las exportaciones, a
la creciente demanda interna y a las medidas que favorecen fiscalmente la
adquisicion de vehiculos. (OECEB, 2013)

Industria agroalimentaria y textil

Estas dos industrias son las mas antiguas en el pais, y han llevado una
evolucion distinta los Ultimos afos. La industria agroalimentaria ha aumentado
el volumen de su produccion y exportaciones, todo ello favorecido por la
abundancia de recursos naturales de los que dispone Brasil. Sin embargo el
sector textil ha seguido una trayectoria decreciente, perdiendo peso tanto en la
industria nacional como en las ventas, a pesar de contar con empresas
importantes internacionalmente. (ICEX, 2013).

Industria minera

Brasil cuenta con grandes cantidades de reservas minerales, siendo el
primer pais exportador de hierro, y el primer productor de otros muchos
minerales como el magnesio o el oro.

La abundancia de reservas se vio favorecida a finales de los 90 con un
cambio hacia una politica mas abierta, que permiti6 las inversiones de
empresas extranjeras en el sector, y con la privatizacion de la empresa publica
VALE (Companhia Vale do Rio Doce). Como consecuencia de esto y en
prevision del gran potencial del sector, numerosas empresas internacionales
(sobretodo canadiense y chinas) invierten en este sector, y estan interesadas
en realizar acuerdos con VALE para la explotacién del mismo.

Sin embargo, este sector aun no ha desarrollado todo su potencial, para
lo cual es necesario que la regulaciébn del mismo fuese mayor y mas
transparente. (ICEX, 2013)

Industria energética

En 2012, el 42.4 % del consumo de energia brasilefia era renovable
(frente a los datos mundiales que rondan el 13%) y considerando solo el gasto
eléctrico, casi el 85%. De estas energias destacan la hidraulica y la edlica.

“Brasil es el pais con el cuarto mayor potencial de generacion hidraulica
de energia, y el segundo en el uso de Pequefias Centrales Hidroeléctricas
(PCH)” (ICEX, 2013). Ademéas el gobierno brasilefio tiene tres proyectos de
construccion de nuevas centrales previstos para 2015.

La energia eolica ha aumentado en mas de 15 veces su capacidad
desde principios de siglo. ElI gran potencial de esta energia, ha atraido a
numerosos inversores de todo el mundo. La energia fotovoltaica, al contrario,
no tiene gran repercusion de momento en Brasil.

En relacion al petroleo, desde la apertura del mercado brasilefio a finales
del siglo pasado, se produjo un aumento de su produccion hasta llegar en 2006
a ser autosuficientes. Al afio siguiente se descubrié el yacimiento de Tupi, con
unas reservas superiores a todas con las que cuenta Qatar. De esta forma se
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estima que con su explotacidon, en unos afos Brasil ocupe uno de los diez
primeros puestos en la produccion de petroleo. Ademas se ha de tener en
cuenta que siguen las prospecciones para encontrar nuevos yacimientos, como
el de Campo de Libra, descubierto un tiempo después que el de Tupi.

El gas natural no ha tenido un mercado muy desarrollado hasta
principios de siglo a través de una serie de acuerdos con Bolivia, y un conjunto
de incentivos estatales para aumentar su uso. Se debe tener en cuenta
ademas que hay grandes desajustes en el mercado, con una oferta superior a
la demanda.

Por ultimo Brasil cuenta con la séptima mayor reserva del mundo de
uranio, que sumado con los objetivos de disminucion de emisiones de carbono,
hacen que la energia nuclear sea prioritaria. Por ello en 2010 se reanudaron las
obras de construccion de la central Angra 3, y para 2030 habran construido
otras cuatro centrales. (ICEX, 2013).

1.1.6.3 Sector terciario

El sector terciario en Brasil comenzd su expansion a partir de los afios
sesenta, debido al proceso de urbanizacion e industrializacion. El crecimiento
continua actualmente, aunque mas debilitado, alcanzando este sector casi un
70 % del PIB. Estos calculos son aproximados, debido a que la gran cantidad
de economia sumergida existente en el pais los dificulta.

El turismo esta todavia muy por debajo de lo que se espera de un pais
con tal atractivo turistico. Esto estd propiciado por la falta de seguridad
ciudadana, escasez de know-how, carencia de infraestructuras etc.
Actualmente se estan llevando a cabo una serie de medidas para incentivar
esta actividad. Por ejemplo la adquisicion del visado a través de Internet, lo que
segun la OMT supondra un aumento de entre un 5 % y un 25 % de los turistas.
(EFE, 2014, d)

El sector de telecomunicaciones es un sector en auge, participando cada
vez con un porcentaje mayor en el PIB brasilefio. Brasil cuenta con unas cifras
muy elevadas de conexiones a Internet (mas de 58 millones), alojamientos
Web, etc.; asi como la mayor cantidad de mano de obra especializada de toda
América del Sur. Es de relevancia el Plan de Banda Ancha del Ministerio de
Telecomunicaciones, con el que se pretende llevar la banda ancha a la
totalidad de organismos publicos (6rganos de gobierno, universidades,
bibliotecas...), asi como a la mayoria de los hogares. (OECEB, 2013)

1.1.7 Sector exterior y grado de apertura

A partir de principios del siglo XXI, el sector exterior brasilefio cambio su
tendencia de ser uno de los puntos débiles de la economia, a ser uno de los
fuertes. Actualmente sigue siendo uno de los principales motores del pais, pero
algo menguado desde 2008 por la crisis econdmica mundial. (OECEB, 2013).

Asi, segun los datos ofrecidos por el Banco Central do Brasil, su grado
de apertura (que es la suma de las importaciones y de las exportaciones de un
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afo divididas entre el PIB de ese afio) alcanz6 su valor maximo en el afio 2008,
con un 2247 %. La tendencia en los afios posteriores fue negativa,
recuperandose lentamente a partir de 2011, y llegando en 2012 al 20.68 %.

Los principales socios comerciales de Brasil son China, Estados Unidos
y Argentina. Otros paises de especial relevancia son Japon, Alemania, Paises
Bajos o Corea del Sur. (Ministério do Desenvolvimiento, Industria e Comércio
Exterior-MDICE, 2013).

Ademés hay que tener en cuenta que en el ranking mundial de paises
importadores, Brasil ocup6 en 2012 el 22° puesto, y el mismo lugar en el
ranking de paises exportadores. (MDICE, 2013)

1.1.8 Relaciones internacionales

Brasil es un pais participe en numerosos acuerdos internacionales desde
sus origenes. Actualmente, el principal objetivo del pais es aumentar su
presencia internacional, asi como atraer inversores, compradores y turistas. A
parte de ser uno de los paises miembros del MERCOSUR, fue uno de los
estados fundadores de la ONU, y es miembro de la OMC, OMS, PNUD,
SELA...

1.1.9 Otros datos de interés

Hay otra serie de datos que nos pueden servir para conocer un poco
mas de Brasil. Entre ellos estan el gasto publico en educacion y sanidad, la
deuda externa acumulada y el gasto militar.

Tanto el gasto publico en salud, como el gasto publico en educacién han
ido aumentando en Brasil a lo largo de los afios. En concreto en el afio 2005 el
gasto publico en salud era un 3.3 por 100 del PIB, y el de educaciéon un 4.5 %
del mismo. En 2012 el primero alcanz6 un 4.2 % y el segundo un 5.7 por 100.
(UNDP, 2014).

La deuda externa acumulada total de Brasil, ha ido aumentando en los
altimos afios. En 2009 era 281.648 millones de dolares americanos, y tres afos
mas tarde casi duplicaba esta cifra, superando los 440.478 millones de $.
(BCD, 2014)

Por dltimo el gasto militar de Brasil sobre el PIB, se ha mantenido casi
estable entre 2009 y 2012, entre 1.5y 1.6 por 100. (Banco Mundial, 2014).

1.2 Andlisis general de Espafia

1.2.1 Situacion geografica

Espafa, o el Reino de Espafa en tratados internacionales, es un pais
ubicado en la parte suroccidental del continente europeo cuya capital es
Madrid. Cuenta con 505.955 kilometros cuadrados, distribuidos entre la mayor
parte de la Peninsula Ibérica, dos archipiélagos y dos ciudades situadas en la
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costa africana. (Oficina de Turismo de Espafia, 2014). El territorio se divide en
17 comunidades auténomas y dos ciudades autonomas (Ceuta y Melilla). A su
vez cada comunidad autbnoma puede contener una o varias provincias. (OTE,
2014)

1.2.2 Demografia y sociedad

Segun los Ultimos datos publicados por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), la poblacion de Espafia a mediados de 2013 era de
46.609.652 habitantes. Esta poblacion estd compuesta por diversas razas
debido a la fuerte inmigracion que se ha producido en el pais desde los afios
setenta. Las principales zonas de origen de los inmigrantes son Africa (debido
a gque Espafia se sitia a unos escasos 14 kilometros del continente, lo que la
convierte en una zona de acceso a Europa), América Latina (sobre todo por
razones del idioma) y Europa del este siendo las personas procedentes de
Rumania, Bulgaria y Polonia las mas numerosas. En menor medida, pero
cobrando cada vez mayor importancia, son las personas procedentes de China.

Aungue Espafa cuenta con un medio rural importante, la mayoria de la
poblacién vive en zonas urbanas. Segun los datos del Banco Mundial,
alrededor del 77% de la poblacién es urbana. Ademas, no estan repartidos de
forma equitativa por todo el territorio. Las mayores densidades de poblacién
estan en la Comunidad de Madrid (781.25 habitantes por km?) y en Barcelona,
seguidas por todas aquellas comunidades y provincias costeras (sobre todo las
de Levante). (INE, 2014)

La poblacion espafiola es una poblacion envejecida, (los mayores de 64
afos suponen un 17.3% de la poblacién) con una esperanza de vida al nacer
en 2012 de 81.6 afios. Tomando el mismo afio como referencia, el niumero de
mujeres era superior al de hombres (23.485.889 de poblacién femenina, frente
a los 22.630.890 masculinos). (INE, 2014)

Actualmente, la religibn mas seguida en Espafia es la catdlica. Otras
religiones minoritarias pero importantes para el pais son la musulmana,
evangélica y judia.

1.2.3 PIB per capitay distribuciéon de larenta

En 2010, el PIB per cépita espafiol era de 30.542,8 $, lo que supuso una
variacion negativa respecto del afio anterior de un 4.8 %, ya que el mismo
indicador para 2009 era de 32.080,4%. (INE, 2014)

Segun los datos publicados en el ultimo Informe del Desarrollo Humano,
el Coeficiente de Gini de ingresos tiene un valor de 34.7. Es un valor medio, no
es muy alto pero dista de los valores mas bajos. EI mismo informe nos muestra
gue Espafia ocupa la posicién 23, en cuanto al IDH con un coeficiente de
0.885, por lo que esta situada entre los paises de alto desarrollo humano.

La desigual distribucion de la renta también se puede observar a través
del territorio espafol. Tomando el PIB real sobre la superficie en kildmetros
cuadrados, la mayor parte de la renta se concentra en las Comunidades
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Autonomas de Madrid, Pais Vasco, Cataluiia, Canarias, Baleares y la
Comunidad Valenciana. Esta distribucion de la renta es debida sobre todo al
tejido industrial espafiol y a las zonas turisticas. (Consejo Econdmico y Social
de Espafia, CESE 2013).

1.2.4 Poblacion activa 'y desempleo

En Espafia en 2013, segun los datos publicados en la dltima Encuesta
de Poblacion Activa (realizada por el INE), hay una tasa de actividad (cociente
de la poblacién activa entre la poblacion en edad de trabajar) de 59.43 %,
siendo la tasa de actividad de los hombres durante el pasado afio de
aproximadamente 66%, y la de las mujeres de 53.3 %.

La tasa de paro en 2013, ha sido de un 26.4 % de la poblacion. La
distribucion entre hombres y mujeres es practicamente homogénea, siendo
ligeramente superior el paro femenino.

En cuanto a la poblacion ocupada, en 2013 la mayor parte ha realizado
una actividad del sector servicios (75.8 % de la poblacion ocupada), seguida
por el sector secundario con un 19.8 % de la poblacién ocupada (alrededor del
13.7 % se dedica a la industria y el resto a actividades de construccion), y el
4.4 % restante se dedica a la agricultura. Por sexos, alrededor de un 90 % de
las mujeres ocupadas tienen un empleo en el sector terciario, un 8% en el
secundario y el resto en el primario. Alrededor del 64 % de los varones tiene su
empleo en actividades del sector terciario, un 30 % en el secundario y el resto
en el primario.

1.2.5 Situacion politica

Espafia es un Estado social y democratico de Derecho, cuya forma
politica es la Monarquia parlamentaria. (Constitucion Espafiola, 1978). La
Constitucion Espafiola aprobada el 31 de octubre de 1978 es la norma
suprema del Estado, que garantiza la separacion de poder legislativo, ejecutivo
y judicial.

Actualmente el Rey es Don Felipe de Borbdn, cuya principal funciéon es
de representacion del Estado Espafiol. (Constitucién Espafiola, 1978). El
presidente del Gobierno es el jefe del Gobierno de Espafia. Tras las ultimas
elecciones celebradas el 20 de noviembre de 2011, el cargo lo ostenta
Mariano Rajoy Brey, del Partido Popular

El poder legislativo espafiol es bicameral, formado por el Congreso de
los Diputados y el Senado. Las Comunidades Autonomas en las que esta
divido el territorio espafol cuentan con asambleas (denominadas Parlamento,
Cortes, Asambleas o Juntas). En este pais estan legitimadas para participar en
las elecciones (tanto municipales, autonémicas o estatales) aquellos espafioles
mayores de edad que estén inscritos en el Censo Electoral. En Espafa el
derecho a voto no es obligatorio. (Gobierno de Esparfia, Ministerio del Interior,
2014).
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En Espafia hay numerosos partidos politicos, siendo los principales y
mayoritarios el Partido Popular (PP), y el Partido Socialista Obrero Espafiol
(PSOE). Otros partidos relevantes son lzquierda Unida (IU), Union Progreso y
Democracia (UPYD), y una serie de partidos nacionalistas (Partido Nacionalista
Vasco o Convergencia i Unig), con mayor importancia en sus zonas de origen.
(OTE, 2014).

1.2.6 Principales sectores de la economia
1.2.6.1 Sector primario

El sector primario espafol estd compuesto fundamentalmente por la
agricultura, ya que el sector pesquero solo supone un 5 % del total de la
produccion de este sector.

Dentro de la agricultura, los cultivos tradicionales son los que mas
aportan a la produccion. De estos destacan el trigo, el maiz, los productos
oleaginosos etc. La horticultura y los frutales y citricos también son importantes
en el sector primario espafiol por la llamada dieta mediterrdnea. De especial
mencion es el olivar, un producto con una elevada demanda, con gran
competencia por parte de los paises mediterraneos y que en algunas zonas
genera casi el 100 % de los empleos. En relacién a 2009, suponia el 6.6 % de
la produccién agraria de Espafa. (Colino, Martinez Paz, 2013)

En relacién al sector ganadero los animales granivoros, aves de corral y
explotaciones porcinas, son los que mas producen. Esta produccién es debida
a que se explotan de manera intensiva. (Colino, Martinez Paz 2013)

Como ya se ha comentado, el sector pesquero tiene escasa importancia
dentro del sector primario. Sin embargo esta actividad ha tendido siempre
mucha importancia en nuestro pais, y actualmente aun es el sustento principal
de muchas zonas de la Peninsula Ibérica. El origen de esta pérdida de
importancia puede verse en varios factores, como la reduccion de la flota
pesquera espafola, el envejecimiento de la poblaciéon dedicada a la pesca, el
aumento de legislacion, o el escaso desarrollo tecnolégico. (Garcia, San Martin
2009).

En el futuro el sector primario espafiol debera sacar mayor productividad
a la pesca, dada la gran cantidad de litoral que posee. También se debera
buscar una mayor rentabilidad a la agricultura, soluciones a la retirada de
ayudas de la PAC e intentar aumentar el tamafio medio de las explotaciones.
(Colino, Martinez Paz, 2013) (Garcia, Picazo, Reig, 2009)

1.2.6.2 Sector secundario

El sector secundario tuvo su mayor importancia dentro de la economia
espafiola durante los afios 60 y 70, a partir de los cuales su peso fue
disminuyendo. Actualmente la industria espafola esta centrada sobre todo en
la industria tradicional y en la produccion de bienes intermedios, como
alimentos, industrias metalicas etc. (Gando, Alvarez, 2013).
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El tejido industrial de nuestro pais se caracteriza tener empresas de
pequefia dimension, lo cual influye en la poca inversion con la que cuenta este
sector. La tecnologia que usa el sector secundario espafiol no es puntera, y
ademas el uso de la energia no es del todo eficiente. Uno de los principales
puntos fuertes de la industria de Espafia es la fortaleza del sistema financiero,
que hasta mediados de 2008 soportaba el sostenimiento de la industria.
(Pampillén, 2009).

Dentro del sector secundario espafiol podemos destacar:

Sector energético

El sector energético es un sector clave en la economia espafiola, por ser
indispensable para todos los sectores productivos y por la escasez de recursos
que tiene Espafa. (Garcia Alonso, 2009).

Es importante conocer la evolucion del sector desde la década de la
industrializacion, afios 60 y principios de los afios 70, cuando se produjo el
aumento en el consumo de energia. En estos afios esta tenia un bajo coste,
debido a la abundancia del petréleo. Por esto otras fuentes de energia, como la
hidraulica, perdieron la importancia que tenian durante los afios de la
autarquia.

En el periodo de la crisis energética, 1975-1983, la demanda de energia
no cayo6 de forma tan brusca como en otros paises, dada la fuerte demanda y
la tardanza con la que se propusieron planes de ajuste. Las consecuencias
para Espafia de este periodo fueron fundamentalmente, un aumento del
consumo del carbon y de la energia nuclear.

Tras esta crisis, y después de una época de diferentes planes
energéticos, se produjo una liberalizacion del sector. Con ello, el principal
objetivo era reducir la dependencia del petréleo. Y esto se ha conseguido en
cierto modo gracias a la diversificacion, al aumento del consumo de carbén y
gas natural (segunda y tercera fuente de energia), al empuje de las renovables
y de la energia nuclear. (Garcia Alonso, 2009)

La caracteristica fundamental de este sector en Espafia es la
dependencia del petrdleo, que supuso en 2012 el 42.2 % del consumo de
energia (datos del Ministerio de Industria, Energia y Turismo). El consumo de
crudo era aun mayor en la época de la industrializacién, como se ha visto, y se
ha ido sustituyendo por los otros tipos de energia. El gas natural representa un
22 % del total del consumo de energia y continua creciendo en detrimento del
carbon, que en 2012 no llegbé al 12%. Le siguen la energia nuclear y las
renovables con un 12.5 % cada una.

De todo este consumo, y considerando las energias renovables y la
nuclear como autoabastecimiento, solo el 25 % es generado en el pais. Y lo
gue es mas alarmante aun, es que la mayor parte de la energia importada
procede de muy pocos paises, (por ejemplo el 60 % del gas natural importado
viene de Argelia) lo que hace que aumente la vulnerabilidad de Espafia en ese
sentido. (Garcia Alonso, 2009) (Jiménez, 2013)
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Para paliar esta situacion Espafia depende de si misma. Por un lado
debe aprovechar su favorable situacion geografica y el potencial que posee en
relacion a las fuentes renovables (solar, hidraulica...), asi como aumentar la
inversion en ellas.

Por otro lado, el pais debe decidir qué hacer con las bolsas de petroleo
que posee en Canarias, puesto que de esta decision depende en gran medida,
gue su balance energético mejore 0 no.

Sector de la construccion

En la economia espafiola el sector de la construccion ha sido
fundamental, llegando a aportar entre 2005 y 2007 un 17 % del PIB y un 12%
del empleo (INE). En otras palabras, hasta la llegada de la crisis financiera
buena parte de la economia espafiola se sustentaba en la construccion.

La evolucion de este sector en Espafia ha ido ligado a las fases de
crecimiento y de retroceso de la economia. Se pueden distinguir tres fases
primordialmente. La primera de ellas entorno a los afios 60, hasta finales de la
década siguiente. En estos afios se produjo un aumento considerable en la
demanda de las viviendas, fruto del incremento de la poblacion y del
crecimiento de la economia.

El segundo periodo comienza a mitad de los ochenta, dejando entre la
primera fase y estd una época de gran recesion de la economia y
estancamiento del sector. Las claves de este segundo periodo fueron varias,
destacando la recuperacién econdémica, el aumento de demanda de viviendas
originado por el baby-boom, la integracion europea, que supuso el aumento de
las inversiones, y el aumento de las hipotecas concedidas.

La tercera etapa se inicia a finales del siglo XX hasta 2008 con el
estallido de la crisis financiera mundial, y en Espafia crisis financiera e
inmobiliaria. El crecimiento de la demanda en estos afios fue impresionante,
alentado por el incremento de los flujos migratorios, de las segundas viviendas
y de los reducidos tipos de interés de las hipotecas. Todo esto llevo a que las
edificaciones tuvieran unos precios desorbitados.

El resultado de este ultimo ciclo es el actual estado del sector, con el
precio de las residencias disminuyendo, una demanda casi inexistente en
comparacion con los afios anteriores, y las entidades financieras con muchos
pisos por debajo de su precio inicial y que no saben como dar salida. (Taltavull
de la Paz, 2013)

1.2.6.3 Sector terciario

La economia esparfiola es una economia de servicios. Esta afirmacion
estd basada en que la mayoria de la produccién del pais corresponde al sector
terciario.

En Espafa el desarrollo de este sector se produjo a medios de los 60,
con la progresiva liberalizacion de la economia espafola que llevé a su
modernizacién. Asi se fue incrementando su importancia hasta que a partir de
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1985 (58.8 por 100 de la produccion), el sector terciario despego llegando a
suponer en 2012 casi un 72 por 100 de la produccion.

De las numerosas actividades de este sector, las que mayor
trascendencia tienen en nuestro pais son la administracién publica, comercio y
reparacion, y hosteleria.

Dentro de la hosteleria destaca el turismo. El turismo es una de los
motores econdmicos del pais, aportando el 12 por 100 de la produccion y
comprendiendo el 10 por 100 del empleo. El atractivo turistico de Espafia, la
hace posicionarse entre los cuatro primeros destinos de los turistas extranjeros,
peleando el tercer puesto con China. A su vez es el segundo pais que recibe
mas ingresos por turismo, llegando casi a los 60 miles de millones de dodlares
americanos en 2011 (datos de la Organizacibn Mundial del Turismo). El
producto que “vende” Espafa es un turismo de sol y playa, pero debido a la
competencia del Norte de Africa y otras zonas se ha diversificado ofreciendo
también otro tipo de turismo (rural, de montana...), y aumentando los servicios
y la calidad.

Las actividades relativas a comercio y reparacion han tenido siempre
una gran presencia en el sector de servicios espafol, destacando el comercio
al por menor por encima de todas. Este conjunto de actividades en 2011 aporto
un 17.1 % a la produccion. Las Administraciones Publicas generan un
importante volumen de servicios, pudiendo ser divididas en actividades
sanitarias, de defensa, seguridad... (Picazo, Gil, 2013).

1.2.7 Sector exterior y grado de apertura

El sector exterior espafiol comenzé a tomar relevancia a partir de los
afios 60, gracias a su apertura econémica y al dinamismo del comercio
internacional. Sin embargo no fue hasta 1985 cuando la economia espafiola se
abrio totalmente y es a partir de entonces, cuando el sector exterior adquirié la
preeminencia de la que goza actualmente superando todo tipo de coyunturas
adversas. (Farifias, Diaz Mora, 2013)

Entre los principales socios comerciales de Espafia en 2011, destacan
por encima de todos los miembros de la zona del euro, como Alemania y
Francia, Reino Unido, Estados Unidos y en menor medida, Japon. (Banco de
Espafa, 2013).

El grado de apertura espafiol segun los datos de DataComex (base de
datos del Ministerio de Economia y Competitividad, sobre el comercio exterior
espafiol) se fue incrementando entre 2005, 42.67 %, hasta 2007, 44.63 por
100. En los afios siguientes disminuyd, llegando a alcanzar en 2009 una cifra
de 34.96 por 100. A partir de este afio aumenté de nuevo, llegando en 2012 a
una tasa de 47.04 por 100.

En el ranking de paises importadores de 2012 Espafia ocupa el puesto
17,y el 18 en el de paises exportadores. (MDICE, 2013)
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1.2.8 Relaciones internacionales de Espafa

Espafia es uno de los paises miembros de la Union Europea desde
1986. Desde entonces se han ratificado numerosos tratados dirigidos hacia un
mercado comun, pero sin duda el mas importante es el que entro en vigor en
2002, el que implantaba la moneda unica llamada euro. (OTE, 2014.)

Ademés Espafia forma parte de numerosas organizaciones
internacionales como la OMC, OMS, ONU, PNUD....

1.2.9 Otros datos de interés

Otros datos que nos pueden servir para conocer mejor Espafia son el
gasto publico en educacién, el gasto publico en sanidad, la deuda externa
acumulada y el gasto militar.

El gasto publico espafiol a principios del siglo XXI, suponia alrededor de
un 5.6 %, en 2009 alcanzo el 7 por 100 y en el afio siguiente disminuyo a 6.9
%. (UNPD, 2014)

El gasto publico en educacion en 2005 consistia en un 4.2 por 100 del
PIB, y ha ido aumentando hasta llegar en 2009 a un 5% del mismo. (UNPD,
2014).

La deuda externa contraida por el gobierno espafiol en 2012 fue de
796.167, segun los datos del INE.

Por ultimo, el gasto militar sobre el PIB ha disminuido en Espafia desde
2009 que suponia un 1.2 %, hasta 2012 que fue de 0.9 % (Banco Mundial,
2014).

1.3 Espafiay Brasil en 2014

Actualmente la situacion de ambos paises sigue siendo diferente. Por un
lado se augura que los paises desarrollados, entre los que se encuentra
Espafia, tengan un afio econémicamente mejor que los subdesarrollados por la
salida de la crisis. Concretamente Bruselas prevé para nuestro pais un leve
crecimiento, pero superior al que se preveia hace unos afios. Este crecimiento
va a ir de la mano con el aumento del consumo de las familias e incluso con
creacion de empleo. (Roig, 2014)

Por otro lado las cosas para Brasil no tienen tanto brillo como hace unos
meses, debido a los dltimos acontecimientos a escala mundial, pudiéndose
resumir en la llamada crisis de los emergentes (debido a la disminucion de la
inyeccion de liquidez de la Reserva Federal), el parén que ha sufrido China, la
apreciacion del dolar estadounidense y la devaluacion del peso argentino unido
con la crisis de este pais. (Vallejo 2014, a y b). Ademas estos sucesos han
propiciado la division de los paises emergentes en dos: por una parte los
llamados “cinco fragiles”, Sudafrica, Indonesia, India, Turquia y Brasil. Estos
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paises tienen problemas con el déficit externo, que se podrian ver agudizados
por el famoso “tapering”.

Segun el diario brasilefio Valor, los beneficios por el mundial de futbol no
se ven tan claros, debido a la perdida de IED recibida por el pais, los
sobrecostes en las construcciones de estadios y las constantes revueltas por
las desigualdades del pais, y muchos informes auguran problemas fiscales
después del mismo.

Sin embargo se podria decir que esta es la vision pesimista del corto y
medio plazo de Brasil, ya que todos los expertos no opinan lo mismo. Muchos
de los desequilibrios actuales de Brasil, como la pérdida de productividad, se
pueden solucionar con reformas desde el gobierno, que seran realizadas en
cuanto pasen las elecciones generales. (Jiménez Orgaz 2014). Segun Enrique
Garcia (Vallejo, 2014, b) presidente del Banco de Desarrollo de América Latina,
estas reformas se basarian en politicas de inversion, transformacion productiva
0 insercion internacional.

El Banco Central do Brasil prevé que con la recuperacién econdémica
europea se produzca un aumento de los flujos de inversion a su pais, algo que
ya habia sido confirmado por las principales empresas espafiolas, Indra,
Santander y Repsol, ya que ven Brasil a uno de los principales mercados
debido a su gran potencial de consumo y su fuerte clase media. (Efecom 2014)
(Garcia Ropero, 2013).
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METODOLOGIA

Una vez consideradas las principales caracteristicas de las economias
de Brasil y de Espafa, es preciso hacer unas notas metodologicas antes de
centrarnos profundamente en el andlisis de las variables estudiadas.

2.1 Metodologia

La metodologia utilizada para la realizacion de esta parte del trabajo ha
sido un analisis empirico mediante la interpretacion de un conjunto de
variables. Estas variables estudiadas son todas de caracter econémico.

No ha habido ninguna dificultad a la hora de buscar datos referentes a
las economias de Brasil y Espafia, ya que ambos paises cuentan con gran
cantidad de paginas oficiales para consulta.

Las fuentes de informacién utilizadas para el desarrollo de este proyecto
han sido en su mayoria electrénicas, siendo las mas relevantes para la parte
empirica del mismo las siguientes:

- Banco Mundial

- Instituto Nacional de Estadistica

- Banco Central do Brasil

- Banco de Espafia

- Organizacion Mundial del Comercio
- Ministerio de Economia y Comercio

Se han elegido estas fuentes para esta parte del trabajo por ser fiables, y
aportar gran cantidad de informacion.

Al analizar una serie de variables durante un amplio periodo de tiempo,
desde 2005 hasta 2013, no siempre se han podido obtener todos los datos.
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Ademas la busqueda se realiz6 a finales de 2013 con lo que muchos datos de
este afio no han sido encontrados.

La parte empirica se va a analizar de la siguiente manera:

En primer lugar se realiza un analisis del PIB. El PIB es una variable
macroecondémica, y consiste en el “valor monetario total de los bienes y
servicios finales producidos para el mercado durante un afio dado, dentro de
las fronteras de un pais.” (Monchon, 2009:278).

El uso de esta variable nos permite obtener una imagen global de la
economia de los paises que se quieren comparar, y es la principal variable que
se usa para realizar comparaciones internacionales. Es importante tener en
cuenta que los PIB gque se vayan a tratar deben estar en las mismas unidades
monetarias.

Por eso mismo la comparacion del PIB de ambos paises se ha realizado
en dolares estadounidenses, debido a que los datos de Brasil no se encuentran
en euros y los de Espafia en reales brasilefios. El analisis se lleva a cabo entre
2005 y 2012, ya que cuando se buscaron los datos no los habia de 2013. Tras
esto se ha realizado una revision del cambio del PIB porcentualmente en el
periodo tratado.

Continuamos con un estudio mas profundo del PIB de ambos paises.
Dado que me ha sido imposible encontrar datos de la composicion del PIB de
los dos paises en las mismas unidades, se hara la comparacion
porcentualmente. Por un lado se realiza el andlisis comparado del PIB
desglosado en funcion de los sectores econdmicos de Espafia y Brasil, es
decir, el porcentaje que sector primario, secundario y terciario aportan al PIB
entre 2005 y 2012, debido a la falta de datos de 2013. En el PIB desglosado
por sectores podemos ver las diferencias de desarrollo y de sus economias
entre los dos paises.

Tras ellos se analiza el PIB en funcion de los factores de la demanda, en
el que se diferencian el gasto en consumo final, la formacion bruta de capital y
las exportaciones e importaciones. Dentro del consumo final se distingue el
consumo de las familias y de las administraciones publicas, (en el caso de
Espafia también se incluye el gasto de las ISFLSH, que son las instituciones
sin fines de lucro al servicio de los hogares). La formacion bruta de capital esta
compuesta por la formacién bruta de capital fijo y la variacién de existencias. A
la hora de calcular el porcentaje total del PIB segun este método, hay que tener
constancia de que lo que se afiade son las exportaciones netas, es decir, las
exportaciones menos las importaciones.

Para la obtencion de datos en esta parte, se han utilizado varias fuentes.
Para los datos de Brasil en esta variable se ha usado la fuente oficial brasilefia,
Banco Central do Brasil, IBGE y el Banco Mundial. Para el PIB de ademas de
los datos del INE también los datos que ofrece el Banco Mundial.

La segunda parte corresponde al analisis del comercio (importaciones y
exportaciones) bilateral entre Espafia y Brasil desde 2005 hasta 2013. Por
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comercio bilateral entendemos las transacciones de compra-venta que se
producen entre dos paises, en nuestro caso de estudio entre Espafia y Brasil.

Ambos procesos, tanto la exportacion como la importacion, son
importantes para los paises. Con las exportaciones la economia de los paises
se diversifica, aumentan las divisas, aumenta la competitividad internacional, se
genera industria.... Gracias a las importaciones se accede a bienes y servicios
que no se producen en el pais, se puede incorporar tecnologia etc. Sin
embargo es preciso matizar que el balance comercial de cualquier pais debe
ser positivo, lo cual quiere decir que las exportaciones sean mayores que las
importaciones.

En primer lugar se ha comparado las importaciones y exportaciones de
cada pais respecto de su PIB, en el periodo 2005-2012 con los datos del Banco
Mundial. No se han podido comparar en unidades monetarias debido a que no
se han encontrado los datos en la misma moneda.

Seguidamente se han cotejado las importaciones y exportaciones
efectuadas por Espafia a Brasil, en relacién con todas las que ha hecho el
primero, entre 2005 y 2012 con los datos del Ministerio de Economia y
Comercio espariol, y se han analizado las mismas también en miles de euros.
También se han examinado las transacciones bilaterales entre Espafia y Brasil
en el periodo 2005-2013.

Posteriormente se han comparado estas transacciones bilaterales con el
PIB espafiol, gracias a los datos del INE y el Ministerio de Industria y Comercio,
para finalizar con un analisis mas exhaustivo de las exportaciones e
importaciones bilaterales.

En el dltimo punto de este apartado se han evaluado las transacciones
por sectores econémicos, y detalladamente las mas relevantes. Los sectores
econdémicos en los que se dividen las exportaciones e importaciones son
alimentos, productos energéticos, materias primas, semimanufacturas, bienes
de equipo, sector del automovil, bienes de consumo duradero, manufacturas de
consumo y otras mercancias. A su vez, los sectores mas importantes quedan
divididos por sus componentes, como las semimanufacturas en metales no
ferrosos, hierro y acero, productos quimicos y otras manufacturas.

Debido a que los afios de estudio son muchos, este desglose solo se ha
realizado en los primeros afios, 2005, 2006, 2007, y en los ultimos, 2010,2011,
2012, 2013. Asi ademas del breve analisis de estos periodos se podra realizar
la comparacion entre el primer afio y el Gltimo para evaluar el desarrollo de las
exportaciones mas relevantes.

La tercera parte es la dedicada a la inversion extranjera directa (IED).
La inversion extranjera directa “es una categoria de inversion transfronteriza
gue realiza un residente de una economia (el inversor directo) con el objetivo
de establecer un interés duradero en una empresa (la empresa de inversion
directa) residente en una economia diferente de la del inversor directo. La
motivacion del inversor directo es establecer una relacion estratégica de largo
plazo con la empresa de inversion directa para garantizar un nivel significativo
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de influencia por parte del inversor en la gestion de la empresa de inversion
directa.” (OCDE, 2008; 12).

Este interés duradero que se ha citado en la definicion se considera
cuando se tiene al menos el 10% del poder de voto de la empresa de inversion
directa. Segun la OCDE, la inversidn extranjera directa fomenta vinculos
econémicos entre paises de caracter duradero y estable. Ademés la IED no
tiene como unico objetivo el intentar controlar la empresa sobre la que se
realiza la inversion, sino que también se busca el acceso a recursos (materias
primas, mano de obra), la expansion intentando minimizar todos los riesgos
posibles etc.

Aqui primero se ha analizado las inversiones entre Espafia y Brasil en el
periodo 2005-2012 en ddlares estadounidenses con los datos del Banco
Mundial. Seguido de esto, se encuentra el porcentaje de la IED espafiola a
Brasil sobre el total de la realizada por Espaia desde 2005 a 2013, y la IED
recibida de Brasil sobre el total de la recibida.

También se hace un estudio de la IED espafiola a Brasil y viceversa, en
relacion al PIB espafol durante 2005-2012. Finaliza este apartado con un
andlisis mas concreto sobre los sectores en los que se ha realizado la
inversion. Estos sectores de inversion son noventa y nueve, pero solo se
mencionan aquellos en los que se ha realizado IED en una cantidad
importante. Algunas de estos sectores son construccion de edificios, ingenieria
civil, industria quimica, fabricacién de productos de caucho y plasticos etc. Es
por ello que el analisis lo vamos a realizar afio a afio, teniendo en cuenta
Unicamente el afio 2005 como afio de origen del estudio y los afios 2010, 2011,
2012 y 2013 por ser los afios mas recientes.

La siguiente parte de este trabajo corresponde a unas breves notas
sobre la emigracion y sobre el turismo que se produce entre los dos paises.

Los fendmenos demogréficos que sufre un pais son indicadores de la
situacion por la que pasa dicho Estado. Dentro de los fendmenos demograficos
se puede diferenciar la emigracion, movimiento de personas que salen de un
pais para establecerse en otro distinto, y la inmigracion, llegada de personas a
un pais procedentes de otro diferente. Los fendmenos demograficos pueden
tener su origen en diversas causas, como por ejemplo econdmicas, politicas,
culturales, sociales, bélicos, ambientales o religiosos.

El analisis de la estos movimientos se ha realizado para comprobar el
saldo migratorio de Espafia y el saldo migratorio de Espafia con respecto de los
inmigrantes brasilefios y los emigrantes que marchan al pais carioca. Con esta
variable también se desea observar si la recepcién de inmigrantes espafioles
por parte de Brasil ha sido relevante. No se ha podido realizar el analisis de los
fendbmenos demogréaficos de Brasil debido a la falta de datos e incoherencia en
ellos.

El turismo es una actividad clave, sobre todo para la economia espafiola.
Esto deriva de que esta actividad, incluida en el sector servicios, mueve
grandes cantidades de dinero y de personas, generando riqueza y siendo una
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de las principales aportaciones al PIB espafiol. En esta parte, el periodo de
estudio en Brasil es mas estrecho que el anterior, yendo de 2008 a 2012, ya
gue ha resultado imposible encontrar mas datos.

Al final de este apartado se ha incluido un breve matiz sobre el gasto
medio de turistas brasilefios en Espafa y el gasto medio diario de los mismos,
en comparacion del gasto de todos los turistas. Este analisis se ha realizado
para ver si el turismo brasilefio en Espafia y el gasto que estas personas
realizan tienen una importancia significativa para la economia de nuestro pais.
A su vez no se ha podido realizar el andlisis del gasto del turismo espafiol en
Brasil ya que no hay datos disponibles en relacion a estas variables.
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3.1 Analisis del PIB brasilefio y del PIB espafiol

En este primer grafico podemos observar la evolucién en los ultimos

afos del PIB de Brasil y Espafia, con los datos del Banco Mundial y el Banco
Central do Brasil.

Grafico 3.1: PIB a precios actuales en millones de $
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Fuente: Banco Central do Brasil y Banco Mundial

A simple vista se puede observar la diferente trayectoria que han
seguido ambos paises. En el afio 2005, el PIB de Brasil se situaba en 882.439
millones de dolares, superado claramente por el de Espafia que era 1.130.799
millones de dolares, 1o que supone un crecimiento respecto del afio anterior de
un 3.2 % para Brasil y un 8.25 % para Espafia. Aunque los datos indiquen un
mayor crecimiento del PIB espafiol que el brasilefio en ese afio, la economia de
Brasil habia empezado a despegar suavemente.

Entre 2005 y 2008 el producto interior bruto brasilefio va creciendo
levemente, llegando en este Gltimo afio a casi doblar la cifra que obtuvo en el
primero. Al afio siguiente hay un pequefio retroceso, que se puede afirmar que
es la unica huella de la crisis internacional que se puede apreciar en el PIB de
Brasil. A partir de este afio el PIB contintia incrementandose, llegando en 2011
a 2.475.066 millones de délares estadounidenses y siendo ligeramente superior
al afio siguiente. (En los datos aparece el valor de 2012 inferior al de 2011,
pero esto es debido a los tipos de cambio ya que en reales brasilefios es
sutilmente superior). En el ultimo afio del grafico el PIB brasilefio es superior en
mas del 150% al del afio 2005.

Sin embargo Espafia sigue una trayectoria completamente diferente. En
los cuatro primeros afios de estudio, el PIB aumenta afio a afio de manera
elevada, llegando en 2008 a los 1.593.420 millones de $. A partir de este afio la
crisis econdémica comienza a hacer mella en esta variable, y decrece en los dos
afios siguientes. En el afio 2011 se produjo un falso atisbo de recuperaciéon
econdmica que origin6é un incremento del PIB, para disminuir al afio siguiente
hasta 1.322.965 millones de dolares americanos. El PIB espafiol de 2012 era
un 16.99% superior al de 2005.

Tras examinar estos datos podemos afirmar que el crecimiento
econdémico de Brasil durante los ultimos ocho afios ha sido continuado, a
excepcion del afio 2009, mientras que tras un buen crecimiento inicial, la
econOmica espafiola se ha visto fuertemente golpeada por la crisis sufriendo un
importante descenso de su producto interior bruto.

Para entender mejor las variaciones afio a afio del PIB de los dos paises
vamos a analizar el grafico 3.2:
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Gréfico 3.2: Variacion del PIB entre 2005y 2012
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Fuente: Elaboracién propia con los datos del Banco Mundial y el Banco Central
do Brasil

El PIB de Brasil desde 2005 hasta 2008 crece en un porcentaje no
inferior al 4 % cada afio. Es decir va aumentando poco a poco, pero en 2009
sufre un pequefio retroceso. Tras este pequefio bache, su economia crecio al
afo siguiente de manera espectacular, 7.5 % respecto al afio anterior, y sigui6
aumentando los afios posteriores hasta llegar a 2012 con un PIB, que como ya
se ha comentado anteriormente, supera al del primer afio de estudio en un 150
%.

Durante los cuatro primeros afios de analisis, el PIB espafiol aumenta de
manera elevada, siendo el mayor crecimiento entre 2006 y 2007 con un 16.58
%. En 2009 el retroceso de la economia se hizo evidente con la disminucion del
PIB de 8.73 %. En el afio siguiente, la variable también cayd pero en un
porcentaje algo menor que el afio previo. En 2011 hubo un crecimiento del
producto interior bruto algo superior al derrumbe del afio anterior, pero en el
altimo afio volvié a disminuir casi un 9%.

Tras el andlisis inicial de ambos productos interiores brutos, vamos a
hacer un analisis mas exhaustivo para ver su composiciéon En primer lugar el
analisis de los sectores econémicos que forman el PIB de Brasil y Espafia, con
la ayuda de la siguiente tabla.
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Tabla 3.1: Distribucion porcentual del PIB de Brasil y Espafia por

sectores.

Sector Primario Sector Secundario Sector Terciario PIB

Brasil Espana Brasil Espana Brasil Espana
2005 6 3 29 32 65 65 100
2006 5 3 29 32 66 65 100
2007 6 3 28 31 66 66 100
2008 6 3 28 30 66 67 100
2009 6 2 27 29 67 69 100
2010 5 3 28 27 67 70 100
2011 5 2 28 27 67 71 100
2012 5 2 27 26 68 72 100

Fuente: Banco Mundial

En la tabla podemos observar la comparacion del PIB desglosado por
sectores econdmicos en los dos paises. En un primer vistazo general se
percibe como para ambas economias el sector terciario es el sector
fundamental, con cada vez una mayor importancia, seguido del sector
secundario y por ultimo el sector primario.

A pesar de que para los dos paises tiene una importancia decreciente, el
sector primario es mucho mas relevante en la economia carioca que en la
espafola. Esto se debe a lo ya anteriormente comentado de que Brasil tiene un
fuerte sector primario, con casi un cuarto de las tierras cultivables del planeta.
A pesar de la disminucion de la aportacion al PIB, se espera que este sector
siga teniendo un papel relevante a medida que se vayan corrigiendo todos los
problemas con los que cuenta.

En Espafia este sector puede que incluso siga su tendencia decreciente,
debido a que basicamente, la mayoria de sus actividades subsisten gracias a
las ayudas publicas que se van reduciendo afio a afio. Este porcentaje sobre el
PIB, que no supera el 3 %, es caracteristico de los paises méas desarrollados.

El sector secundario también tiene una tendencia decreciente en ambos
paises. En los primeros afios de estudio, hasta 2009, es menor su importancia
en Brasil que en Espafia. De 2010 a 2012 es menor el porcentaje que afiade al
PIB espaiiol que al brasilefio.

Este porcentaje concuerda con la realidad econdmica de Brasil,
demuestra el cambio del pais, un cambio de pais subdesarrollado a pais
emergente, que en unos afos podrd pasar a ser un pais totalmente
desarrollado. El sector secundario tiene un porcentaje alto en aquellos paises
subdesarrollados, y en los que suavemente empiezan a despegar. Esto es
debido a que los paises desarrollados implantan sus industrias en estos
estados aprovechandose de la abundancia de recursos, de los bajos precios de
estos y de la mano de obra etc. Dentro de este sector pueden destacar las
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actividades como la construccion, la transformacion y la electricidad gas y agua
(IBGE, 2014)

El sector secundario espariol tiene unos valores altos que no se parecen
a los de otros paises desarrollados, en especial durante los primeros afios,
donde supone un 32 % del PIB. Segun el INE en el periodo anterior a la crisis
la actividad de la construccién suponia casi el 50 % de estas actividades. Con
la llegada de la crisis econdmica esta actividad fue perdiendo relevancia a favor
de otro tipo de actividades industriales, a la vez que iba disminuyendo el
porcentaje que el sector secundario afiadia al PIB.

Por dltimo encontramos el sector terciario que es el sector con mayor
importancia en ambas economias. Este sector sigue una trayectoria creciente
en los dos paises, siendo muy parecida hasta 2008. A partir de entonces el
sector terciario espafiol aumenta mas que el brasilefio, llegando al 72 % en
2012 mientras que este ultimo es de 68%. El sector terciario de Brasil responde
a su situacion de pais emergente, ya que en estos paises estas actividades no
llegan al 70 %. De hecho la mayoria de los paises en vias de desarrollo tienen
un sector terciario que ronda entre el 55 y el 65 % de su PIB. Respecto a
Espafia, es un poco sorprendente que no hubiera alcanzado los valores de los
altimos afios antes, debido a su alto grado de desarrollo, ya que ese tipo de
paises suelen rondar el 70 % como ya se ha comentado.

En este sector en Brasil destacan la educacion publica y salud publica, el
comercio, servicios inmobiliarios y renta y otros servicios. (IBGE, 2014). En
Espafia el comercio al por mayor y al por menor; reparacién de vehiculos de
motor y motocicletas; transporte y almacenamiento; hosteleria, administracion
publica y defensa; seguridad social obligatoria; educacion; actividades
sanitarias y de servicios sociales y las actividades inmobiliarias. (INE, 2014)

Como conclusion de este apartado podemos observar que Espafa y
Brasil tienen una estructura similar siendo el sector terciario el dominante y el
sector primario con escasa relevancia, pero con mayor importancia en Brasil
donde llega a suponer casi el doble del porcentaje de Espafia.

Para hacer una mejor comparaciéon del PIB, vamos a analizarlo también
en funcién de la demanda, en donde podemos observar cuatro apartados:
gasto en consumo final, formacién bruta de capital, exportaciones de bienes y
servicios e importaciones de bienes y servicios.
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Tabla 3.2: PIB de Brasil y de Espafia en funcion de los componentes de la
demanda entre 2005y 2013

Gasto en Consumo | Formacidn Bruta
Final de Capital Exportaciones Importaciones PIB

Brasil Espafia Brasil Espafia | Brasil | Espana | Brasil |Espafa

2005 | 80,18 75,8 16,21 29,5 15,13 25,7 11,52 31 100

2006 | 80,34 75,5 16,75 31 14,37 26,3 11,47 | 32,8 100

2007 | 80,16 75,7 18,33 31 13,36 26,9 11,84 | 33,6 100

2008 | 79,12 76,7 20,69 29,1 13,66 26,4 13,47 | 32,2 100

2009 | 82,32 78,1 17,84 23,9 10,98 24 11,14 26 100

2010 | 80,79 79,4 20,24 22,8 10,87 27,3 11,9 29,5 100

2011 | 81,01 79,8 19,73 21,2 11,89 30,8 12,62 31,8 100

2012 | 83,93 79,5 17,52 19,8 12,59 32,6 14,03 31,9 100

2013 | 84,46 79,3 18,02 19,7 12,57 34,1 15,06 | 31,7 100

Fuente: IBGE e INE

A simple vista se observa como el gasto en consumo final es el principal
componente del PIB tanto en Espafia como en Brasil, llegando en 2013 a
suponer casi un 80 % en el primer pais y un 85 % en el segundo. Este
consumo final, en el caso de Brasil, esta divido en dos: en el consumo de las
familias, que aporta la mayor parte, y en el consumo de las administraciones
publicas (APU). En Espafia hay mas divisiones y el mas relevante es el gasto
de las familias, seguido de lejos por el gasto de las administraciones publicas.

La formacion bruta de capital en Brasil no sigue una trayectoria clara.
Como se puede apreciar en la tabla, en el primer y en el tltimo afio de estudio
los valores son similares, siendo en 2008 el afio que mayor importancia tuvo
con un 20.69 % del producto interior bruto. La formacién bruta de capital, esta
compuesta por la formaciéon bruta de capital fijo y la variacién de existencias.
En este apartado la formacién bruta de capital fijo es la que es realmente
significativa, teniendo practicamente los mismos valores que la formacion bruta
de capital en su conjunto. La variacién de existencias tiene valores negativos
en algunos afnos, y varia sus valores entre 1.58 % y -0.65 %.

Este mismo apartado el PIB espafiol, sin embargo, tiene una trayectoria
decreciente. Empez6 el periodo de estudio con un 29.5%, aumentando su
importancia en la economia espafiola en los afios consecutivos. Pero a partir
de 2009 decrece su importancia, acabando 2013 con un porcentaje de 19.7%.
El principal componente de esta partida es la formacion bruta de capital fijo.

Por dltimo encontramos las exportaciones y las importaciones. Estas
seran analizadas en profundidad en otro apartado de este trabajo de fin de
grado. En este punto basta con observar, la diferente relevancia que tienen
para el producto interior bruto de cada pais.

Comparando la estructura del PIB de ambos paises vemos que hay
diferencias. En Brasil el gasto en consumo final es superior al de Espafa, y al
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revés pasa con la formacion bruta de capital. Las exportaciones y las
importaciones tienen una mayor relevancia en Espafia que en Brasil.

3.2 Comercio bilateral entre Espafa y Brasil

El comercio exterior es una actividad cuyo nacimiento esta ligado a la
primera Revolucién Industrial, mitad del siglo XVIIl. Este comercio, que antes
de la Revolucion era casi inexistente, venia propiciado por los excedentes de
produccion que tenian los paises mas desarrollados, y la falta de productos que
por el contrario tenian los paises mas pobres.

Desde esta primera Revolucion Industrial, hasta nuestros tiempos el
comercio internacional ha seguido desarrollandose y amoldandose a las
exigencias que la época requeria. Pero es en los ultimos treinta afios cuando
ha cambiado de forma méas acelerada. Varios son los factores que han
propiciado este cambio. En primer lugar esta la disminucién de obstaculos
(tanto normativos como econdémicos) al comercio por parte de la mayoria de los
paises. En segundo lugar este crecimiento se apoya también en el final de la
politica de bloques y de las grandes guerras. Pero es sin lugar a dudas el
desarrollo tecnologico el que mas cambios ha dado. Con el desarrollo de los
transportes, las telecomunicaciones y la informatica el comercio ha sufrido una
transformacién total. Estamos ante unos intercambios de todo tipo, que se
producen cada segundo, desde cualquier parte del mundo. (Informe sobre el
Comercio Mundial 2013, OMC)

Como se puede deducir de lo ya expuesto, actualmente el comercio
exterior es una de las actividades mas importantes para la economia de un
pais. Por un lado permite a los paises especializarse y diferenciarse en
aquellos bienes y servicios en los que es mas productivo, ahorrando asi en
costes. Por otro lado los consumidores tienen a su disposicion cualquier tipo de
bien o servicio en cualquier momento y en cualquier lugar.

Centrandonos en los paises de estudio, y resumiendo lo anteriormente
comentado en el capitulo uno, podemos decir que la importancia del comercio
exterior en Brasil se inici6 a comienzos de este milenio y en Espafa fue
entorno a 1960 cuando se finalizé el régimen econémico de autarquia iniciado
por el régimen franquista.

Asi esta parte del trabajo se va a centrar en el andlisis del comercio
exterior entre Brasil y Espafa, es decir, del comercio bilateral entre estos dos
estados.

En primer lugar vamos a observar la trayectoria que han seguido las
exportaciones y las importaciones tanto de Brasil como de Espafia sobre el
porcentaje del PIB gracias a los datos del Banco Mundial. Esto se ha hecho asi
debido a que los datos de exportaciones e importaciones de Espafa se
encuentran en euros, y los de Brasil en reales o en ddlares estadounidenses.
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Gréfico 3.3: Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en
Espafiay Brasil (% del PIB)
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Fuente: Banco Mundial

Lo primero que destaca en este gréfico es la desigual importancia que
tiene el comercio exterior respecto de sus PIB. Mientras que las importaciones
y las exportaciones de Espafia no descienden en ningun afio del 26 %, las de
Brasil no superan el 15% en el tiempo de estudio.

En Espafa las importaciones son superiores a las exportaciones todos
los afos, lo que supone el saldo negativo de la balanza comercial espafiola.
Por el contrario en Brasil ambas transacciones tienen unos valores similares,
siendo mayores las exportaciones los cuatro primeros afios, o que indica un
saldo comercial positivo, y las importaciones en los tres ultimos, y por lo tanto
Brasil queda con un saldo negativo.

La trayectoria de ambos paises también es diferente. Mientras que las
exportaciones e importaciones brasilefias siguen los primeros afios una suave
tendencia negativa, las espafiolas hacen lo contrario. Ambas se reducen en el
2009, sin duda alguna debido a las consecuencias negativas de la crisis
econOmica. A partir de aqui las transacciones de los dos paises ascienden.

En resumen, el grafico nos indica la distinta importancia del comercio
exterior para el producto interior bruto de ambos paises. Mientras para Espafia
es una parte fundamental de su PIB, a pesar de que el resultado de la balanza
comercial sea negativo, para Brasil es algo menos significativo.

3.2.1 Comercio bhilateral hasta 2005

Antes de analizar estos intercambios en los Ultimos afos, es preciso
hacer un pequefio resumen de las relaciones que Brasil y Espafia tenian desde
finales del siglo pasado.
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Hasta 1995 los intercambios comerciales entre estos dos paises eran
poco significativos. Sin embargo entre 1995 y 1997 estas relaciones se
intensificaron (debido a los planes de recuperacion de la politica brasilefia y la
apreciacion del real), y Brasil llegd a ser en este Ultimo afio uno de los
principales socios comerciales de Espafia. En los afios siguientes Brasil mejoro
su posicién como pais cliente de Espafia, y se fue abriendo un hueco como
pais receptor de importaciones. En los primeros afos del siglo XXI se redujeron
las exportaciones con destino Brasil, mientras que las importaciones crecian
cada vez mas.

Entre los principales productos que Espafa exportaba a Brasil entre
1995 y 2005 encontramos el sector del automovil, tanto vehiculos como
componentes, bienes de equipo, como magquinaria especifica, material de
transporte, y semimanufacturas, entre ellas metales no ferrosos o productos
quimicos. Estos productos configuraban alrededor del 80 % de las
exportaciones.

De las importaciones durante esos diez afos, destaca en primer lugar
los alimentos. Las materias primas fueron el segundo tipo de producto mas
importado hasta el afio 2000, que fue sustituido por productos manufacturados
y por productos industriales.

Cuando las relaciones entre estos dos paises apenas eran relevantes, el
saldo comercial favorecia a Brasil. A partir de 1995 esta tendencia en contra de
Espafia comenzaba a reducirse, hasta que en 1997 el saldo comercial se volvid
a favor de la misma. Con la llegada del nuevo milenio, el saldo volvié a cambiar
para favorecer a Brasil durando ya hasta 2005. (Arahuetes, Hiratuka 2007)

En 2013 Brasil fue el 11° pais al que van dirigidas nuestras
exportaciones, y el 21° de nuestras importaciones (ICEX, 2013)

3.2.2 Comercio bilateral entre 2005y 2013

En primer lugar vamos a ver a través del gréfico 3.4, el porcentaje de
exportaciones e importaciones de Espafia hacia Brasil sobre el total de las
exportaciones e importaciones realizadas por Espafia entre 2005 y 2012.
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Gréfico 3.4: Porcentaje de las exportaciones e importaciones de Espafia a
Brasil sobre el total de las exportaciones e importaciones de Espafia.

1,400

1,200
1,000

0,800
B % Exportaciones Brasil
0,600 B % Importaciones Brasil

0,400

0,200

0,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Elaboracién propia con los datos del Ministerio de Economia y
Comercio

A simple vista se puede observar la creciente importancia de estas
transacciones sobre el total desde 2005 hasta hace dos afios (2012). Es
destacable que las exportaciones e importaciones que se realizan a Brasil por
parte de Espafia no son un porcentaje elevado del total de ambas operaciones,
ya que ninguna de las dos sobrepasa el 1.5 % en los afios evaluados. Este
hecho tiene sin duda alguna su explicacién en que, aunque Brasil es un socio
comercial importante para Espafia, sigue habiendo otros que se llevan la
mayoria de cuota de las exportaciones e importaciones, como es el caso de los
paises de la Unién Europea (Alemania), Reino Unido o Estados Unidos.

También podemos observar que durante todo este periodo las
importaciones de Brasil son mayores que las exportaciones, lo que nos hace
entrever un saldo comercial negativo para Espafia. Estas importaciones siguen
un ritmo de suave crecimiento casi constante, interrumpido en 2006, 2009 y
2013 por pequeiios retrocesos.

Las exportaciones también siguen una tendencia ascendente, excepto
en los afios 2009 y 2012 cuando se produce una pequefia recesion. Sin lugar a
duda, la recesidbn que se produce tanto en exportaciones como en
importaciones en el aflo 2009 es consecuencia del impacto de la crisis
economica.

Una vez vista la relacion entre las exportaciones y las importaciones a
Brasil, sobre el total de las mismas vamos a analizarlas mas detenidamente.
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Grafico 3.5: Importaciones y exportaciones de Espafia a Brasil entre 2005
y 2013 (en miles de euros)
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En este grafico podemos ver la tendencia creciente de las transacciones
con Brasil durante los ultimos afios. Excepto en 2009, como ya se ha
comentado en el grafico anterior debido a los efectos de la crisis internacional,
tanto las exportaciones y las importaciones han ido creciendo afio a afio.

Es destacable como hasta el retroceso en ese afo, las importaciones
eran mucho mayores que las exportaciones, pero a partir de la crisis
econdémica mundial esta diferencia se ha visto reducida con un aumento mayor
de las exportaciones que el aumento de las importaciones. En 2013, las
exportaciones habian crecido un 51.12 % respecto a las de 2005, mientras que
las importaciones para las mismas fechas solo lo hicieron un 7%.

Este menor aumento de las importaciones de Brasil tiene su origen en
que a partir de 2011, cuando alcanzaron sus cifras mas altas me atreveria a
decir de toda la historia, empezaron a decrecer.

Debemos de tener en cuenta que también es de especial importancia
conocer lo que suponen estas importaciones y exportaciones para nuestra
economia en su conjunto. Para ello lo mas apropiado es hacer una
comparacion entre estas, y el PIB de cada afio de estudio. Para ello utilizamos
el siguiente gréfico.
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Gréfico 3.6: Porcentaje de las exportaciones e importaciones entre
Espafiay Brasil sobre el total del PIB espafiol desde 2005 hasta 2012
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos del INE y del Ministerio de
Economia y Comercio.

Como bien muestra el grafico, la transcendencia de estas operaciones
para nuestra economia es casi nula, puesto que en los afios de estudio no
llegan a suponer ni el 1 % del PIB. Si bien es cierto que desde que las
relaciones comerciales de Espafia y Brasil comenzaron a despegar, en los
ultimos afios se estan dando cada vez mayores valores.

Comenzamos a analizar primero las exportaciones, que sSon menos
significativas para nuestra economia que las importaciones, lo que una vez
mas no deja entrever una balanza comercial favorable a Brasil. Las
exportaciones parten en 2005 con un porcentaje de 0.11% sobre el total del
PIB espariol de ese mismo afio, y en 2012 rondan el 0.3 %. Este crecimiento
durante estos ocho afios ha sido relativamente gradual, creciendo poco a poco
todos los afios, excepto en 2009 que sufrié un leve retroceso.

En cuanto a las importaciones también han aumentado desde 2005.
Comenzaron con una importancia de mas del doble que la de las
exportaciones, y finalizaron 2012 con un porcentaje de 0.33 %. Si bien este
crecimiento no ha sido gradual como en las exportaciones, si no que ha sido de
manera mas brusca creciendo del afio 2006 al 2007, para luego caer en el
mismo periodo que las exportaciones. Esta disminucién fue de un 0.07% de
nuestro PIB, mas leve que la que sufrieron las exportaciones. A partir de 2009
el crecimiento fue mas suave que en los afios anteriores hasta 2011 que
alcanzo el mayor porcentaje del periodo sobre el PIB, para luego descender.
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Lo que este grafico nos deja claro, es que durante estos nueve afios el
saldo de la balanza comercial en comparacion con el producto interior bruto
espafiol ha disminuido, acercandose los datos de importaciones vy
exportaciones. Ademas a pesar del aumento de ambos valores, siguen
representando una pequefa parte del PIB de Espafia.

Tras este andlisis general del comercio entre Brasil y Espafia en funcion
del total de transacciones que hace Esparfia con el exterior, y después de estos
intercambios en miles de euros, es conveniente un analisis mas exhaustivo.
Para ello es preciso conocer cuales son los bienes y servicios que produce
Brasil y que Espafa compra, y viceversa, cuales son los productos que Espafa
fabrica y luego vende a Brasil.

La importancia de este analisis mas exhaustivo reside en que gracias a
ello se conoceran los puntos fuertes y débiles de ambas economias.

3.2.3 Exportaciones e importaciones bilaterales por grupos econémicos

Durante los primeros afios analizados (entre 2005 y 2007), el grupo de
productos que mas se exportaban eran semimanufacturas, bienes de equipo y
sector del automdvil. Es destacable el gran aumento que las exportaciones de
bienes de equipo tuvieron en estos afos, pasando de 309.247,28 miles de
euros a casi el doble. Los menos relevantes durante estos tres afios fueron los
bienes de consumo duradero y las materias primas.

En 2008 entramos en un periodo econdémico totalmente distinto, el de la
crisis econémica y financiera mundial. De este afio en adelante la importancia
de los grupos de exportaciones cambia. El principal de todos sigue siendo el de
los bienes de equipo, llegando incluso en 2011 a ser méas del 40 % del total de
las exportaciones. Las semimanufacturas crecen también a un ritmo elevado, y
el sector del automovil lo hard més suavemente tras un descenso inicial. Sin
embargo cobran mucha importancia, sobre todo en 2013, los productos
energéticos y en algunos afos los alimentos y las manufacturas de consumo.

Asi en 2005 las semimanufacturas, los bienes de equipo y el sector del
automovil hacian casi tres cuartos del valor total de las exportaciones, 74.6 %,
mientras que en 2013 los productos energéticos las semimanufacturas y los
bienes de equipo sumaban un 79.23 % del total. Lo que nos indica un cierto
cambio a favor de la exportacion de productos energéticos, y la pérdida de
importancia del sector del automévil espafiol para el comercio con Brasil.

En relacién a las importaciones, en los tres primeros afios de analisis los
grupos mas relevantes fueron los alimentos, materias primas vy
semimanufacturas. Mientras que en estos afios la variacion del valor de las
importaciones fue casi inapreciable, los alimentos entre 2007 y 2008
aumentaron en un porcentaje muy significativo, en un 75.63 %. Los productos
semimanufacturados también sufren un aumento importante entre 2005 y
2007,50.24 %.

En 2008 y 2009, el valor de los alimentos importados disminuyd. En los
afios posteriores volvid a crecer hasta 2012, que alcanz6 el mayor valor con
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1.796.950,51 miles de euros para disminuir en 2013. Las materias primas y los
productos energéticos fueron los otros grupos de bienes claves para las
importaciones durante este periodo de tiempo, alcanzando sus mayores
valores en 2011.

En 2005 los alimentos las materias primas y las semimanufacturas
formaban el 79.28 % del total de las importaciones, mientras que en 2013 los
cuatro primeros grupos de bienes (alimentos, productos energéticos, materias
primas y semimanufacturas) representaban el 95.97 % del total de las
importaciones. Lo que nos deja ver una escasa importancia del resto de las
mismas. Es de sefialar que el grupo de alimentos origind mas del 50 % de las
importaciones.

Una vez realizado el vistazo general a las exportaciones e importaciones
durante los ultimos nueve afios, es necesario un analisis mas profundo. Para
ello voy a analizar mas profundamente los sectores clave para las
importaciones y exportaciones.

3.2.3.1 Exportaciones de Espafa a Brasil mas significativas

En primer lugar se va a proceder a analizar los tres primeros afios de
investigacion.

Como ya hemos comentado anteriormente, los tres principales sectores
de exportaciones espafiolas a Brasil entre 2005 y 2007 fueron las
semimanufacturas, los bienes de equipo y el sector del automovil.
Concretamente en el afio 2005 estos sectores representaban el 74.6 %, en
2006 el 77.7 % y en 2007 un 83.14 %. Con estos primeros datos vemos que la
relevancia de estos tres grupos dentro de las exportaciones ha ido creciendo.

Comenzamos por el que menos porcentaje significa del total de las
exportaciones que es el sector del automdvil, (entorno al 13% en estos tres
afos). Dentro de este sector, podemos encontrar dos subgrupos que son los
automoéviles y motos y los componentes del automévil. Las exportaciones
relevantes son las de este Ultimo. Estas exportaciones son debidas a varios
factores.

En primer lugar, hay que tener en cuenta que en estos primeros afios de
andlisis ya era presidente del gobierno Lula da Silva, y estaban comenzando a
desarrollarse sus PAC ( Planes de Aceleracion del Crecimiento), asi como otro
tipo de medias que fueron incrementando el poder adquisitivo de los brasilefios.
Al aumentar la renta de los brasilefios, también aumentd la demanda de
coches. También hay que destacar que Brasil actualmente posee una industria
automovilistica de las mas grandes (esta considerada como la tercera mayor
industria automovilistica mundial). Pero sin embargo el mercado brasilefio no
se ha especializado en la fabricacion de los componentes necesarios para los
automoviles, por lo que importa la mayoria de los componentes de los paises
de alrededor, y de Espafia también. (ICEX, 2012)

Todos estos factores unidos, nos explican porque razon son importantes
las exportaciones espafiolas a Brasil de componentes automovilisticos. A su
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vez también queda explicado por qué motivo las exportaciones de automoviles
y motos son practicamente inexistentes, no llegando a ser ni un 1% del total de
las exportaciones.

El siguiente grupo son las semimanufacturas. A pesar de que en 2005 su
cifra es de 313.654,59 miles de euros y las de los bienes de equipo de
309.247,28 miles de euros, la evoluciéon de ambos sectores la hacen situarse
por detrds. Las semimanufacturas se dividen en metales no ferrosos, hierro y
acero, productos quimicos y otras semimanufacturas. Las mas trascendentales
para las exportaciones espafolas son los productos quimicos, llegando a
suponer un 21.58 % en 2005, aunque perdié algo de importancia en los dos
afos siguientes.

El principal motivo de estas exportaciones es que Brasil no tiene una
industria quimica desarrollada. Y esto es debido fundamentalmente a la falta de
inversién en el sector. Como bien han expuesto miembros de la Asociacion
Brasilefia de la Industria Quimica (ABIQUIM), el sector no ha recibido nunca las
inversiones necesarias para su total desarrollo, por lo que se han visto en la
necesidad de exportar muchos productos. Segun la ABIQUIM, el principal
problema es que el coste de la inversién en el sector quimico en Brasil es
altisimo, un 25 % mas de lo que cuesta hacerlo en Asia y un 10 % que en
Estados Unidos. A pesar de todo ello hay que destacar que el sector quimico
de Brasil también cuenta con algun punto fuerte, como es el sector de los
pesticidas. Segun el ICEX, el mercado brasilefio de pesticidas en el segundo
mayor del mundo, por detras del de Estados Unidos.

Los bienes de equipo son el grupo mas relevante en este periodo de
tiempo, llegando en 2007 a suponer casi la mitad de las exportaciones, un
42.70 %. Dentro de los bienes de equipo podemos encontrar una divisién en
maquinaria especifica para ciertas industrias, equipo de oficina vy
telecomunicaciones, material de transporte y otros bienes de equipo. En 2009
la maquinaria especifica era la mas significativa con un 12.20% de las
exportaciones, seguido del material de transporte con un 10.67 %. Las cosas
cambiaron en los afios siguientes puesto que este Ultimo subgrupo duplicd su
porcentaje sobre las exportaciones totales, 20.03 %, mientras que los demas
parecia que se mantenian mas o menos estables.

La importancia de la exportacion de este conjunto de bienes reside en
gue, como ocurre con la industria quimica, no es un sector muy desarrollado en
Brasil por lo que importan la mayoria de ellos. (Gbénzalez Y. 2011).Tan grande
es la importacion de estos bienes que durante estos afios, y hasta 2012, la
importacion de la mayoria de los bienes de equipo estaba grabada con 14% o
con un 16 %.

Pasamos ya a analizar las exportaciones de los afios 2010, 2011, 2012 y
2013. En este ultimo afio se produce un cambio en los principales grupos de
exportacion, perdiendo peso el sector del automovil a favor del energético. Asi
junto con los productos semimanufacturados y los bienes de equipo forman el
79.01 % de las exportaciones en 2009, el 77.58 % en 2011, el 60.58 % en 2012
y el 79.23 % en 2013. El sector del automovil va perdiendo relevancia afio a
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afo, excepto en 2011 que repunta un poco. Aln con esto su porcentaje sobre
las exportaciones totales solo es menor que el sector energético en 2013.

Respecto al sector energético hay varias cosas que destacar. En primer
lugar, el sector energético se descompone en carbon, petréleo y derivados, gas
y corriente eléctrica. Hasta el afio 2013, su porcentaje oscilaba entre el 3.13 y
el 4.78 % (en estos ultimos afios de evaluacién). También resulta cuanto
menos curioso que un pais como Brasil, con grandes reservas de crudo
(algunas de ellas descubiertas recientemente), se vea en la necesidad de
importar productos energéticos. La explicacion reside en que aunque Brasil es
un pais con cantidades abundantes tanto de petr6leo como de gas, estos
necesitan un tratamiento y este pais apena cuenta con refinerias. Asimismo las
que tiene no son las mas adecuadas para el tipo de crudo que se encuentra en
los yacimientos brasilefios (como en el de Yupi y Jupiter). Esto se puede
resumir en que Brasil exporta petroleo y gas bruto, e importa petréleo y gas
tratado. (Bau, 2010)

Ademéas el aumento de las importaciones brasilefias de productos
energéticos en Espafia se ha producido por el descubrimiento de nuevos
yacimientos (Yupi y Jupiter), por lo cual los brasilefios exportaron mas crudo e
importaron mas también. Segun la Oficina Econdmica y Comercial de Espafia
en Brasilia el 18 % de las importaciones que Brasil realiz6 en 2013 fueron
productos del petroleo.

En relacién al resto de componentes del grupo de productos energéticos,
carbon y corriente eléctrica, las exportaciones de Espafia a Brasil fueron nulas
o casi nulas.

Las semimanufacturas y los bienes de equipo son los principales grupos
en las exportaciones entre 2010 y 2013. Su tendencia, sin embargo, ha sido
irregular. Empezando por las semimanufacturas se puede observar una
tendencia decreciente, ya que en 2010 representaba el 32.80 % de las
exportaciones mientras que en 2013 el 27.62 %. La divisibn mas relevante
dentro de este conjunto son los productos quimicos (llegando a ser mas de una
quinta parte de las exportaciones en 2012) tanto organicos, inorganicos y
farmacéuticos, por las razones que se han argumentado anteriormente.

Los bienes de equipo siguen una trayectoria en estos cuatro afios
irregular. Aumentan ligeramente entre 2010 (40.95%) y 2011 (41.65%), para
disminuir de manera notable en 2012, siendo el 28.66% de las exportaciones.
En 2013 se produjo un leve aumento respecto al afio anterior.

Las categorias mas relevantes dentro de los bienes de equipo son la
maguinaria especifica de ciertas industrias y el material de transporte, y es en
este ultimo subgrupo donde podemos ver las causas de la disminucion de las
exportaciones de los bienes de equipo. Mientras que la maquinaria especifica
de ciertas industrias se ha mantenido casi constante durante estos cuatro afios,
el material de transporte pasé de significar un 17.15% de las exportaciones en
2011 a un 7.14% al afo siguiente. Esto puede tener su origen en una mejora
del comercio de productos de transporte con China (principal proveedor de
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Brasil) o a la mejora de la industria de componentes automovilisticos
brasilefios.

Si comparamos las exportaciones del afio 2005 con las del afio 2013,
vemos que estas aumentaron un 34.27 %. Respecto a los distintos subgrupos
de los que se compone las exportaciones podemos ver algunos cambios. Los
productos energéticos han aumentado de manera considerable, de un 7.81 % a
un 21.82 %. Las semimanufacturas y los bienes de equipo han perdido
ligeramente relevancia. ElI sector del automévil ha disminuido sus
exportaciones hasta un 7.44 %. El resto de divisiones han cambiado perdiendo
0 ganando suavemente importancia.

3.2.3.2 Importaciones de Brasil a Espafia mas significativas

Como ya ha pasado con las exportaciones, vamos a analizar primero los
tres primeros afios escogidos y después el periodo que va desde 2010 hasta
2013, debido al gran periodo de referencia estudiado.

En los tres primeros afios los grupos de bienes mas importados fueron
los alimentos, los productos semimanufacturados y las materias primas. En el
afio 2005 estos tres grupos de importaciones formaban el 79.28 % del total de
ellas, en 2006 el 83.14 % y en 2007 un 85.13%, con lo que se puede observar
una importancia creciente de las exportaciones brasilefias a Espafia de estos
grupos. Los alimentos, los productos semimanufacturados y las materias
primas pertenecen a un conjunto de productos denominados commodities, que
son aquellos bienes con poco nivel de especializacion, es decir, son
homogéneos. Los productos energéticos también se incluyen dentro de las
commodities. (www.finanzzas.com). Esto encaja perfectamente con el perfil
exportador de Brasil, ya que alrededor del 50% de sus exportaciones estan
compuestas por carne, materiales semimanufacturados para automoviles,
azucar, soja.... (Oficina Econdmica y Comercial de la Embajada de Espafia en
Brasilia, 2013).

En 2005 y 2006, dentro del grupo de los alimentos el mas destacado son
las semillas y los frutos oleaginosos. A parte de estos, los alimentos estan
formados por carne, lacteos y huevos, pesca, cereales, frutas y legumbres,
azucar, café y cacao, preparados alimenticios, bebidas, tabacos, grasas y
aceites y piensos animales. El resto de componentes del grupo alimentos
tienen un porcentaje no muy relevante del total de las exportaciones durante
estos dos afios. Sin embargo en 2007, aparte del subgrupo anteriormente
citado también destaca la importacion de cereales representando el 16.87 % de
las importaciones totales.

En relacibn a las materias primas, que como ya se ha comentado
también forma parte de las llamadas commodities, las materias primas
animales y vegetales pasan a un segundo plano a favor a las menas y
minerales que son el componente fundamental de este grupo. A pesar de que
en 2005 las menas y minerales formaban el 10.46 % de las importaciones
totales de Brasil a Espafia en 2007 estas se redujeron, tras un leve incremento
en 2006, hasta un 8.92 %.
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Finalmente el tercer grupo principal de las importaciones durante estos
tres afos fueron las semimanufacturas, entre las que distinguimos los metales
no ferrosos, el hierro y el acero, los productos quimicos y otras
semimanufacturas. De estos, o que més nos interesa es el hierro y el acero, ya
que las otras tres subcategorias suponen un porcentaje muy pequefio de las
importaciones finales. La industria del hierro es fundamental para Brasil, ya que
este pais es uno de los principales productores de hierro, (Conferencia de las
Naciones Unidas sobre el Comercio y Desarrollo-UNCTAD, 2012) al igual que
ocurre con el acero. En 2005 el 11.65% de las importaciones de Espafia a
Brasil eran hierro y acero, en 2006 un 13.76 % y al afio siguiente un 10.47%.

Una vez analizado el primer periodo, toca centrarse en el segundo,
desde 2010 hasta 2013. Comenzamos viendo que los principales sectores de
importacion durante estos afios son los mismos que en el periodo 2005-2007,
exceptuando el aflo 2013 en el que el sector energético también esta entre
ellos. Durante los afios anteriores los productos energéticos cobraban cada
vez mayor importancia, rondando incluso en 2011 el 9 %, pero no fue hasta
2013 cuando tuvo mayor relevancia, llegando a suponer el 13.40 % de las
importaciones totales.

En 2010 estos tres principales grupos de importacién suponen un 81.53
%, al aflo siguiente un 84.57 %, en 2012 un 87.95% y los cuatro grupos de
2013 un 95.97 %.

El sector energético esta formado por carbon, petréleo y derivados, gas
y corriente eléctrica. Las importaciones espafiolas de Brasil en este sector han
ido evolucionando favorablemente desde 2009, que con un porcentaje sobre el
total de 2.87% se triplicd en 2010, y acab6 2013 con 13.40 %. Este aumento
de las importaciones de petréleo tiene su origen en dos factores
principalmente. En primer lugar, como ya se ha comentado anteriormente en
relacion a las exportaciones, responde al aumento de los descubrimientos de
yacimientos de petroleo y gas en Brasil, lo que ha hecho que aumenten sus
reservas de crudo, y por lo tanto que se importe mas. Estas importaciones
continuaran siendo altas en los proximos afios debido a los descubrimientos
que estd realizando la brasilefia Petrobras en aguas atlanticas que dejan
entrever la existencia de grandes cantidades de crudo ( aproximadamente un
tercio de las actuales reservas de la empresa carioca) (EFE,2014,c)

El segundo factor relevante es la nacionalizacion de YPF por parte de
Argentina. Esto genero un gran conflicto entre Repsol y el gobierno argentino,
siendo presidenta igual que actualmente, Cristina Fernandez de Kirchner, que
supuso una pérdida importante de Repsol y ademas una reduccion de las
actividades petroliferas en Argentina por parte de la compafia. Debido a esto
Repsol, asi como otras empresas esparfiolas en otros sectores que también se
vieron afectadas por esta decision, tuvo que buscar otro pais para sus
actividades.

El grupo de los alimentos sigue siendo el sector fundamental de las
importaciones, formando durante estos afos casi la mitad de ellas. En los
ultimos afios ha tenido una tendencia irregular partiendo en 2010 con 46.34 %
(que supuso una reduccién importante respecto de 2009), disminuyo
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suavemente al afio siguiente para recuperarse en 2012. El afio pasado este
grupo formaba el 52.40 % de las mismas. La principal categoria de este grupo
son las semillas y los productos oleaginosos. Estos formaban mas del 20 % de
las importaciones en 2010 y 2011.

Al afio siguiente el valor de las importaciones de esta division aumenta
llegando a ser casi una tercera parte del total, disminuyendo ligeramente en
2013. Las importaciones de estos productos continuaran aumentando, y no
solo a Espafia si no a todos los paises, debido a que cada vez la produccién de
grano es mayor. En concreto en 2014 se espera una cosecha record de 191
millones de toneladas de grano. (EFE, 2014, b). La otra divisién destacable
dentro de los alimentos son el azucar, el café y el cacao siendo en 2010 un
7.18 % de las importaciones, y en 2013 superando el 13 %. El resto de
productos no tienen especial relevancia.

Dentro de las materias primas, destaca la importacion de menas y
minerales. Estas han supuesto alrededor de la quinta parte de las
importaciones durante 2010, 2011 y 2012, pero en el pasado afio sufrieron una
disminucién, por lo que el porcentaje sobre el total de las importaciones cayo
hasta 15.66 %.

Respecto de los productos semimanufacturados, los productos quimicos
son los que suponen un mayor porcentaje dentro de las importaciones,
alrededor del 7.5 % a excepcion de 2010 en la que eran un 6.66 %. El hierro y
el acero, es la siguiente categoria de los productos semimanufacturados de
mayor importacion, pero va perdiendo relevancia en este periodo de tiempo no
llegando en 2013 ni al 2% del total de las importaciones.

Comparando las importaciones de 2005 con las de 2013, se observan
pocos cambios. En primer lugar, la reduccién de las importaciones de 2012 a
2013 supone gue el aumento del valor de estas entre el Ultimo afio y 2005 sea
solo de 34.27%. Los sectores de importancia son los mismos, a excepciéon de
los productos energéticos que en 2005 tenian escasa participaciéon en las
importaciones. Los alimentos, a pesar de las continuos altibajos, han
aumentado su presencia, al contrario que las semimanufacturas que han
disminuido su valor respecto del total entorno a un 24.14 %. Las materias
primas han sufrido un ligero aumento entre estos afos.

3.3 Inversion extranjera directa

Es a partir de los afios 80 cuando la inversion extranjera directa a nivel
mundial sufre un gran crecimiento, gracias al impulso de la globalizacion y a las
politicas que se pusieron en marcha durante esos afios. Desde entontes la IED,
tanto en flujos como en stock, ha crecido de manera asombrosa, muchas veces
por encima de variables tan relevantes como el PIB o los intercambios
comerciales.
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Se puede decir que el crecimiento de las IED, es cada afio mayor,
debido a una serie de factores, como el crecimiento de los mercados y de las
transacciones internacionales, liberalizacion de los mercados, acuerdos de
comercio e inversion entre distintos paises y procesos de integracion
econOmica, entre otros.

A pesar del espectacular crecimiento de las IED, no han sido realizadas
equitativamente entre los paises. Desde 1980 y hasta el comienzo de la actual
crisis econdmica, 2008, los paises mas desarrollados recibieron alrededor del
67 % del stock de estas inversiones. Con el cambio de ciclo econdémicos,
ademas de la reduccion de las IED, también se produjo un cambio en los
paises receptores de IED, cobrando cada vez mas importancia los paises en
desarrollo, China, e incluso los mas pobres, como es el caso de muchos paises
africanos. (Casilda Béjar, 2011)

3.3.1 Inversion extranjera directa en Espafia

Entre finales de los afios 60 y finales de los afios 80 la economia
espafiola se caracterizaba por ser receptora de inversion directa. El principal
motivo de ello fue la progresiva liberalizacion de nuestra economia. Sin
embargo a partir de los afios 90 esta tendencia cambid, y las empresas
espafiolas comenzaron a expandirse hacia el exterior. A pesar de la
importancia que por entonces ya tenian los paises de la Unién Europea, los
principales paises receptores de la inversion fueron de América Latina, siendo
el primer pais inversor EE.UU. (Arahuetes, Hiratuka 2012). Este interés hacia
Latinoamérica se baso6 en los estrechos lazos que hay entre Espafia y algunos
de esos paises.

Con la entrada del nuevo siglo las cosas cambiaron. Se sucedieron una
serie de situaciones politicas y econémicas en distintos paises, como en
Argentina, lo que propicio una caida de las inversiones.

Centrdndonos concretamente en las inversiones espafiolas en el
extranjero, a principios de los afios noventa se dirigian principalmente a
Argentina, siendo las dirigidas a Brasil muy modestas. Principalmente se
centraban en sectores tradicionales como bebidas, alimentacion, sector del
automovil, asi como material eléctrico teniendo escasa relevancia la inversion
en Servicios.

Sin embargo a partir de mediados de los afios 90, las relaciones
comerciales entre los dos paises comenzaron a despegar y la IED en Brasil
aumentd. Una de las principales razones de esta mejor relacion entre los
estados fue la privatizacion del sector de las telecomunicaciones de la mano de
Telefonica o del sector eléctrico con las inversiones de Endesa, Iberdrola o
Fenosa.

Con la llegada del nuevo siglo, Brasil pasé a ser el tercer pais receptor
de inversion extranjera directa espafiola y Espafia era el segundo pais con
mayor stock de IED alli, por detras de EE.UU. Los principales sectores de
interés para Espafa fueron las manufacturas, las telecomunicaciones, la
electricidad, el agua y el gas. (Arahuetes, Hiratuka 2012)
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3.3.2 Inversidn extranjera directa en Brasil

Las inversiones brasilefias en el exterior no fueron relevantes hasta los
primeros afios del siglo XXI. Durante los afios 80 la IED habia sido
practicamente inexistente y en los 90 Brasil se centré en buscar apoyo a sus
actividades exportadoras a través de inversiones en empresas. Con el nuevo
siglo Brasil y sus empresas buscaron la expansion internacional. Los
principales paises receptores de esta inversion fueron Uruguay, Argentina,
Estados Unidos y Espafia, ademas de los paraisos fiscales. (Arahuetes,
Hiratuka 2012, Banco Central do Brasil).

Debido a la falta de informacion que se tiene sobre las inversiones
brasilefias en el exterior, este apartado es algo incompleto y no es posible tener
datos mas exactos de sus relaciones con Espafa.

3.3.3 Inversidn extranjera directa entre Espafia y Brasil

Antes de pasar a realizar una evaluacion méas exhaustiva de las
inversiones bilaterales entre Brasil y Espafia, vamos a ver de breve manera la
tendencia de las inversiones extranjeras directas de ambos paises en los afios
de estudio.

Grafico 3.7: Inversién extranjera directa de Brasil y Espafia en el
periodo 2005-2012 en délares estadounidenses
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Fuente: Banco Mundial.

A través de este grafico podemos ver cuan diferentes han sido las IED
de ambos paises en los ultimos afios. Comenzando por Espafa, entre 2005 y
2006 aumentaron levemente, pero en 2007 presentaron un aumento
considerable llegando a unos valores de mas del doble respecto del afo
anterior.

Al aio siguiente las inversiones disminuyeron suavemente, y fue en
2009 cuando estas cayeron de manera importante, un 75% respecto de 2008,
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llegando a 19.427 millones de délares estadounidenses. Esto sin lugar a duda
debido a la crisis econdmica mundial. El afio siguiente la IED se recupero, para
volver a disminuir, y acabar el periodo de estudio con crecimiento y unas cifras
poco superiores a las de 2005.

La inversion directa extranjera de Brasil comenzé en 2005 creciendo
suavemente y, al igual que en Espafa, se increment6 de gran manera en 2007
pero al afio siguiente el aumento fue menor. Como consecuencia del panorama
econémico en 2009, la IED disminuy6é casi un 40%, pero en los afios
posteriores las inversiones extranjeras aumentaron y en 2012 el valor de estas
fue de mas del doble que las de Espafia.

También es relevante el andlisis de la IED que realiza Espafia en Brasil
sobre el total de la IED espafiola. Para ello vamos a ayudarnos del gréafico 3.8.

Gréfico 3.8: Porcentaje de la IED de Espafia en Brasil sobre el total de la
IED realizada por Espafia durante el periodo 2005-2013
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Fuente: Elaboracién propia con los datos del Ministerio de Industria y Turismo

Como se puede comprobar la inversién extranjera directa durante el
periodo de tiempo estudiado no ha sido uniforme. En primer lugar hay que
resaltar que la IED de Espafia a Brasil no ha supuesto una cantidad relevante
dentro del conjunto de las IED totales realizadas por Espafia entre 2005 y
2013, debido a que el aiflo que mas se invirtid (porcentualmente hablando ya
gue hablando en délares el afio que mas se invirtib6 en la economia brasilefia
fue 2007) con un porcentaje de 13.14 %, fue 2011.

La trayectoria, como ya se ha dicho, es irregular. Tras un descenso
inicial entre los dos primeros afios de analisis, la IED espafiola a Brasil
aumenta levemente hasta 2009 que alcanza casi el 5 % del total de la inversion
extranjera directa. En 2010 disminuyeron las inversiones mas de la mitad, y al
afio siguiente, como ya hemos comentado, se incrementaron de manera
espectacular.
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En los dos ultimos afios, se han reducido con respecto del total, llegando
a 2013 con un porcentaje sobre el total de 5.84 %, como se puede comprobar
muy similar al de 2005.

A través de este gréafico vemos que la importancia de las inversiones que
realiza Espafa en Brasil ya no son tan importantes como lo eran antes, pues
representan un porcentaje muy bajo casi todos los afios del total de las IED de
Espafia. Es importante conocer también el porcentaje total de inversion
extranjera directa que recibe la economia espafiola de la brasilefia, sobre el
total de la recibida. Para ello vamos a usar el grafico 3.9.

Grafico 3.9: Porcentaje de la IED brasilefia a Espafia sobre el total de la
recibida por este pais
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Fuente: Elaboracién propia con los datos del Ministerio de Industria y Turismo.

Durante el periodo de estudio se observa que la inversion realizada por
Brasil en Espafia es incluso menor que la realizada por Espafia en Brasil.
Resulta llamativo que el valor mas alto sea tan solo un 7% en el afio 2012.

Hasta 2007 las inversiones brasilefias en Espafia eran muy escasas
(sobre el total de la inversién recibida), e iban aumentando ligeramente. En el
afio 2008 estas disminuyeron practicamente a niveles cercanos a cero para
recuperarse levemente posteriormente. Entre 2010 y 2011 rondaron el 3.7 %,
para ascender a su mayor valor al afio siguiente. En 2013 estas volvieron a
disminuir hasta un 1.24 %.

Este grafico nos indica que en relacion al total de inversion extranjera
directa recibida en la economia espafiola, la realizada por Brasil casi
insignificante. Para ver la relacion entre la IED de Espafa a Brasil y viceversa,
comentada anteriormente tenemos el siguiente grafico.
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Gréfico 3.10: % de la IED de Espafia a Brasil sobre el total de la realizada
por el primer pais, y % de la IED de Brasil a Espafia sobre el total de la
recibida por este ultimo
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Fuente: Elaboracién propia segun los datos del Ministerio de Industria y
Turismo

Es de gran relevancia conocer también el porcentaje sobre el total del PIB que
supone las inversiones extranjeras bilaterales entre Brasil y Espafia. A través
del grafico 3.11 se puede ver.

Gréfico 3.11: Inversion extranjera directa entre Brasil y Espafia sobre el
total del PIB espafiol entre 2005y 2012
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Fuente: Elaboracién propia con los datos del INE y del Ministerio de Economia
y Comercio.

A través de los datos del grafico podemos sacar distintas cuestiones a
comentar. En primer lugar ademés de la escasa relevancia que tiene la
inversion extranjera directa bilateral entre Espafia y Brasil, como se ha
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comentado anteriormente, también es escasa la importancia que tiene sobre el
PIB espafiol. En ninguno de los afios estudiados, de 2005 a 2013, estas
inversiones se encuentran cerca del 1 %.

Ambas trayectorias nos muestran un avance irregular de las IED sobre el
PIB espafiol, siendo la inversion de Espafia en Brasil siempre mayor que la
brasilefia en nuestro pais. En 2005 la IED espafiola en el pais latinoamericano
supera el 0.17 % del PIB, disminuyendo en el afio siguiente. En 2007 vemos
como hay una gran recuperacion de este indicador, llegando a duplicarse
respecto del primer afio. Esto marca un pico en la trayectoria, ya que tanto en
2008, como en los dos afios siguientes, el porcentaje de esta IED sobre el PIB
cae yen 2010 llega a 0.0860 % (practicamente el mismo valor que la de Brasil
en Espafna para el mismo afio). De 2010 a 2011, coincidiendo con el mayor
valor de la inversion de Espafia a Brasil, el porcentaje aumenta alcanzando su
valor mas alto, 0.4634 %. En 2012 el porcentaje vuelve a disminuir para
situarse en valores similares a 2008.

El porcentaje de la inversion de Brasil en Espafia sobre el PIB espafiol
comienza en 2005 con un porcentaje casi nulo. Suavemente crecio en los dos
afos siguientes, dibujando en 2007 un pico en el grafico. En los dos afios
posteriores los valores cayeron llegando a unos niveles proximos a cero de
nuevo. Mientras que en 2010 las inversiones de Espafia en Brasil seguian
decreciendo, las del pais sudamericano en el nuestro comenzaron a repuntar y
en 2011 alcanzaban ya el valor mayor del periodo estudiado, 0.1067 %. Sin
embargo en el dltimo afio que se tienen datos, 2012, volvieron a disminuir.

Para concluir con este grafico es preciso comentar, que pese a la gran
unién de Espafia y Brasil en cuestion de inversiones en los afios 90 y principios
de los afos 2000, estas actualmente no son relevantes para la economia
espafiola en comparacion con otros paises.

Pese a ello, es preciso conocer mas afondo cuales son los principales
sectores de inversion de Brasil que atraen a Espafia y viceversa.

3.3.3.1 Inversién extranjera directa de Espafia en Brasil

Cada afio hay unos grupos de mayor relevancia que absorben las
inversiones espafiolas. Empezamos analizando los de 2005.

En el afio 2005 las inversiones totales de Espafia a Brasil fueron de
1.550.876,82 miles de euros. Los grupos que primaron en esta inversion fueron
la industria quimica, la fabricacibn de vehiculos de motor y remolques, el
suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire y actividades de construccién
especializada. Entre todos ellos forman el 81.77 % de las inversiones. Otro
sector con también gran cantidad de inversiones es el sector de los seguros y
fondos de pensiones.

En primer lugar encontramos la inversion en productos quimicos. La
inversion espafiola en este sector hasta 2008 fue importante, aunque unos
afos fue mas significativa que otros. El principal subsector dentro del quimico
fue otros productos quimicos. Casi el 100 % de esta inversion fue a la
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fabricacion de otros productos quimicos. Esto se debe a que, como ya se ha
comentado anteriormente, la inversién en el sector quimico de Brasil ha sido
siempre muy baja, y hasta comienzos de la crisis econdmica mundial se veia
como un sector potencial. Segun Arahuetes en su informe de 2012, las
inversiones se canalizaban a través de la empresa Iberchem SA en Citratos. La
inversidn en este sector suponia casi un 20 % del total de la misma.

El siguiente grupo con relevancia es la fabricacion de vehiculos de motor
y remolques, en la que el 100 % toda la inversion fue dirigida a la fabricacion de
componentes de vehiculos, y esto es debido a la gran importancia que el sector
automovilistico tiene en Brasil. La empresa que mayor inversion recibid, segun
el informe de Arahuetes, fue Cie Automotive en Jardim Sistemas Automotivos
Industriais. El porcentaje de este sector sobre el total de la inversion fue de un
9.25 %.

El suministro de energia eléctrica gas, vapor y aire es uno de los
sectores en los que tradicionalmente Espafia ha invertido, y en mi opinién lo
seguira siendo. Este grupo supone un 23.24 %. Dentro de este, los sectores
en los que se centro la inversion fue la produccion de energia hidroeléctrica
(19.30 % de la inversion), la produccion de la energia eléctrica de origen edlico
y la producciéon de energia eléctrica de otros origenes. Toda la inversion que
recibe este sector, y no solo este afio si no todos los de estudio también, es
debido a la introduccion en el mercado de las empresas espafiolas Gas
Natural, y Repsol, (por entonces aiun Repsol YPF). Las principales receptoras
fueron Cia Distribuidora de Gas Natural de Rio de Janeiro, CEG Rio SA y Wal
Petrdleo SA, Refinaria Petr6leos Mangunhos, Postos Estacoes de Servicios y
Wal Petroleo. (Arahuetes A., Hiratuka C 2012).

Por ultimo para acabar con el afio 2005, queda las actividades de
construccion especializada, que suponen un 7.54 % de la inversion. Estas
actividades son muy importantes desde el ascenso al gobierno del presidente
Lula, y sus Planes de Aceleracion del Crecimiento con la promocion de la
construccion de carreteras, edificios y de instalaciones eléctricas entre otras.
En concreto en mitad de la primera década del nuevo siglo las inversiones se
centraron en las empresas OHL Concesiones en Autovias SA y Dragados
Servicios Portuarios en Terminal Santa Catarina fundamentalmente,
(Arahuetes, Hiratuka 2012).

Dando un salto de un lustro nos situamos en el afio 2010. Tanto en este
afio como en 2011, 2012 y 2013 los principales sectores en los que se centré la
inversion fueron la metalurgia; fabricacion productos de hierro y de acero, la
fabricacion de vehiculos de motor y remolques, suministro de energia eléctrica,
gas, vapor y aire, ingenieria civil, actividades de construccion especializada,
comercio al por mayor, almacenamiento y servicios financieros, seguros y
fondos de pensiones, reaseguros, fondos pension, excepto seguros sociales.
Concretamente en 2010 todas estas actividades son un 86.86 %, en 2011 un
97.07 %, en 2012 un 80.72 % y por ultimo en 2013, 88.43 %.

Asi podemos ver como en el afio 2010 las mayores inversiones
espafolas a Brasil se centraron en la metalurgia (casi el 96 % de esta
inversion fue dirigida a la produccion de aluminio), en la fabricacion de
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vehiculos de motor y remolques, fundamentalmente en la fabricacion de
vehiculos de motor, en actividades de construccidon especializada (instalaciones
eléctricas y revestimientos de suelos y paredes) y por ultimo en seguros,
reaseguros, fondos de pension (excepto seguros sociales) con mayor
importancia en seguros de vida y en otros tipos de seguro. La suma de la
inversidén en estos sectores sobre el total de la inversion recibida por Brasil por
parte de Espafa es igual al 73.17%.

Al afio siguiente, 2011, volvieron a destacar las inversiones en
metalurgia, y nuevamente el sector estrella receptor fue la produccién de
aluminio. Solo la inversibn en metalurgia supuso un 18.13% del total de la
inversion. ElI suministro de energia eléctrica, gas, vapor, y aire se lleva un
36.28 % de las inversiones espafiolas, y el grupo que mas peso tiene fue la
distribucion de energia eléctrica. En las obras de ingenieria civil, destaca la
inversiébn en construccion de redes eléctricas y de telecomunicaciones. Por
altimo en este afio también tienen especial relevancia las inversiones en
comercio al por mayor y en seguros reaseguros y fondos de pensiones. Las
inversiones recibidas en estos grupos forman el 96.24 % de las inversiones
realizadas por Espafa.

En 2012 las inversiones se centraron fundamentalmente en tres grupos.
En primer lugar, y como en los afios anteriores, esta la metalurgia con un
27.61% de las mismas. Después esta el suministro de energia eléctrica, cuyos
principales subsectores de inversion son la produccion de energia eléctrica y la
produccion de energia eléctrica de origen edlico. Por ultimo esta el sector de
los servicios financieros (exceptuando los seguros y los fondos de pensién) con
un 9%, en los que destaca la inversion colectiva, fondos y entidades financieras
similares. En total estos grupos suponen un 63.92 % del total de las inversiones
brasilefias recibidas por Espafia.

El afo pasado destaca por unas inversiones un tanto distintas en
relacion a las que se realizaron los afios anteriores. Ademas de la metalurgia y
la ingenieria civil, sectores fundamentales todos los afios, también destacan
sectores como el almacenamiento de actividades anexas al transporte. Estos
tres sectores forman el 68.12 %.

De todos los sectores citados anteriormente, en primer lugar despunta la
inversion en metalurgia. El principal receptor de esta inversion en metalurgia es
la produccion de aluminio. Esto principalmente por que el aluminio esta
sustituyendo a otros materiales por las innumerables ventajas que posee. Se
usa para sectores como la electricidad, comunicacion, construccion de
edificios, transporte etc. La fabricaciéon de piezas de vehiculos de motor y
remolgques ocupa un porcentaje importante todos los afios y su subactividad
principal es la fabricacion de compontes y accesorios de vehiculos de motor.
Esto debido a la gran industria automovilistica de Brasil y a que con el aumento
del poder adquisitivo la demanda de coches va en aumento. (aluminio.org)

En cuanto al suministro de energia eléctrica, gas, vapor, y aire, uno de
sus componentes mas relevantes es la produccién de energia eléctrica de
origen edlico, asi como la distribucion por tuberia de combustibles gaseosos.
Segun el informe del Global Wind Energy Council de 2012, Brasil tiene un gran
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potencial respecto a la energia edlica, sobretodo en el noreste y sur del pais.
En enero 2013 capacidad para abastecer 2% del consumo nacional. Para
2021, el gobierno brasilefio espera poder abastecer al 9 %, contando con el
desarrollo del pais y su incremento por tanto del consumo de energia. Es un
sector que esta generando muchos puestos de trabajo (se estima que 28.000
puestos directos e indirectos).

Una de las principales empresas espafiolas que se esta introduciendo en
el mercado brasilefio es Gamesa. Como bien indica su pagina web, Gamesa
tiene como objetivo convertir Brasil en uno de sus principales mercados a
medio plazo. Para ello en los ultimos afios ha instalado plantas de produccion
por la zona noroeste del pais. Ademas recientemente esta empresa espafiola
ha suscrito un acuerdo con la brasilefia Edlicas do Sul, por el cual Gamesa
suministrard 72 aerogeneradores, con una potencia de 144 megavatios y se
encargara de los servicios de mantenimiento y operaciéon durante 15 afos.
(EFE, 2014, a). También es relevante la inversién que Abengoa estéa realizando
en el pais carioca para la construccion, mantenimiento y operacion de mas de
300 kilbmetros de red eléctrica. (Benitez 2014)

La ingenieria civil es un sector con un gran desarrollo en los ultimos
afios y con un futuro prometedor. En primer lugar hay que destacar que en este
sector, los grupos mas importantes son construccion de carreteras y autopistas,
construccion de redes eléctricas y telecomunicaciones, y la construccion de
otros proyectos de ingenieria civil. La importancia de la ingenieria civil reside en
varios factores. En primer lugar en el Plan de Aceleracién del Crecimiento 2,
(PAC2), con el que se intenta acercar a toda la poblacion la luz, internet, las
nuevas tecnologias etc. En relacion a la telefonia y las comunicaciones destaca
la presencia de la espafiola Telefénica, que ademas estd tratando de
incrementar su presencia en el pais a través de una serie de tratados con otras
operadoras para eliminar a su principal competidora, TIM Brasil. Pero no es la
Gnica empresa espafola pues Abertis esta gestionando en el pais carioca
hasta 500 antenas multioperador, y tiene previsto expandirse en el sector tras
unos acuerdos con Telefénica. (EP, 2014) (Magarifio 2013, a)

Por otro lado, esta la celebracién del Mundial de Futbol 2014, y los
futuros Juegos Olimpicos de 2016. Para ambos eventos se ha visto la
necesidad de la construccién de carreteras para la buena comunicacion dentro
del pais, asi como la mejora de las lineas ferroviarias. En relacion a esto
destaca la construccién de la primera linea de alta velocidad para el pais
carioca, que comenzara en 2015 y unira Sao Paulo y Rio de Janeiro. Tras esta
primera linea se realizara otra que unird Belo Horizonte-Curitiba. (Magarifio
2013, b)

Las actividades de construccién especializada responden a los mismos
factores que la ingenieria civil. Por un lado con la PAC 2, se ha realizado la
reparacion de edificios, modificacion y modernizacién de las instalaciones
eléctricas, etc. Debido a la Copa Mundial 2014 y a los Juegos Olimpicos se han
construido gran cantidad de estadios olimpicos, se han mejorado y aumentado
los campos de futbol, se esta incrementado el numero de hoteles en el pais etc.
Y esto en el futuro se espera que prosiga, ya que aunque para el evento de
este verano todo esta practicamente acabado, para los Juegos Olimpicos aun
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falta mucho. Dentro de las actividades de construccion especializada destacan
las instalaciones eléctricas y otras instalaciones de construccion especializada.
En algunos afios también es importante el subgrupo de demolicion y
revestimiento de suelos y paredes. (Oficina Economica y Comercial de la
Embajada de Espafia en Brasilia, 2013)

El comercio al por mayor (exceptuando el comercio de vehiculos de
motor) destaca sobre todo por el comercio de las commaoditties, entre las que
sobresalen las prendas de vestir, calzado, materias primas etc. En cuanto a los
servicios financieros, seguros, fondos de pensiones etc., la gran inversion se
debe a la, cada vez mayor, presencia de grupos bancarios y de seguros
espafoles en el pais latinoamericano, como por ejemplo el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (BBVA), Banco Popular, Banco Santander, Banco Sabadell,
Compalfiia Espafiola de Seguros y Reaseguros Crédito y Caucion S.A. etc. Las
principales actividades son inversiones colectivas en fondos y entidades
financieras similares, otras actividades crediticias, seguros de vida y otros tipos
de seguros. (Arahuetes, Hiratuka 2012)

Gracias a esta interpretacion y a estos datos, podemos concluir que los
sectores fundamentales de inversion son la metalurgia, la ingenieria civil, el
suministro de energia y la fabricacion de vehiculos, teniendo todos ellos sus
altibajos, pero sin perder relevancia ningun afio. A pesar de que en estos
altimos afos el sector quimico no ha sido uno de los mayores receptores de
inversiones, en el afo 2014 puede que lo sea debido al interés de que la
empresa farmacéutica espafola Amirall tiene por fabricar en Brasil. (Fontgivell,
2014).

3.3.3.2 Inversion extranjera directa de Brasil en Espafia

Como ha pasado con la inversion extranjera directa espafiola en Brasil,
el periodo de estudio es muy largo, por lo que primero analizaremos las
inversiones en 2005, para luego analizar la de los dltimos afios, 2010, 2011,
2012y 2013.

En el afio 2005, las inversiones brasilefias en Espafa ascendieron a un
total de 143.363,24 miles de euros. Es una cifra poco relevante en comparacion
con los afnos posteriores. Los principales sectores a los cuales fue dirigida la
inversion fueron la fabricacion de productos de caucho y plasticos, la
metalurgia; fabricacion de productos de hierro y acero, y la ingenieria civil.
Entre estos sectores se encuentra el 98.26 % de la inversion brasilefia recibida
por Espafia.

En primer lugar vamos a analizar el sector méas relevante este afo, la
metalurgia, con un 94.70 % de las inversiones totales, que es practicamente el
total de ellas. Toda esta inversion fue a parar a la fabricaciéon de productos
basicos del hierro, acero y ferro alineaciones. El principal motivo de este interés
de Brasil en el sector siderargico espafiol es que, ademas de que sigue siendo
un sector importante para nuestro pais, entre 2005 y 2006 el grupo siderurgico
brasilefio Gerdau adquirio el 40 % de la mayor empresa siderurgica espariola,
Corporacion Sidenor. (Arahuetes, Hiratuka 2012)
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La ingenieria civil no llegd a significar ni un 2% del total de las
inversiones en 2005. Todas las inversiones que se llevo este sector se
centraron en la construccién de carreteras y autopistas. El interés en estas
construcciones se debe a que antes de 2008 y la crisis internacional, muchos
proyectos de carreteras y autopistas estaban en su momento de mayor
importancia.

Por ultimo queda la fabricacion de productos de caucho y plasticos, con
un 1.82% del total de las inversiones. El total de estas inversiones se centraron
en la fabricacion de productos de caucho. La principal razon de esta IED, es la
importancia que tiene este sector en Espafia y el gran nimero de empresas
dedicadas a ello. Se trata de un sector con una tecnologia moderna, con
grandes cantidades de facturacion y altamente creadoras de empleo. (Spanish
tecnology, ICEX, 2011)

Una vez analizado el periodo 2005, vamos a ver cuéles son los
principales sectores en el periodo 2010-2013. Podemos destacar la fabricacion
de productos de plastico y caucho, la fabricacién de otros productos minerales
no metalicos, la metalurgia, la industria quimica, construccion de edificios,
ingenieria civil, servicios financieros y actividades auxiliares a los servicios
financieros. Como se puede observar, hay una gran variedad de inversiones
durante estos ultimos afos.

Analizando afio a afio, en 2010 la fabricacion de productos de plasticos y
caucho, la metalurgia, la fabricacion de productos metélicos dirigida a la
fabricacion de productos de alambre, cadenas y muelles, el comercio al por
mayor (centrado fundamentalmente en el transporte de otra maquinaria y
equipos y en menor medida en el transporte de de equipos electrénicos y de
telecomunicaciones y de sus componentes), y las actividades de construccion
especializada (preparacion de terrenos) son los grupos que destacan. Entre
estos suman el 99.76 % de las inversiones recibidas. De todos ellos el principal
receptor de inversion brasilefia fue la metalurgia, con 84.45% del total de las
inversiones, y que se centr6 integramente en la produccién de materiales
basicos de hierro y acero.

En el aflo 2011 los sectores en los que se centrd la inversion brasilefia
fueron la metalurgia, con un 84.69 % del total de la inversion de Brasil en
nuestra economia, el sector de las telecomunicaciones (debido a las grandes
empresas en telecomunicaciones que hay en Espafia, y que a su vez estan
realizando inversiones importantes en Brasil) dirigidas hacia las
telecomunicaciones por satélite, y las actividades auxiliares a los servicios
financieros. El total de estas inversiones son el 99.63 % del total de todas la
IED brasilefia a Espafia.

En 2012 la sélo la fabricacién de otros productos minerales no metalicos
ya forman el 67.29 % de la inversion de Brasil en nuestro pais. Esta inversion
fue en su totalidad a la fabricacion de otros productos de hormigdn, cemento y
yeso. Este sector junto con la construccion de edificios (construccion de
edificios residenciales), y en menor medida la ingenieria civil (construccion de
carreteras y autopistas), y la industria quimica (fabricacion de otros productos
basicos de quimica inorganica) son el 97.98 % de la IED.
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Por dltimo el afio pasado, las inversiones del pais latinoamericano que
destacan en el nuestro son las realizadas en el sector de la industria quimica,
13.67 % del total de la IED, que casi en su integridad fueron destinadas a la
fabricacion de otros productos basicos de quimica inorganica), la fabricacion de
otros productos minerales no metalicos (fabricacion de productos de yeso,
cemento y hormigén), 68.15 %, la ingenieria civil, y los servicios financieros.
Junto con la construccion de edificios (que en 2013 tuvo una importancia
menor), la inversién en estos sectores forma el 98.48 %.

Dentro de los sectores citados anteriormente vamos a analizar los mas
relevantes. La inversion brasilefia en la industria quimica espafiola se
concentra en la fabricacion de productos basicos de quimica inorganica. La IED
en este sector se debe a que el sector quimico es uno de los pilares basicos de
nuestra economia concentrando, aparte de grandes cantidades de
importaciones, atrae una gran cantidad de inversiones extranjeras, incluido la
de Brasil.

Las inversiones en la fabricacion de productos de plastico y caucho son
motivadas por los factores comentados anteriormente. La fabricacion de
productos minerales no metélicos, entre los que destacan la fabricacion de
vidrio y sus productos, productos de ceramica, de cemento etc., ha sido
tradicionalmente un sector muy importante para la economia espafiola debido a
que esta ligado al de la construccion. Por ello, hasta 2012 y 2013 que parece
que se ha recuperado, ha sido uno de los sectores mas dafiados por la crisis.
En estos ultimos dos afios se ha recuperado, atrayendo inversiones.

La metalurgia es un sector con importancia en la mayoria de los afios
estudiados. Como ocurrié en 2005, las inversiones en ese sector se centran en
la industria siderurgica (hierro y acero). Segun el Informe de 2013 sobre el
Reciclaje del Acero en la Industria Siderurgia Espafiola, elaborado por la Unién
de Empresas Siderurgicas (UNESID), Espafia se encuentra entre los 15
grandes productos de acero mundiales (datos de 2011), y el tercero dentro de
la Union Europea. Por ello y por la importancia del acero en nuestra vida diaria
es que atrae multitud de inversiones, entre ellas las de Brasil.

A pesar de la fuerte caida que ha tenido este sector desde el comienzo
de la crisis inmobiliaria, el sector de la construccion sigue atrayendo
inversiones. En el caso de Brasil estan centradas en la construccién de
edificios residenciales y actividades de promocion inmobiliaria.

La IED en ingenieria civil se centra, al igual que se vio en 2005, en
carreteras y autopistas, a causa de los proyectos que tiene Espafia en ellas.
Los servicios financieros y las actividades auxiliares a estos, reciben gran
cantidad de inversiones brasilefias con motivo de la participacion en este tipo
de entidades de empresas brasilefas.

Respecto a las actividades financieras y auxiliares, aunque no en todos
los afios, también han tenido inversiones relevantes. Esto responde
basicamente a que, aprovechando la crisis financiera que ha atravesado
Espafia en los Ultimos afios e imitando lo que nuestro pais hizo en
Latinoamérica en los afos noventa, tanto los brasilefios como otros
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latinoamericanos han apostado por invertir en el sector bancario espafiol. Esto
se traduce en importantes adquisiciones de porcentajes de Caixabank,
Sabadell o filiales importantes de otros bancos como BBVA. También es
destacable el aumento de la presencia del Banco Central do Brasil en Espafia.

Como conclusion a las inversiones directas realizadas por Brasil hacia
Espafia, podemos concluir que no ha habido un sector predominante durante
estos afnos, si no que cada afo las inversiones han ido dirigidas hacia sectores
diferentes. Claro est4 que hay algunos que han sido més relevantes que otros,
como la metalurgia.

3.4 Emigracion bilateral

Desde hace varios afios los fendmenos demograficos relacionados con
Espafia tienen origen econodmico. Hasta el periodo de la crisis econémica,
Espafia era un pais receptor de personas, de las cuales la mayoria eran
iberoamericanos, destacando los ecuatorianos, y subsaharianos. A partir de
2008, el saldo migratorio positivo de Espafa fue disminuyendo hasta tornarse
negativo, como podemos ver en el grafico 3.12.

Grafico 3.12: Movimientos migratorios en Espafia en los ultimos afios
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Como se puede observar entre 2008 y 2009 el saldo migratorio se
modificé disminuyendo de 310.642 personas que Espafia gan6 en el primer
afio, a 12.845 en el segundo. A partir de entonces el saldo migratorio se
convirti en negativo, hasta finalizar 2012 con una pérdida de 142.552
personas.
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De todos estos inmigrantes que estan saliendo de Espafa, la mayoria lo
realiza en busca de un empleo. Los paises principales de destino son los
europeos y Estados Unidos. (INE, 2014)

Con el siguiente grafico podemos analizar los movimientos migratorios de
los dltimos afos, entre Espafa y Brasil.

Grafico 3.13: Flujos migratorios entre Brasil y Espafia en los Gltimos afios
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El saldo migratorio entre Brasil y Espafa era favorecedor al primer pais
hasta el afio 2009 en el que se volvié positivo hacia Espafia. A pesar de todo, a
partir de 2009, cuando los emigrantes espafioles en Brasil fueron 18.309
personas, estos comenzaron a disminuir para concluir en 2012 con 15.458. A
su vez, entre 2008 y 2009 los inmigrantes brasilefios que vinieron a Espafia se
redujeron a la mitad, y siguieron disminuyendo hasta 2012.

Asi en 2009 el porcentaje de espafioles que fueron al pais
latinoamericano, en relacion con todos los emigrantes de nuestro pais fue 4.81
% de ellos. En los afios siguientes este porcentaje fue disminuyendo, hasta que
en 2012 los espafioles que salieron a Brasil respecto del total de los que
salieron fuera de nuestro pais fue el 3.46% de los mismos. El principal motivo
de la emigracién hacia el pais latinoamericano es la busqueda de empleo y
oportunidades que actualmente en Espafia no es posible encontrar. (EFE,
2014, e).

A pesar de los atisbos de recuperacion que se estan manifestando
durante este afio, se prevé que el nUumero de emigrantes a Brasil aumente
debido a unas medidas que esta llevando a cabo la presidenta Rousseff,
facilitando la entrada a los extranjeros, empresarios, artistas y deportistas.
(EFE, 2014, d)
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3.5 Turismo bilateral

El turismo es una de las principales actividades econdmicas de nuestro
pais, gran creadora de empleo y renta. Por ello es importante analizarlo.

En el grafico 3.14 se puede observar los turistas totales que llegaron a
nuestro pais y a Brasil. En Espafia, el nUmero de turistas se incrementaba afio
a afo, hasta 2007. Con la llegada de 2008 y de la crisis internacional, los
turistas que vinieron a Espafia disminuyeron, siendo en 2009 52.177.640
personas. En 2010, el niumero de turistas que llegaron a nuestro pais
aumentaron levemente y a partir de ese afio comenz6 de nuevo la tendencia
ascendente hasta llegar en 2013 a 60.661.073 de turistas.

Los turistas que visitaron Brasil durante estos afios son alrededor de un
10% de los que visitan Espafia. Como se puede observar, siguen una
tendencia mas o menos estable.

Gréfico 3.14: Cantidad total de turistas en Espafia y Brasil en el periodo
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Fuente: Instituto de Estudios Turisticos (IET), Ministerio do Turismo

Sin embargo la tendencia de los turistas exclusivamente brasilefios en
Espafia es distinta. Entre 2006 y 2008, la entrada de turistas brasilefios a
nuestro pais disminuy0. A partir de este afo, y hasta 2010 la trayectoria cambi6
y los turistas brasilefios aumentaron, eso si de manera muy suave, hasta
aproximarse a los niveles del afio 2006.

El afio 2011 marcé otro cambio con una gran llegada de turistas del pais
latinoamericano, llegando a ser 369.909. En 2012 la cifra de estos turistas fue
incluso mayor, pero en 2013 descendieron ligeramente.

Respecto a los turistas espafoles que fueron a Brasil durante el periodo
estudiado, es resefiable que solo en el afio 2008 se sitlan en unas cifras
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similares a las de los turistas brasilefios que vienen a nuestro pais. Entre los
afos 2008 y 2009, el numero de turistas espafoles en Brasil disminuy6, para
volver a remontar ligeramente en los dos afos siguientes. En 2012 volvio a
disminuir.

Gréfico 3.15: Turismo bilateral durante el periodo 2006-2013
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A pesar de todo, los turistas brasilefios no son una cantidad relevante
dentro del total de los que recibimos. No representan en ningln caso mas del
0.71 % de ellos lo que no supone un porcentaje significativo. Los espafioles
somos algo mas significativos para el turismo carioca, llegando a sobrepasar el
4 % sobre el total.

Lo que si parece ser relevante es el gasto por medio por persona vy el
gasto medio diario de estos turistas en Espafia. En primer lugar, vemos en la
tabla 3.3, el gasto medio diario de los brasilefios en Espafia supera, en un alto
margen, al gasto medio de todos los turistas.

Tabla 3.3: Gasto medio diario en euros por turista y por turista brasilefio
en Espafa entre 2006 y 2012

. GASTO GASTO TURISTAS
ANO TURISTAS BRASILENOS
2006 90 137
2007 94 122
2008 95 129
2009 95 141
2010 97 161
2011 102 197
2012 108 198
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Fuente: EGATUR (Encuesta de Gasto Turisticos) y del Ministerio do Turismo
do Brasil.

Como se puede observar en el cuadro, el gasto medio por turista en
Espafa ha ido incrementandose afio a afio, siendo en 2006 de 90 € al diay en
2012 de 108 €. En 2006 el gasto medio diario de los turistas brasilefios era 47 €
mayor que el de la media del resto de turistas. Este gasto de los brasilefios
disminuy6 entre 2006 y 2007, y a partir de entonces aumento, siendo en 2012
90 € mayor que el de la media de los turistas.

El gasto medio por persona de los turistas en Espafia sigue la
distribucion que se muestra en esta tabla.

Tabla 3.4: Gasto medio por turistay gasto medio por turista brasilefio en
euros, en Espafia durante el periodo 2006-2013

_ GASTO MEDIO POR GASTO MEDIO POR TURISTA
ANO TURISTA BRASILENO
2006 857 1.981
2007 877 1.956
2008 3,4 1.900
2009 922 1.899
2010 932 2.006
2011 934 2.087
2012 966 1.798

Fuente: EGATUR vy del Ministerio do Turismo do Brasil

Es perfectamente visible como el gasto medio por turista brasilefio es
muchisimo mayor que el gasto medio por turista. El gasto medio por turista
sigue una tendencia creciente en todo el periodo de analisis, mientras que el
referido a los turistas brasilefios no se comporta de la misma manera.

Comienza en 2006 con una cifra de 1.981 €, 1.124 euros mas que el del
turista medio. Hasta 2009 descendid, situandose en 1.899 euros, 977€ mas
que el gasto del turista medio. En 2011 alcanzé los 2.087, para disminuir en
2012 hasta 1.798 euros, 832 € mas que el turista medio.
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CONCLUSIONES

Para concluir este trabajo de fin de grado, y tras lo estudiado
anteriormente, solo queda extraer las principales conclusiones del mismo.
También se destacaran las principales tendencias de futuro en las relaciones
entre los dos paises estudiados, asi como se realizaran pequefias sugerencias.

4.1 Conclusiones

Actualmente nos encontramos ante un mundo completamente
globalizado, es decir, un mundo en el que cualquier sociedad o economia se
encuentra relacionada con el resto. Por ello cualquier operacion dentro de un
pais, o fuera de este, influye de manera relevante en el resto de Estados.

Tanto las empresas como los paises se ven afectadas de gran manera
por este hecho, pero no siempre de forma positiva como hemos podido
comprobar con la crisis econdmica. Esta etapa ha afectado a la mayoria de los
paises, debido a las grandes relaciones que mantienen unos con otros, y ha ido
arrastrando sus economias hacia la recesion.

Analizando el PIB del pais carioca, vemos como Brasil ha conseguido
mantenerse casi al margen de esta crisis, sufriendo unos efectos minimos
concentrados en el afio 2008 y en menor medida en 2009. La economia
brasilefia no solo no ha experimentado una profunda recesion, si no que ha
continuado creciendo, manteniéndose como séptima potencia mundial y siendo
la segunda de las denominadas BRICS (Brasil, Rusia, India, China y
Sudafrica), por detras de China, que en el ranking mundial ostenta el segundo
puesto.

Todo lo contrario de lo que ha sufrido Espafia, como bien se puede
observar en su PIB. La crisis ha hecho mella en este pais y su PIB ha
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disminuido drasticamente, situandose en los Ultimos afios en valores cercanos
a los de 2006 y 2007.

Las relaciones entre estos dos paises siempre han sido fluidas, y de
gran importancia, pero se han intensificado en los dltimos veinte afios. Con
todo lo analizado anteriormente, debemos responder: ¢han tenido que ver
estas relaciones para que Espafia no se hundiera méas durante los ultimos
afnos?

Mi respuesta a esta pregunta es no. Como se ha podido ver en las
distintas variables estudiadas durante este TFG, las relaciones entre Espafa y
Brasil no han supuesto algo significativo para ninguna de las dos economias.
Ademas, Brasil ha mostrado durante los ultimos afios una gran cantidad de
oportunidades que Espafia no ha sabido, o no ha podido utilizar.

A pesar de la importancia que tiene el comercio exterior para la
economia espafola, el realizado con Brasil no ha tenido un interés relevante.
Estas transacciones bilaterales no han sido un componente destacado del
producto interior bruto espafiol, ni de las exportaciones e importaciones totales
de nuestro pais.

En relacion a la inversion extranjera directa bilateral entre Espafia y
Brasil, tampoco se puede afirmar que haya tenido un gran impacto en la
economia del pais europeo. Esta variable no constituye un porcentaje relevante
sobre el PIB espafiol, ya que es incluso menor que el porcentaje del comercio
bilateral. La IED que realiza Espafa sobre el pais latinoamericano, tiene mayor
importancia que la que realiza Brasil sobre nuestro pais, pero ninguna de las
dos son notables.

El andlisis de la emigracion espafiola deja entrever una pérdida de
poblacion durante los ultimos afios. El saldo migratorio de Espafa ha pasado
de ser positivo, debido a la gran llegada de inmigrantes a nuestro pais, a
tornarse negativo, por la salida de jovenes en busca de trabajo. Aunque no es
uno de los principales destinos elegidos por nuestros emigrantes a causa,
principalmente, del idioma y de la distancia, Brasil se ha convertido en un pais
receptor de emigrantes esparioles. Si bien, tan solo han sido entre el 4 y el 5%
del total.

En relacion a los turistas brasilefios que visitan nuestro pais, lo
realmente influyente es el gasto que estos realizan. Tanto el gasto medio diario
como el gasto medio total, es superior al de la media de los turistas.

4.2 Previsiones de futuro y sugerencias

Para finalizar nos falta contestar a la segunda pregunta planteada en la
introduccién, ¢es posible que Espafia se beneficie de esta situacién tan
boyante de Brasil a corto y medio plazo?

Tras realizar el andlisis de las variables, si creo posible que Esparfia se
pueda ver beneficiada a corto y medio plazo de la situaciéon econémica del pais
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latinoamericano, pese a aquellos que afirman que Brasil no continuara su
crecimiento por mucho tiempo. Las mayores oportunidades surgen en relacion
al comercio bilateral y sobretodo en cuanto a las inversiones extranjeras
directas.

Para aumentar el comercio con Brasil y beneficiarse de este, Espafa
debe de centrarse en los puntos fuertes del pais latinoamericano. Mas
concretamente en las denominadas commodities. Brasil es el tercer pais
exportador de productos agricolas, ademas de ser el mayor proveedor de
China debido a sus bajos precios y a la calidad de sus productos. Ante los
inminentes recortes que la Union Europea va a realizar en los presupuestos de
la PAC, y la escasa productividad del campo espafiol, Espafia tiene una buena
oportunidad en Brasil.

A su vez también deberia intentar volver a aumentar las exportaciones
espafiolas relacionadas con la industria del automévil. A pesar de que este
sector ha perdido importancia en los Uultimos afios, con los recientes
acontecimientos deportivos que se avecinan esta industria volvera a repuntar.

Dentro de la IED, hay varios sectores donde los inversores espafoles
pueden sacar beneficio. En primer lugar se encuentra el sector agricola
brasileio. Como ya se ha indicado anteriormente, es un sector poco
mecanizado y modernizado, con grandes diferencias a lo largo del pais. Por
ello, y porque Brasil es una de las grandes potencias agricolas, con casi un
cuarto de la superficie cultivable del planeta, es una actividad que tiene mucho
futuro en ese pais. Ademas también es interesante el sector pesquero por el
gran atraso que tiene, y su alto potencial.

Otro sector clave para la economia brasilefia es el de las energias
renovables. Es un sector con una gran capacidad de absorcién de inversiones,
y dentro del cual destaca la energia edlica. El gobierno brasilefio ha establecido
una serie de objetivos en relaciébn a las energias limpias, siendo el mas
importante el que incumbe a la edlica y que consiste en que en 2021 alrededor
del 10% de la energia proceda de esta. A pesar de que ya hay empresas en el
sector, como Gamesa, este tiene capacidad para mas. La energia hidraulica
también es importante dentro del pais, no asi la fotovoltaica que es la gran
olvidada por los brasilefios. Pese a ello, es también un sector con grandes
oportunidades debido al alto potencial que posee en cuanto a luz solar, que en
el futuro atraera grandes inversiones y proyectos.

También hay grandes oportunidades dentro de la ingenieria civil, las
actividades de construccion especializada derivadas de los distintos planes de
desarrollo lanzados por el gobierno brasilefio y por la celebracion dentro de dos
afos de los Juegos Olimpicos, debido a que aun faltan grandes construcciones
que tener a punto para entonces.

Por ultimo seria conveniente intentar elevar el numero de personas
brasilefias que visitan nuestro pais, debido a las grandes cantidades de dinero
que dejan en Espafia. De mayor relevancia, incluso, es la oportunidad que
tiene Espaina de invertir y explotar el turismo en Brasil. El turismo en Brasil es
un sector que no se esta aprovechando al maximo debido a varios factores
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CAPITULO IV

comentados anteriormente. Espafa tiene la ventaja de saber ese know-how
que le falta al pais sudamericano en materia turistica.

Brasil es un pais emergente con un alto potencial y Espafia deberia
haber actuado de otra forma durante este tiempo, aprovechando las grandes
deficiencias en su economia y falta de productos en determinadas industrias. Al
mismo tiempo deberia de haber utilizado las ventajosas oportunidades en
algunos de los productos brasilefios, en especial materias primas y productos
agricolas, que han llevado a Brasil a convertirse en el principal proveedor de
China.

Aun estamos a tiempo de sacar beneficio de la situacion de Brasil, y la
situacion econdmica es la propicia. Con la llamada “crisis de los emergentes”
estan disminuyendo las inversiones y transacciones con estos paises, por lo
que es la oportunidad perfecta para que Espafia, con su leve crecimiento, se
introduzca de manera notoria en el pais carioca adelantandose a otros estados.
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Ministerio de Economia y Competitividad: http://www.mineco.gob.es/

Ministerio de Economia y Competitividad sobre comercio exterior
espafol: http://datainvex.comercio. es/

Ministerio de Economia y Competitividad sobre inversiones
extranjeras de Espafia: http://datacomex.comercio. es/

Ministerio de Energia y Turismo: http://www.minetur.gob.es/es-
ES/Paginas/index.aspx

Ministerio do turismo do Brasil: http://www.turismo.gov.br/turismo/ho
me.html

Oficina Econ6mica y Comercial de Espafia en Brasilia:
http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0,5310,52
80449 5296126 5296234 0 BR,00.html

Oficina de Turismo de Espafa: http://www.spain.info/es/

Organizacion Mundial del Turismo: http://www?2.unwto.org/es

Programa de las Naciones Unidas: http://hdr.undp.org/es/data

Red de Oficinas Econdémicas y Comerciales de Espafia en el
Exterior: http://www.oficinascomerciales.es/icex/cda/controller/pageOfecomes/0
,,5280449 5282899 5283038 0 BR,00.html

UNCTAD: http://unctad.org/en/Pages/Home.aspx
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