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RESUMEN

En el presente trabajo llevaré a cabo un analisis econdmico sobre las criptomonedas.
Empezaré explicando la historia de estas, como han evolucionado y destacando las
monedas digitales mdas poderosas. Ademds, hablaré sobre como las autoridades
bancarias se estdn adaptando a este nuevo formato de activo financiero, y que tipo de
regulacion estdn llevando a cabo para garantizar su funcionamiento. Tratare de explicar
cual ha sido el impacto que estas monedas han provocado en el sector financiero,
haciendo comparaciones con otros activos mediante datos y graficos. Con todo esto, la
finalidad es entender como funcionan las criptomonedas y cual es el futuro que nos

espera de ellas.

Palabras Clave: Criptomoneda, Bitcoin, Blockchain y dinero.

ABSTRACT

In this project | will carry out an economic analysis of cryptocurrencies. | will start by
explaining the history of cryptocurrencies, how they have evolved and highlighting the
most powerful digital currencies. In addition, | will talk about how banking authorities
are adapting to this new format of financial asset, and what kind of regulation they are
carrying out to guarantee its functioning. | will try to explain the impact that these
currencies have had on the financial sector, making comparisons with other assets
through data and graphs. With all this, the aim is to understand how cryptocurrencies

work and what the future holds for them.
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1 INTRODUCCION.

1.1 Justificacion del interés por el tema tratado:

La sociedad del mundo actual vive en constante transicion hacia una vida cambiante,
donde cada poco tiempo surja algo nuevo a lo que aferrarse e investigar para saciar el

anhelo por descubrir algo atipico a lo normal.

Nos situamos en el afio 2008 cuando a raiz de la situacién econémica del momento; una
persona cuyo nombre es anénimo, tuvo la gran idea de crear una moneda que fuera
totalmente digital, con el objetivo de acoger esta moneda digital como un input de
recuperacién econdmica e intentar acabar con la pobreza que se estaba viviendo en el

momento.

Es por ello; que a raiz de esta idea de moneda digital en el afio 2009 se crean las
criptomonedas, un nuevo concepto distinto al sistema financiero tradicional y que
generaria mucho interés y curiosidad en gran parte de la sociedad. Con el paso del
tiempo, el concepto criptomoneda se ha convertido en un concepto cada vez mas
normalizado por la poblacidn, y un elemento el cual cada vez mds personas es poseedor

de él.

Las criptomonedas; encabezadas por el Bitcoin, han generado la atencién de muchas
personas. Por lo que, con este trabajo, quiero analizar como este tipo de monedas
digitales no solo pueden tener un mero impacto econdmico, sino como el gran
crecimiento que han sufrido ha influido en otros sectores como la tecnologia o la forma

en la que se puede regular.

Derivado del gran crecimiento que ha obtenido el Bitcoin; ha generado que se investigue
mas a fondo sobre él y se creen nuevos instrumentos que ayuden a favorecer ain mas
su crecimiento. Es por ello por lo que surgio el Blockchain; un método de registro de
informacién de manera descentralizada que almacene toda la informacion sobre este

tipo de criptomonedas.



Por cosas como estas y mas; ha surgido en mi una necesidad de estudiar mas a fondo el
impacto que las criptomonedas han tenido desde su creacién; como ha podido afectar
a la economia vy si este impacto se ha derivado a otros sectores como por ejemplo la

tecnologia.

Ademas; bajo mi criterio las criptomonedas pueden ser la base de algo muy grande en
el futuro, en el que a raiz de una nueva manera de ver el dinero y que, gestionada de
manera eficiente, puede convertirse en la moneda convencional para gran parte de la

sociedad.

1.2 Objetivos del estudio:

Los objetivos principales del estudio sobre el impacto que tienen las criptomonedas en
la economia es principalmente aprender desde que es una criptomoneda, hasta cual es

la forma en la que tiene de comportarse y cual ha sido su historia.

Para ello; voy a dividir el estudio en distintas partes: la primera serd una
contextualizacion de las criptomonedas, donde voy a definir lo que es una
criptomoneda, cdmo ha sido su historia y evolucion durante sus 15 afios de vida y haré
un estudio de los tipos de criptomonedas que hay, destacando la mas famosa y poderosa

gue es el Bitcoin.

En la segunda parte hablaré del impacto que este tipo de criptomonedas puede tener
en la economia de hoy en dia. Hablaré sobre cdmo ha cambiado en la sociedad la
percepcion del dinero, diferenciandolo con las monedas convencionales. Ademas,
estudiaré algunas leyes especificas para su regulacion que han sido creadas desde la
puesta en marcha de las criptomonedas, y hablaré sobre cuales son los paises que tienen
o aplican politicas mas proactivas hacia este tipo de monedas. Por ultimo, el estudio
tratara sobre si realmente las criptomonedas son un concepto que ha estado
desarrollandose durante 15 afios, para quedarse como algo habitual, o simplemente ha
sido una burbuja y dentro de unos anos este avance habrd sido insuficiente. También
estudiaré las previsiones de futuro de las criptomonedas, dando mi propia opinion de lo
gue pienso al respecto de este nuevo concepto de dinero, y comparandolo con las

previsiones generadas por los expertos.



Es con esto, con lo que estudiaré la forma en la que el concepto de criptomoneda puede
influir en la economia, y la manera en la que este gran crecimiento se ha visto reflejado

en diferentes aspectos y sectores no solamente econdmicos.

2 CONTEXTUALIZACION DE LAS CRIPTOMONEDAS.

Para comenzar, voy a desarrollar una contextualizacion de las criptomonedas, donde
voy a estudiar, que son este tipo de monedas desde el principio, conociendo su

definicién y su historia, hasta saber cémo evolucionan y se comportan.

2.1 Definicion de Criptomoneda:

Las criptomonedas o también conocidas como criptodivisa o criptoactivo, son un medio
digital de intercambio, basado en un sistema de encriptado o criptografia que permite
asegurar las transacciones y verificar las transferencias de activos. Este tipo de moneda;
a diferencia de las monedas convencionales, son monedas descentralizadas. Por
moneda descentralizada, entendemos que su valor no depende de ninguna empresa o
servicio, como por ejemplo las monedas convencionales que su valor estd respaldado

por el estado. (Cabrera & Lage, 2022)

Con el paso del tiempo ha surgido un gran debate en si realmente las criptomonedas
debian ser monedas descentralizadas o monedas centralizadas controladas por los
bancos centrales. Una de las grandes caracteristicas de las criptomonedas es que usan
una tecnologia Blockchain o cadena de bloques, la cual brinda una red segura y bien

distribuida sin ningun tipo de intermediario. (Ferndndez, 2024)

Es cierto, que en la actualidad las criptomonedas aln no estan consideradas como

monedas; ya que para serlo tendrian que cumplir estos requisitos de los que carecen:

- Tiene que ser admitida como medio de pago de manera universal, y en muchos
paises actualmente no cuentan con la posibilidad de pago con este tipo de
monedas.

- Unidad de cuenta.

- Debe ser depésito de valor.



A diferencia de las monedas convencionales, las criptomonedas se emiten totalmente
de manera digital, las cuales realizan transacciones a través de la criptografia para
verificar y asegurar las transacciones. Por criptografia entendemos como aquel sistema

que protege informacién mediante el uso de algoritmos codificados, hashes y firmas.

Un ejemplo sobre lo que es la criptografia es el envio de informacidon o mensajes entre
dos o mas partes, también conocido como un sistema entre pares (P2P o peer to peer),
en el cual la persona que emite el mensaje o la informacion cifra el mensaje para que no
pueda ser recibido o leido por terceros; mientras que la persona que recibe ese mensaje
lo descifra. Normalmente esto se realiza en un sistema de entrada digital donde se
describe todo este tipo de informacion. Las criptomonedas usan la criptografia para
asegurar que todas sus transferencias sean anénimas y sin saber nada de la otra persona

entrometida en la operacion. (¢Qué Es la Criptografia?, s. f., Coinbase.)

En la actualidad, hay gran cantidad de distintos tipos de criptomonedas, de las cuales
destaca la moneda mas importante que es el Bitcoin, valorada actualmente en torno a

los sesenta mil euros, moneda con la cual empezd toda la historia de estas monedas.

2.2 Historia y evolucion de las criptomonedas:

Aunque el termino criptomoneda ha sido acotado hace recientemente poco, la historia

de las criptomonedas va mucho mas alld de lo que nos pensamos.

Todo comenzé con el criptégrafo estadounidense David Chaum en el afio 1983, el cual
creo un sistema criptografico llamado eCash; que después en el afio 1995 lo convirtié en
DigiCash. Este sistema se basaba en un software donde se podia retirar dinero de una
entidad bancaria y designar claves cifradas antes de que puedan enviarse a un
destinatario lo cual ayudaria a que esta transaccion fuese rastreada por una entidad

bancaria.

Mas tarde, uno de los primeros acontecimientos donde por primera vez se verian las
caracteristicas de las criptomonedas seria en los afios 90 cuando de manera accidentada
se difundié un documento en Estados Unidos sobre una moneda digital llamada “B-
money”, la cual recogia todas las caracteristicas de lo que era una moneda digital, y con

la que empezaba el camino hacia las criptomonedas.



Este modelo no tuvo éxito y no fue relevante en lo que es la historia de las
criptomonedas, por lo que damos un salto en el tiempo para situarnos en el afio 2008

donde empieza el verdadero comienzo de las criptomonedas.

Es en el afio 2008, cuando una persona o un grupo de personas totalmente anénimas
del cual solo sabemos su nombre: Satoshi Nakamoto, crea la primera moneda digital de
la historia llamada Bitcoin. El 31 de octubre del afio 2008, esta persona publica en
internet un articulo llamado: “Bitcoin: un sistema electrdnico entre personas” donde
hablaba del modo criptografico que usan las criptomonedas a través de un sistema de
Blockchain. (Una breve historia sobre las criptomonedas que todo el mundo deberia leer,

s/f, Kriptomat).

Este articulo es conocido mundialmente como el whitepaper de las criptomonedas,
creacion la cual fue a la par con una de las peores recesiones econémicas vividas en la
historia, la crisis econdmica del 2008. Este nuevo modelo de moneda digital surgié como

una idea para ayudar y sopesar la situacién actual que se estaba viviendo.

Hoy en dia, nadie conoce quien es Satoshi Nakamoto, y con el paso del tiempo se han
creado mads y mas teorias sobre él, pero su anonimato es un tema muy extenso que da

mucho de qué hablar y con el que podriamos estar mucho tiempo hablando.

Una vez transcurrido el tiempo desde la publicacién del articulo mencionado
anteriormente, en el afio 2009, especificamente el 3 de noviembre, comienza lo que es
conocido como el minado del Bitcoin. Esto fue un proceso que realizé el mismo Satoshi
Nakamoto donde haria publico el software del Bitcoin de los primeros 50 Bitcoins. Al ser
un proyecto nuevo, esto no tendria gran repercusién en la sociedad, y no todo el mundo
estaria interesado en este proyecto; pero fueron un grupo de programadores los que si

aceptaron esto y lo trataron como un proyecto muy innovador con gran potencial.

Ya entrando en el afio 2010, y con la primera criptomoneda creada, ésta tenia un valor
de mercado muy bajo, por lo que sucedid un hecho que marcaria la historia de las
monedas digitales. Un programador llamado Gavin Andresen, comprd 10.000 Bitcoin
por valor de 505 y los dond de manera gratuita y por mera diversidn en una pagina web
publica. (Una breve historia sobre las criptomonedas que todo el mundo deberia leer,

s/f, Kriptomat).



Aunque mas tarde, el 22 de mayo del afio 2010 fue un dia muy importante en la historia
de las criptomonedas, ya que fue la primera compra que alguien realizé a través de una
moneda digital, fue un programador de Florida, quien pagd a otro usuario 10.000 Bitcoin
a cambio de un par de pizzas, lo que se dio a conocer en la historia como el Bitcoin Pizza

Day. (Historia de las Criptomonedas En un Clic | INCIBE, s. f.)

El ano 2010, fue un afio muy importante para la historia de las criptomonedas, ya que
surgirian una seria de sucesos que marcarian su historia. Destaca como el creador de las
criptomonedas Satoshi Nakamoto desaparece, para no volver a aparecer nunca mas,
segln los expertos se entiende que no queria ser asociado como la figura central o

principal del Bitcoin.

Por primera vez, en el afio 2011, empezaron a aparecer criptomonedas alternativas, que
serian conocidas como altcoins ya que eran las primeras monedas alternativas a la
pionera, el Bitcoin. Estas monedas alternativas presentarian mejoras respecto al Bitcoin;
mas anonimato, mejor rendimiento, etc. Destaca la moneda digital Litecoin, que es
conocido histéricamente como moneda de plata considerando que el Bitcoin es la
moneda de oro. (Una breve historia sobre las criptomonedas que todo el mundo deberia

leer, s/f, Kriptomat)

Otro hecho histérico producido en el afio 2011 es que por primera vez el valor del bitcoin
habia conseguido una paridad con el ddlar, hecho el cual en afios anteriores lo veian

imposible, pero el precio de esta no paraba de aumentar.

Tras anos de desarrollo y crecimiento de las criptomonedas, en el afio 2013 por primera
vez en la historia el Bitcoin superaba el valor de los mil délares. Este valor no perduraria
mucho en el tiempo, ya que justo después de alcanzar esta cifra se derrumbd su valor,
y no volveria a obtenerlo hasta afios después. Aun asi, esto seria un hecho muy
importante ya que por primera vez las criptomonedas generarian interés y curiosidad

por parte de los gobiernos y los bancos, ya sea de manera positiva o de manera negativa.

Como he mencionado anteriormente; uno de los lugares en los que mayor intercambio
de criptomonedas se realizaban, era en Mt Gox, pero en el afio 2014 este sufriria uno de

los mayores hackeos que se produjeron hasta el momento. Esto provocaria unas
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pérdidas de 850.000 Bitcoin y una gran pérdida econdmica, lo cual conllevaria a la

quiebra de la empresa. (Historia de las Criptomonedas En un Clic | INCIBE, s. f.)

En el afio 2015, se crea por primera una nueva moneda digital lamada Ethereum, que
fue concebida como una nueva moneda digital con las ideas utiles del Bitcoin mejoradas.
La fecha de la publicacién de esta criptomoneda es del 30 de Julio de 2015 pero no es
hasta 2016 cuando empieza a utilizarse. Podemos definir Ethereum como una
plataforma de cddigo abierto que sirve para ejecutar contratos inteligentes. En esta
plataforma se hacen transacciones de criptomonedas, y normalmente siempre se

realizan de la misma manera ya que es una plataforma programada. (Kaur, 2024)

Asociado a este espectacular dato, en el afio 2017 el Bitcoin alcanza un valor de 20.000
ddlares, lo que le hacia convertirse en un activo dentro del mercado con gran valor
econdmico. Debido a este gran crecimiento de valor del Bitcoin, empezaron los paises a
legalizar el uso de las criptomonedas; como por ejemplo Japdn, que autorizo en el afio

2017 usar las criptomonedas como monedas de cambio en el mercado como forma de
pago.
Toda esta evolucién de las criptomonedas hasta el ano 2017 se puede observar mejor y

de manera mas clara en el siguiente eje:

Figura 1: Historia de las Criptomonedas

HISTORIA DE LAS CRIPTOMONEDAS
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Los pocos proyectos que sobrevivieron tras el derrumbe del mercado de 2018 se
mantuvieron en los afios 2019 y 2020 con algo en comun entre ellos, poder solucionar
los problemas que habian surgido usando la tecnologia del blockchain y de las
criptomonedas. Destaca como en agosto de 2019 se recuperé significativamente el
precio del Bitcoin alcanzando un valor de 12.000 ddlares. (Una breve historia sobre las

criptomonedas que todo el mundo deberia leer, s/f, Kriptomat)

El afio 2021 ha sido considerado como el afio de las criptomonedas, ya que estas han
sufrido un crecimiento espectacular con el que muchos no contaban ya que es un afo

afectado por una pandemia global.

Destaca como en el aino 2021 ha aumentado el precio del Bitcoin, ya que al empezar el
afo el 1 de enero, segiin CoinMarketcup el valor de la moneda era de 29.087 ddlares y
el 30 de diciembre de ese mismo afio acabd en un valor de 47.504 ddlares; lo que
equivale a una revalorizacién del 63,32%. Hay que destacar como el valor del Bitcoin en
abril de 2021 ha llegado a sobrepasar los 66.000 ddlares, siendo un maximo histérico de
esta moneda digital. No solo en este afio destaca el crecimiento de Bitcoin, si no también
monedas como Ethereum sufrieron un crecimiento importante superando la barrera de

los 4.000 ddlares.

Este crecimiento en el afio 2021 se debe a diferentes causas; desde el apoyo de grandes
multimillonarios como Elon Musk (creador de Tesla), el cual habilité para que puedan
comprar sus coches teslas a través de Bitcoin. También paises como El Salvador
implantaron por primera vez de manera legal el pago con Bitcoin como moneda legal.
También en este afio surgieron problemas inesperados; como fue la prohibicién por
parte del gobierno chino en realizar transacciones con criptomonedas, lo que supuso

una pérdida del valor del bitcoin hasta los 30.000 délares. (Garcia, 2021)

El aflo 2022 fue una montaiia rusa con lo que a las criptomonedas respecta, ya que ha
tenido desde cosas positivas hasta cosas negativas. Acontecimientos negativos como
numerosas caidas de valor de grandes monedas digitales; que se refleja en como la
capitalizacidn total de las criptomonedas en el mercado a principios del afo 2022 era de

2.300 millones de ddlares disminuyendo hasta 843 millones de ddlares a finales del afio
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2022; esto supondria grandes e importantes pérdidas econdmicas. Graficamente vemos

mejor esta disminucion: (Ehrlich, 2023)

Gréfico 1: Capitalizacion de Mercado total de Criptomonedas en el afio 2022.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de CoinMarketCup

Sin embargo; a pesar de que se venia de una tendencia alcista en el afio 2021, las
pérdidas del afio 2022 se pueden atribuir a las dificultades econémicas surgidas a través
de la pandemia mundial del COVID-19, que tuvo gran impacto negativo también en

grandes empresas consolidadas como puede ser Amazon, Netflix, etc.

El afno 2023, tuvo un comienzo complicado con lo que respecta a la inversién en
criptomonedas ya que los datos que se registraron fue un 98% menos en comparaciéon
con anos anteriores. Sin embargo, en la actualidad, en el afio 2024 se espera que las
criptomonedas sufran cambios e innovaciones orientas a conseguir beneficios y mejoras
en ellas. Lo que se espera de este afio 2024 es que continue el alza del Bitcoin,
intentando superar los maximos histdricos que se produjeron anteriormente. Pero no

podremos hablar de esto hasta que el afio completo haya finalizado. (Pérez, 2023)

2.3 Diferencia entre dinero y criptomoneda:

Como hemos mencionado anteriormente, aunque las monedas digitales tienen valor
econédmico no podemos considerarlas monedas ya que no estan aceptadas legalmente
de manera universal. Es por lo que vamos a estudiar las diferencias principales entre el

dinero y las criptomonedas.
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Para comenzar vamos a definir lo que es el dinero. Segun el Banco de Espafia, podemos
definir dinero como: “El dinero estd formado por los instrumentos que la sociedad
emplea como unidad de cuenta, depdsito de valor y medio de pago. Hoy en dia, el dinero
estd formado por billetes y monedas, asi como por depdsitos bancarios.”. Comparando
esta definicion con lo estudiado sobre las criptomonedas, estas Ultimas no estan
reconocidas como medio de pago ni como unidad de cuenta, por lo que presenta

muchas diferencias respecto al dinero.

En cambio, existen otras definiciones de dinero como puede ser el dinero digital que si
encajan un poco mas con el concepto de criptomoneda. Dinero digital o digital currency,
es el nombre que se le otorga a cualquier transaccién o a cualquier intangible que se
utilice como medio de pago digital. El dinero digital abarca desde el dinero electrénico,

hasta las monedas digitales y criptomonedas. (Barroilhet, 2019)

El dinero electrénico o emoney se puede definir segin el BCE como: “un depdsito
electrénico de valor monetario en un dispositivo técnico que puede usarse ampliamente
para realizar pagos a entidades distintas del emisor del dinero electrénico”. (Barroilhet,

2019)

La gran diferencia que hay entre el dinero digital y el dinero electrénico es que el dinero
digital requiere de una infraestructura contractual que asigne responsabilidades entre
las partes y contenga mecanismos para convertirlo en dinero corriente, aunque éstos

no se utilicen en la practica. (Barroilhet, 2019)

Aungque las criptomonedas no estdan admitidas como moneda en muchos paises; cada
vez es mas comun que los bancos empiecen a preocuparse y a sacar politicas proactivas

hacia ese tipo de monedas digitales.

Dicho esto, destacamos como el Banco Central Europeo ha creado una moneda digital
llamada “Euro Digital”; que la definen como una moneda digital que seria equivalente al
efectivo electrénico. Esta moneda digital tiene objetivo ser un complemento de los
billetes y monedas, ofreciendo a los ciudadanos una opcidn mas asequible a la hora de

realizar sus pagos.
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Una de las caracteristicas de este euro digital es que seria una moneda digital aceptada
en toda la zona euro, la cual, aunque sea totalmente digital, ofreceria una seguridad y
privacidad a los usuarios que la utilicen. Esta moneda digital tendria el mismo
funcionamiento que las criptomonedas comunes; ya que se almacenaria en un
monedero digital especifico de tu entidad bancaria; ya que cada entidad contraria con

un monedero distinto. (European Central Bank, 2023)

Este euro digital no estd considerado una criptomoneda ya que, aunque son muy
parecidas, cuenta con alguna diferencia. Por ejemplo, el euro digital esta respaldado por
el BCE la cual se encargaria en gran parte de mantener el valor de esta moneda digital.
En cambio, como hemos mencionado antes las criptomonedas son monedas totalmente
descentralizadas por lo que no tiene ningun tipo de respaldo que las mantenga su valor.
Hilado a esto; el Unico capaz de emitir este tipo de monedas digitales bajo el nombre de
euro digital es el mismo BCE, mientras que las criptomonedas son los propios usuarios

mediante el minado los que pueden emitir este tipo de criptomonedas. (Santander, s.f.)

Ademas, al ser una moneda digital respaldada por el Banco Central Europeo; es
necesario que esta moneda cumpla con la regulacién bancaria establecida, mientras que
las criptomonedas no se regulan por este tipo de leyes y tienen un poco mas de libertad

en el mercado. (Santander, s.f.)

Actualmente esta moneda digital emitida por el Banco Central Europeo se encuentra en
una fase de preparacién, que comenzé en noviembre de 2021 y en la que se espera que
se obtenga un gran avance y progresién mediante una investigacién y desarrollo intenso

por parte del BCE y de los bancos centrales de los paises de la zona euro.

Cuando esta fase finalice, esta previsto que el BCE decida comenzar una nueva etapa en
la que empezara el desarrollo de los servicios y la puesta en marcha del euro digital a
modo de prueba. Graficamente se ve mas claro el eje a seguir por el BCE para la adopcién

del euro digital.
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Figura 2: Eje a seguir por el BCE para la adopcion del euro digital.
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FUENTE: Banco de Espafia.

Con la puesta en marcha del euro digital, la finalidad que desea alcanzar el Banco Central
Europeo gira en torno a tres cuestiones: en primer lugar, continuar con la tendencia
hacia la pérdida del uso del efectivo y con ello crear un euro digital complementario al
efectivo en el que los ciudadanos sigan teniendo acceso al dinero del banco central. La
segunda finalidad, estaria relacionada con su potencial para fomentar la innovacion del
sistema de pagos europeo, proporcionando asi una base sobre la que el sector financiero
podria llevar a cabo soluciones innovadoras que tengan alcance europeo. Y, por ultimo,
la tercera finalidad estd relacionada con la autonomia estratégica de la region, ya que es
clave para la gobernanza europea contar con un sistema de pagos digitales propio, que
este alineado con los intereses de la regidn, y que, asegure la realizacion de estos pagos

en toda la zona euro. (Herndndez, 2023)

El apoyo del BCE a dichas inversiones crea una sensacion de seguridad que favorece el
apoyo de los ciudadanos al programa. El euro digital tiene una gran ventaja: es aceptado
por la mayor parte de la eurozona y ofrece servicios gratuitos y faciles de usar. Esto
facilitard que todos utilicen su moneda digital en cualquier lugar de la eurozona. (Ayuso,

2023)

Otra de las ventajas es la privacidad con la que los usuarios propietarios del euro digital
contarian. Solamente estos usuarios seran los Unicos en saber la informacién de sus
pagos; teniendo acceso en cualquier momento ya que el BCE desarrollaria una
modalidad offline que garantizaria el acceso a estas monedas digitales sin necesidad del

uso de internet. Aun asi, vemos mejor las ventajas del euro digital en este grafico:
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Figura 3:Ventajas del Euro Digital.
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En definitiva, cada vez es mas comun ver como la postura por parte de grandes
entidades bancarias ha evolucionado de la tal manera que empiezan a ver las monedas
digitales como una manera muy novedosa de dinero. Es por eso por lo que en estos
ultimos afios ya no se tratan las monedas digitales como algo “raro y poco habitual” si

no como algo muy curioso de cara al futuro que hara que evolucione la sociedad.

2.4 Distintos tipos de criptomonedas:

Desde que en el ano 2009 se cred la primera criptomoneda de Satoshi Nakamoto; el
mundo de las criptomonedas no ha parado de evolucionar hasta crear mas de diez mil
distintas. La gran mayoria de estas criptomonedas se comportan de manera parecida;

basandose en la tecnologia Blockchain.

Dentro del mercado de las criptomonedas; no solamente existen las ya mencionadas
Bitcoin, Ethereum... si no que encontramos hasta miles de tipos diferentes. Entre todos
los tipos de criptomonedas; hay una capitalizacidon total en el mercado de casi tres
billones de ddlares, una cantidad de dinero muy grande que con el paso del tiempo va
cada vez a mas. Por capitalizacién de mercado se entiende como la cantidad total en

délares de criptomonedas que se han extraido en el mercado.
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La capitalizacion de mercado es tan importante debido a que, si este valor sube, significa
que los inversores estan apostando por dicha moneda, lo que se vera reflejado en que
aumentara su valor y conseguird importancia dentro el mercado. Esto generara un
efecto de retroalimentacidn, ya que cuanta mds importancia tenga, mas atractiva serd

para otros inversores, lo que hara que atraiga ain mas capital.

Ademas, también puede indicar el potencial de crecimiento de una criptomoneda y el
nivel de seguridad que dicha criptomoneda te otorga; pudiéndola comparar asi con otras

criptomonedas. (¢Qué Es la Capitalizacion de Mercado?, s. f., Coinbase)

Aunque las criptomonedas obtuvieron su maximo histérico en cuanto a capitalizacién
total en el afio 2022; en la actualidad estd en camino de superarlo. Esta evolucion de la

cantidad total se observa de manera mas clara en este grafico:

Gréfico 2: Capitalizacion de Mercado total de Criptomonedas
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Fuente: Elaboracion propiaa partir de datos de CoinMarketCup

Cabe destacar como gran parte de esta capitalizacion se la lleva Bitcoin ya que cuenta
con 1,27 billones de ddlares lo que equivale a mas del cincuenta por ciento del total de
las criptomonedas. La evolucién de la importancia en el mercado de esta criptomoneda

ha sido tremenda, convirtiéndose en la moneda mas importante en todo el mercado.

Detras de ella; cuenta con gran importancia Ethereum; siendo la criptomoneda con
mayor importancia después del Bitcoin. Graficamente; la importancia en el mercado del

resto de las criptomonedas se ve de manera mas clara:
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Figura 4: Evolucién porcentaje de cada criptomoneda en el mercado.

Fuente: CoinGecko

Como criptomoneda mas potente y la pionera en todo el mercado de las monedas
digitales; esta Bitcoin. Ademas de esta, destacan otras a parte que también cuentan con
su importancia. Es por ello, que voy a estudiar la forma en la que tienen de funcionar,
cual es su valor y su capitalizacién del mercado ayudandonos de graficos y de datos. Voy
a explicar el funcionamiento de las dos siguientes mas importantes, en cuanto a

capitalizacién de mercado se refiere, que son: Ethereum y Tether.

2.4.1 Ethereum:

Podemos definir Ethereum como: “Ethereum es una red de computadoras de todo el
mundo que siguen un conjunto de normas conocidas como el protocolo Ethereum. La
red Ethereum actia como la base de comunidades, aplicaciones, organizaciones vy
activos digitales que cualquiera puede construir y utilizar.” ((Qué Es Ethereum? |

ethereum.org, s. f.).

Ethereum no es el nombre propio de la criptomoneda si no la cadena de bloques que
almacena la informacion, podriamos considerarlo de manera mas coloquial como un
gran ordenador que reparte informacién a otros ordenadores. Para muchos, Ethereum
estd considerado como el Blockchain de segunda generacidn, muy parecida a la del

Bitcoin, pero sin llegar a ser igual.
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El nombre correcto de esta criptomoneda es Ether (ETH). Por lo tanto, Ethereum no es
lo mismo que ETH ya que como hemos mencionado antes Ethereum es el conjunto de
bloques de informacion, mientras que ETH es la moneda que hace que funcione de
manera correcta todo ese conjunto de bloques. Esta criptomoneda tiene diferentes
usos, aunque el principal uso que se le da es como intercambio monetario, ya que ETH

puede ser su propio banco y controlar sus propios fondos.

Una de las grandes caracteristicas de ETH es que solamente necesitas de conexién a
internet y de una cartera digital para aceptar los pagos con este tipo de moneda, ya que
no es necesario la autoridad de una entidad bancaria. Esta moneda es divisible hasta en
18 decimales; por lo que, si quieres, no puedes comprar un ETH completo si no que

puedes comprar hasta un 0,000000000000000001 ETH. (Leal, 2023)

El uso principal de Ethereum es para hacer un pago entre pares (o 2P2) sin ninguna
entidad bancaria como intermediario. Es como entregar dinero en efectivo a una
persona, pero teniendo la certeza de que puede realizarlo con total seguridad con

cualquier persona, en cualquier momento y lugar. (¢ Qué Es Ethereum? | ethereum.org,

s. f.).

Para analizar de manera mucho mas clara la evolucién de esta moneda, vamos a juntar
en el mismo grafico precio y capitalizacidn, para observar cdmo se comportan ambos.
En el eje de la izquierda viene los datos referentes al precio, y en el eje de la derecha los

datos correspondientes a la capitalizacién de mercado:
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Grafico 3: Evolucidn precio y capitalizacion de mercado de Ethereum.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de CoinMarketCup e Investing.com

Como observamos en este gréfico, la tendencia que llevan tanto precio como
capitalizacidn son bastante parecidas. Esto demuestra, que cuando se demanda mucho
esta moneda el precio de ella sube y, al revés, cuando la demanda baja conlleva en que
el precio baje también. Por tanto, podemos decir que tanto capitalizacion de mercado,
como el precio de Ethereum van unidos. El precio de esta moneda depende
sustancialmente de la demanda, ya que la oferta esta limitada, por lo que es la demanda

la que marca todo.

Haciendo un analisis separando precio y capitalizacién, hoy en dia, segun
CoinMarketCup, Ethereum se sitda en el ranking como la segunda criptomoneda con
mayor valor capitalizacion de mercado. Actualmente esta moneda no se encuentra en
su mejor momento ya que alcanzé su maximo en el aio 2022, por lo que el valor de

capitalizacién del mercado podria ser mucho mayor.

En cuanto al precio de la criptomoneda ETH también es la segunda en el ranking
actualmente con mayor valor. Aunque como hemos comentado antes, su maximo
histérico lo alcanzo en el afio 2022; ETH sigue siendo una de las criptomonedas mas
importantes en el mercado. Es muy dificil que pueda competir con Bitcoin, pero
comparandola con el resto de las monedas que existen sin lugar a duda ETH es la

moneda mads potente que hay.
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Después de analizar la segunda criptomoneda mas potente del mercado; surge un
debate a la hora de cual seria la tercera después de Ethereum. Si nos fijamos en la
capitalizacidon del mercado; destaca la moneda Tether. Sin embargo, si nos fijamos en
cuanto al precio de las criptomonedas, la tercera en el ranking seria la moneda BNB.
Bajo mi punto de vista; veo mas interesante estudiar el comportamiento de TETHER y
por qué esta situada como la tercera moneda digital con mayor capitalizaciéon del

mercado.

2.4.2 Tether:

Podemos definir TETHER como una moneda estable o una stablecoin, aunque también
esta considerada como una criptomoneda. Una de las caracteristicas por las que he

elegido estudiar esta moneda era para estudiar mds a fondo que son las stableocoins.

La funcionalidad de estas criptomonedas es estar vinculada con una moneda Fiat (como
puede ser el ddlar y el euro) que a la vez estan controladas por algoritmos o grandes

empresas para que mantenga un precio estable. (BBVA NOTICIAS, 2019)

Una de las principales stablecoin que tenemos en el mercado es Tether. La misién
principal de esta criptomoneda es que pueda replicar el precio del délar. Esta
criptomoneda tiene el nombre de USDT por lo que un USDT equivaldria a un ddlar. La
gran finalidad de esta moneda es que su uso a modo de una moneda normal como

podria ser el délar y que su principal uso sea para su uso no para la inversion.

A diferencia con el resto de las criptomonedas que hemos estudiado anteriormente,
Tether carece de volatilidad ya que el délar es una moneda con muy poca variacién en
su precio. Aunque no se comporta como el resto de las criptomonedas; si que tiene la

misma tecnologia que el Bitcoin.

El principal atractivo de esta moneda es la gran utilidad que te da. En ciertas ocasiones,
es una de las divisas que mas se usa incluso superando al Bitcoin. El motivo es que es
una criptomoneda que tiene funciéon de ddlar, por lo que es muy atractivo para los
usuarios para “guardar” el dinero de inversidn que aun no han usado. Adema3s, estas
monedas se pueden usar para realizar transferencias internacionales, ya que con

TETHER estarias haciendo una transferencia en ddlares al instante sin tiempo de envio
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ni comisiones que si suelen cobrarte al realizar las transferencias convencionales.

(Estrategias de Inversion, s. f.)

Aunque no todo es bueno, ya que han surgido grandes problemas con esta moneda
debido a que uno de los usos que los usuarios u organizaciones la daban era para ocultar
su rastro con ciertas operaciones. Ademds, también han surgido problemas con las
auditorias y a la hora de verificar las cuentas con posesién de USDT. (Estrategias de

Inversion, s. f.)

Una vez estudiada la manera de actuar de este tipo de monedas y su finalidad, me
centrare en el estudio de la evolucion de su capitalizacion de mercado y de su precio.
Como hemos hecho anteriormente con Ethereum, vamos a analizar tanto precio como
capitalizacidn juntando las dos variables en un mismo gréfico. El eje de la izquierda hace
referencia a la capitalizacion de mercado, mientras que el eje de la derecha hace

referencia a los datos de los precios de Tether:
Gréfico 4: Evolucién precio y capitalizacion de mercado de Tether

EVOLUCION PRECIOY CAP MERCADO TETHER (EN DOLARES)
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Fuente: Elaboracién propiaa partir de datos de CoinMarketCup e Investing.com

Como se observa en el grafico, la capitalizacion de mercado y el precio de Tether no van
a la par como ocurria en el caso anterior. Esto se debe porque esta moneda estd
respaldada por ciertas autoridades que hacen que mantenga su precio estable, por lo
gue no depende de la demanda. En este caso no es la demanda quien marca el precio,

por lo que el comportamiento de la capitalizacion serd muy diferente al del precio.
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Haciendo un analisis diferenciando ambas variables; la criptomoneda Tether es la
tercera en el mercado con mayor capitalizacion de mercado. Eso se debe a que gran
cantidad de usuarios usan esta moneda como intermediario en transferencias u

operaciones, y cuenta con gran cantidad de USDT en el mercado.

Como se observa, esta moneda tiene un valor de capitalizacién muy muy alto, estando
ahora mismo en su maximo histérico de $109.05B. En cambio, el precio de esta moneda
en el mercado es muy bajo comparado con la posicidn tan alta en la que estd en el
ranking. Eso se debe a que su precio refleja el precio del ddlar, por lo que su valor
siempre va a estar muy estable. El precio de Tether no ha variado en gran cantidad; ya
gue es una de las pocas monedas digitales que no estd descentralizada y cuya labor o
finalidad es reflejar el precio del ddlar. Es por ello, por lo que Tether es una opcidon muy
interesante dentro del mercado de las criptomonedas por su funcionalidad y por su

utilidad; la cual es muy atractiva para gran parte de usuarios.

En definitiva; podriamos estar hablando de manera muy prolongada sobre todo los tipos
de criptomonedas que existen en el mercado, ya que cada una tiene una curiosidad y
finalidad distinta. Como moneda mds interesante y con mas capacidad de estudiar esta

el Bitcoin, moneda la cual a continuacidn voy a estudiar de manera mas prolongada.

2.5 El Bitcoin:

Cuando hablamos de criptomonedas; la primera que se nos viene a la cabeza es Bitcoin
debido a la gran importancia que esta cuenta en el mercado. El crecimiento que ha
sufrido esta moneda digital ha sido tremendo llegando a tal extremo que se ha
convertido en el criptoactivo mds valioso y con mayor poder econémico de todo el

mercado.

Desde que en el aifio 2008 Satoshi Nakamoto la introdujo en el mercado esta moneda
no ha parado de crecer. Con el nombre de Bitcoin lo normal es que se haga referencia
al sistema de tecnologia que se usa en diferentes monedas; y con el nombre de BTC o
“bitcoin” se hace referencia al nombre que esta criptomoneda tiene en el mercado.

(elEconomista.es, s.f)
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El Bitcoin, aunque tiene un gran poder econémico en el mercado, alin no esta aceptado
como método de pago en todos los lugares. Pero para conocerlo mejor; vamos a

responder un par de preguntas saber de manera mds concisa su funcionamiento.

2.5.1 (¢Coémo funciona el Bitcoin?:

Los bitcoins operan en internet con un sistema 2P2 o de persona a persona, y estos
mismos se almacenan en monederos o billeteras digitales. Estos monederos estan
asociados a una direccidn IP y estdn protegidos por una clave criptogréfica; lo que hace
que este protegido de manera segura ante cualquier otro usuario. Cuando se registran
varias transferencias el mismo tiempo, estas se registran en un sistema de bloques de
informacién o también llamado blockchain en el cual se registran todas las operaciones

del Bitcoin. (Nakamoto,2008)

En el bitcoin no existe un servicio central ni un punto de control, sino que todos los
nodos de red son iguales. Esta moneda usa la criptografia para tener un control sobre
su creacion. Esta moneda tiene determinada a través de su algoritmo la cantidad de
bitcoin que se emite cada afio, queriendo que cada cuatro afios se reduzca por dos su
produccién hasta que solo se emiten un total de 21 millones de Bitcoin. No hay que
confundir el nimero de bitcoin limitado con la oferta que hay en circulacion, por lo que
se podria decir que, aunque este limitado a 21 millones hay muchos mas en circulaciéon

por el mercado. (Boar, 2018)

2.5.2 ¢Como obtener un Bitcoin?:

Para obtener un Bitcoin es necesario como primer paso tener acceso a un monedero
digital; que estard asociado a tu mévil u ordenador, donde se te guardara a través de la
cadena de blogues de informacidn. Una vez hecho esto, se genera una direccién a la que
irdn dirigido tus Bitcoin, la cual puede ser transferida a otros usuarios para que estos te
transfieran a tu monedero digital bitcoin u otro tipo de monedas digitales.

(elEconomista.es, s.f.)

Estas transacciones siempre serdn verificadas por un sistema de encriptacidn seguro,
llamado blockchain, donde se reflejan todas las operaciones que se hacen. Y finalmente;
el proceso de mineria o mining es el encargado de procesar dichas transferencias.

(elEconomista.es, s.f.)
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Otra forma de obtener bitcoin es a través de plataformas online que sirven como
intermediario para que tu obtengas el bitcoin. Estas plataformas online son empresas
gue nos facilitan el acceso al bitcoin de manera muy asequible, pero que no dejan de ser
empresas, por lo que su finalidad siempre va a ser obtener un beneficio. Es por eso, que
del precio al que tu obtienes el bitcoin en dicha plataforma online, esta misma
plataforma siempre se va a llevar un porcentaje a modo de comisiéon. La forma que
tienen de establecer el precio las plataformas online es aplicando una horquilla entre
precio de compra y de venta de la plataforma. Esa horquilla la establece el tercero en el
precio de compra y de venta al alta tanto en la baja, por lo que genera en dicha

plataforma un beneficio econémico. (Boar, 2018.)

2.5.3 ¢Qué tan sequros son?:

El sistema de tecnologia blockchain que utiliza bitcoin es un sistema totalmente seguro
gue intenta generar siempre una seguridad en el usuario, siendo casi imposible el ataque
informatico y el fraude. En cambio, esta seguridad no se garantiza a la hora de usar las
plataformas de intercambio de Bitcoin. Aunque los propietarios de dichas plataformas
en los ultimos anos han realizado una gran inversion en mejorar sus sistemas de
proteccidon y seguridad, este tipo de plataformas siguen siendo vulnerables a ciertos

ataques informaticos donde peligra nuestro capital invertido. (Boar, 2018.)

Uno de los casos mas famosos sobre el robo o fraude de Bitcoin es el caso que sufriéo Mt
Gox. Esta era una empresa intermediaria o plataforma de intercambio del Bitcoin, la cual
en el ano 2014 sufrié un ataque de ciberseguridad en el que le robaron la gran mayoria
de los bitcoins que tenia en posesién. Este hecho supuso la quiebra de la empresa; lo
gue nos confirma que el sistema de tecnologia bitcoin es infranqueable mientras que los

intermediarios si que lo son. (Boar, 2018)

2.5.4 Evolucion de la capitalizacion de mercado y del precio del Bitcoin:

Durante todo el tiempo que la criptomoneda bitcoin lleva circulando en el mercado, ha
sufrido una gran evolucidn en cuanto a su precio. Como hemos comentado
anteriormente; la importancia que tiene el bitcoin en el mercado es inmensa; llegando
a tener mas del 50% de la capitalizacién total del mercado de las criptomonedas. Este

dato esta en torno a $1.31B (un billén de ddlares).
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Para comparar la evolucién de la capitalizacion de mercado y el precio del bitcoin vamos
a repetir el mismo proceso que con las anteriores monedas. En el siguiente grafico se va
a observar de manera mas clara la evolucién de ambas variables, en el eje de la izquierda
los datos histdricos del bitcoin y en el eje de la derecha los datos referentes a la

capitalizacién de mercado:

Grafico 5: Evolucion precio y capitalizacion de mercado de Bitcoin.
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Como ocurre en el caso de Ethereum, el precio y capitalizacidn de Bitcoin van a la par,
por lo que podemos sacar las mismas conclusiones. Por lo tanto, es la demanda de esta
moneda la que tiene una gran influencia en su precio, cuanta mas demanda mas elevado
serd este. Llegamos a la conclusidn de que el precio y capitalizacidn de esta moneda van

a la par, cuando crece uno crece el otro y al revés.

A continuacion, voy a analizar ambas variables por separado para hacer un analisis mas
claro. La capitalizacién de mercado del bitcoin ha tenido una tendencia alcista en gran
parte de su historia; sufriendo en el afio 2022 un bajén, pero recuperdndose en la

actualidad hasta haber conseguido su maximo histdrico.

Algun comentarista aseguraba de que el bitcoin se trataba de una burbuja, y cuando
alcanzo los mil ddlares de capitalizacion total estos dijeron que la burbuja estallaria y
que el bitcoin dejaria de subir. Pero no es asi, si no todo lo contrario, el bitcoin se ha

convertido en una moneda muy potente cuyo valor no deja de subir. Actualmente, el
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precio del bitcoin es de 61 mil ddlares; lo que sorprende mucho comparado con las

previsiones que se hicieron hace afios sobre su precio.

Como vemos en el grafico, el precio del bitcoin ha tenido tendencia a subir durante toda
su historia. Con algun bajon que otro, siempre se ha mantenido en un comportamiento
alcista, exceptuando en el afio 2022 que sufri6 uno de los mayores bajones de su
historia. Esto se debe porque una de las empresas mas potentes del mercado y con
mucha repercusion en el como es Tesla, decidié vender el 75% de sus bitcoins. Esto
supuso un efecto arrastre, que conllevaria un gran bajon en el mercado y en el precio

del Bitcoin.

Por suerte, en el aino 2024 Estados Unidos autoriza las operaciones en su bolsa con el
bitcoin mediante el lanzamiento de ETF en Bitcoin, lo que genera una gran subida en el

precio del Bitcoin llegando a conseguir su maximo histérico superando el de 2021.

Después de estudiar las criptomonedas con mayor capitalizacién e importancia en el
mercado de las criptomonedas; vemos a continuacidon de manera mas clara y resumida
en este grafico la importancia de cada una de estas criptomonedas y su porcentaje que

abarca en el mercado:

Figura 5: Importancia y porcentaje de capitalizacion de mercado de cada criptomoneda.
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En definitiva, observamos como gran parte de la importancia que tienen ahora mismo
las criptomonedas se deben al bitcoin. Este fue el pionero en este mercado y su gran
aportacién econdmica y su aportacion tecnoldgica genera que muchas de las

criptomonedas que hay en el mercado actual dependan de ella.
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2.6 Comportamiento y cotizacion de las criptomonedas:

Como bien hemos comentado anteriormente, las criptomonedas son un activo muy
volatil lo que hace que el valor de cada una de estas monedas varie mucho a lo largo del
tiempo. Aun asi, son muchos los factores que influyen a la hora de establecer el precio

de las criptomonedas, y mas aun los factores que provocan que el precio suba o baje.

Al igual que con los activos financieros normales, uno de los factores que hace que el
precio de las criptomonedas suba o baje es su equilibrio entre la oferta y la demanda. El
mercado se regula por si mismo, y cualquiera que participe en la compraventa de dicha

criptomoneda es participe de determinar el valor de la moneda. (Machado, 2021)

Otro factor que influye de manera significativa en el precio del bitcoin es la denominada
economia de redes. Por economia de redes, se entiende en como las variables
relacionadas con el atractivo que generan las redes sociales e internet, tienen un
impacto en el valor de las criptomonedas. Dentro de la economia de redes, también
abarca a la influencia en el precio de la opinidn sobre una moneda de grandes personas
conocidas, como puede ser el caso de Elon Musk rechazando el pago con Bitcoin en su
empresa Tesla. Esto bdsicamente es favorecer un estado de opinién a favor de algo

mediante el uso de las redes sociales. (Ferndndez, Lopez, Gdmez & Miguélez, 2020)

Ademas de estos, también puede influir en el precio de las criptomonedas las variables
macroecondmicas y financieras. En este aspecto podemos hablar sobre como los
cambios en el tipo de cambio del ddlar, el precio del oro o incluso el precio de otros
activos financieros pueden influir en el precio de las criptomonedas. Grandes
investigadores afirman como estas variables si influyen de manera directa en el precio
de las criptomonedas, pero es un tema que estudiaré mas adelante. (Ferndndez, Lopez,

Gdmez & Miguélez, 2020)

Cabe destacar como también puede influir en el precio de las monedas ciertas medidas
gubernamentales que le afecten en el precio de manera directa ya sea positiva o
negativamente. En definitiva, son numerosos los factores que influyen en el precio de
las criptomonedas, haciendo de estas monedas un activo muy volatil que puede cambiar

su valor de un momento a otro.
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3 LA CRIPTOMONEDA COMO ACTIVO FINANCIERO:

En este apartado; hablaremos desde el enfoque de la criptomoneda como un activo
financiero. Para ello, primero conoceremos las leyes y la fiscalidad de las monedas
digitales, el impacto que estas monedas tienen en el sector financiero y estudiare cuales

son los paises con politicas mas proactivas hacia las criptomonedas.

3.1 Leyes sobre criptomonedas:

Para estudiar las leyes de las criptomonedas; vamos a centrarnos en dos apartados; el
primero serd la fiscalidad de las monedas digitales y el segundo serd las diferentes leyes

emitidas por las autoridades para su regulacién.

3.1.1 Fiscalidad de las monedas digitales:

Tras el gran crecimiento en los ultimos afios de este mercado, las autoridades con el
paso del tiempo han fijado atencion en las criptomonedas y los ingresos que los usuarios
obtenian con ellas. Como tal, no existe una regulacién especifica de las criptomonedas
ya que no estan considerada como una moneda convencional y tampoco estd

respaldada por ninguna autoridad bancaria.

Las autoridades, fijan su atencién en las criptomonedas debido a que muchos de los usos
gue se dan a las criptomonedas es para el blanqueo de capitales o evasién de los
impuestos. Es por ello por lo que autoridades importantes como la Agencia Tributaria
en Espafa a partir del afio 2020 establecié un marco mas estricto para su tributacion.
Aunque saber la proveniencia de los ingresos con criptomonedas es muy complicado;
todas las operaciones que estén registradas y generen tanto beneficios como perdidas,
deben ser declaradas mediante el IRPF (Modelo 100) dependiendo de la cantidad que
hayas obtenido operando con dichas monedas. Ademas, otro impuesto a tener en
cuenta si tu patrimonio total obtenido con criptomonedas supera cierta cantidad,
tendras que declararlo a través del impuesto de patrimonio (Modelo 714), que sera un
porcentaje distinto por comunidad autonoma. Ademas, en el afio 2021 se implementd
el modelo 721 especificamente para la declaracidn de los cripto activos obtenidos en el
extranjero. Solo tendran que usar este modelo aquellos que tengan valorado sus cripto

activos en mas de cincuenta mil euros. (Jiménez, 2017).
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En definitiva, los paises de la UE no han realizado regulaciones especificas que incluyan
las monedas digitales, si no que han ampliado su sistema fiscal afiadiendo ciertos

detalles sobre la restriccidn de la obtencidn de ingresos mediante cripto activos.

3.1.2 Leyes para su regulacion:

Para la regulacién de las criptomonedas, la Unidn Europea aprobd en octubre de 2022
el Reglamento de Mercados de criptoactivos (MiCA) convirtiéndose en el primer marco
regulador de criptoactivos en todo el mundo. Este reglamento empezara a funcionar a
mediados de 2024. La funcién de Mica es la regulacién de los criptoactivos, la fijacién de
restricciones para los emisores y proveedores de dichos criptoactivos, ademas de
estricta regulacidon para evitar el blanqueo de capitales. Segun los expertos, MiCA
aportara certidumbre regulatoria mayor proteccion para los consumidores en este

mercado. (BBVA, 2023).

Especificamente en Espafia no existe una ley exclusiva para la regulaciéon de las
criptomonedas. Si hay que destacar la existencia de la “Ley 11/2021 de medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal” la cual sefiala las obligaciones
correspondientes a las criptomonedas. Ademds, que esta ley ya ofrece la primera

definicion de criptomoneda para el derecho espafiol. (UNIR,2023).

Como hemos visto; no hay excesivas leyes ni marcos reguladores que restrinjan el uso
de las criptomonedas, pero esta mas que claro que cada vez es un tema a tener mas en
cuenta por las autoridades por lo que con el paso del tiempo cada vez habrd mas normas
para su regulacién. Las criptomonedas cada vez estan siendo mas aceptado como un

activo financiero por lo que una buena regulacién ayuda a su correcto desarrollo.

3.2 Impacto en el sector financiero:

Para comparar el efecto que el Bitcoin tiene sobre el sector financiero y que tipo de
activo es; vamos a comparar su cotizacion con la cotizacién de los activos financieros
tradicionales y los de refugio. Como moneda no podemos compararlo ya que no
conocemos las transacciones que se hacen con el Bitcoin; vamos a compararlo con el
activo financiero de refugio como es el oro y con el activo normal que en este caso

cogeré la cotizacion del IBEX 35.
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El oro, estd considerado como activo financiero de refugio de valor. Al ser un bien
€sCcaso, es raro que aumente su precio en épocas de expansién econdmica, por lo que
en épocas de crisis el precio del oro tiende a subir. Esto se debe a que los bancos
demandan oro para poder mantener asi el precio de la moneda; mientras que los
particulares con miedo de la devaluacidon de la moneda compran oro para asi poder
proteger su capital. Por lo tanto, el oro es un activo de refugio en tiempos de inflacién
ya que el valor aguantara las correcciones del mercado. La cotizacion del oro, por tanto,
subird en tiempos de crisis, y sera menor en tiempos de expansiéon econémica. (BBVA

Suiza, 2021).

En cambio, los activos financieros normales como puede ser por ejemplo el IBEX35 tiene
una cotizacién y un comportamiento muy distinto al del oro. La bolsa de valores cotiza
en funcion de la oferta y demanda que haya en el mercado, si una acciéon estd muy
demandada y muchos usuarios quieren hacerse con ella el precio de este activo subira.
Aungque su precio depende de muchos mas factores de lo que hemos comentado, este
tipo de activos tienen una reaccion diferente en tiempos de crisis que la que tiene el oro.
En tiempos de crisis en los que los precios generales suben, los precios o cotizacién de
las acciones sufren una bajada. Existen diferentes factores que explican por qué existe

una relacién negativa entre la crisis y el precio de las acciones. (Joubert, 2021).

Uno de los factores mas importantes es que debido a las dificultades econdmicas del
momento la demanda de dichas acciones se ve reducida, por lo que contamos con una
gran oferta de un activo que casi no esta demandado, lo que eso repercute en el precio

provocando una disminucion. (Joubert, 2021).

Una vez estudiados los dos casos que se pueden dar en los activos financieros, vamos a
estudiar el comportamiento del Bitcoin en épocas de crisis, comparandolo con los otros
dos tipos de activos. Como he comentado anteriormente, el Bitcoin al igual que el oro

es un activo que tiene unidades limitadas.

I “" III

El bitcoin, es considerado para muchos inversores como el “oro digital”. Esto se debe
porque muchos inversionistas en épocas de crisis 0 recesién econémica acuden al
bitcoin como activo para mantener el valor de su capital. Pero esto no es seguro del

todo, ya que es muy dificil ocupar un lugar parecido al de una reserva de valor como
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puede ser el oro. Cabe destacar como el oro y el bitcoin tienen grandes similitudes en lo
que a reserva de valor se refiere. Una de las ventajas mds destacada del Bitcoin frente
al oro es su facilidad para transportarse al ser un activo digital, ya que el oro es un bien
muy pesado y con muchas dificultades para dividirse mientras que el bitcoin lo puedes
dividir en infinitas unidades digitales. Aunque aun quedan muchos afos para que esto
pase, el bitcoin va en camino de ser el activo de refugio de valor preferido para muchos
inversores por delante del oro, aunque hoy en dia este ultimo cuenta con mayor
importancia por la longevidad con la que lleva siendo valioso y por mayor capitalizacién

de mercado. (Ronco, 2024)

Para comparar de manera mas clara el comportamiento de estos activos en momentos
de crisis o de expansidon econdmica, voy a estudiar el comportamiento en un mismo
grafico del precio del bitcoin y del IBEX 35 vy en otro grafico el precio del bitcoin y del

oro.

3.2.1 Bitcoin vs Ibex 35:

Grafico 6: Evolucion del precio del Bitcoin y del Ibex 35.
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Como observamos en el grafico, tanto el IBEX35 como el Bitcoin tienen tendencias
similares, cuando uno tiene tendencia alcista el otro también. Al principio, cuando el
Bitcoin no tenia casi capitalizaciéon de mercado no iban a la par. Pero si nos fijamos en el
periodo 2020-2022, ambos suben su precio considerablemente, pero el Bitcoin lo hace
en mayor medida que el Ibex35 debido a que este ultimo es un activo mas seguro que

el Bitcoin.
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Ademas, el coeficiente de correlacidn entre Bitcoin e Ibex 35 es de 0,5041623, lo que
nos indica que hay una correlacion positiva entre ambas variables. Con ello, llegamos a
la conclusidn de que ambas variables tienen un comportamiento parecido, es decir, a
medida que aumenta el valor de una variable, también lo hace el valor de la otra, y al

revés.

Una de las diferencias clara entre ambos activos, es que el Bitcoin es mucho mas volatil
que el Ibex 35, por lo que cuando se produzca una subida o una bajada de precio, estara
mucho mas pronuncia en el Bitcoin que en el Ibex 35 debido a que este ultimo es un

activo mas seguro y menos volatil.

3.2.2 Bitcoin vs Oro:

De la misma manera que hemos comparado el bitcoin con un activo tradicional, vamos
a comparar el bitcoin con un activo de refugio como es el oro. Para ello, nos basaremos

en el siguiente grafico:

Grafico 7: Evolucion del precio del Bitcoin y del Oro.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Investing.com

Como se observa en el grafico, observamos que el precio del bitcoin y del oro no tienen
tendencias similares. Si es cierto que en ciertos tramos el comportamiento de ambos
activos es parecido como puede ser en el Ultimo tramo, pero realmente a lo largo del
tiempo el oro se ha mantenido mucho mas estable que el bitcoin el cual es un activo que
fluctia mucho. Por tanto, queda reflejado como el oro es un claro activo de refugio, el

cual es ve muy afectado por la inflacidn. A medida que crece la inflacién, crecen también
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el precio del oro debido a que muchos inversores acuden para refugiar su capital de la

erosion del valor.

A partir de los datos histdricos de ambas variables; se puede realizar también el
coeficiente de correlacion entre los dos activos. El coeficiente obtenido es de 0,386147
lo que significa que entre ambas variables existe una correlacién positiva, pero no muy

intensa, ya que el valor obtenido esta mas cerca de cero que de uno.

Por lo tanto, analizando los datos que hemos obtenido, se observa como el coeficiente
de correlacidon del bitcoin con el oro es menor que el que tiene con el Ibex, por tanto,
hoy en dia esta mas relacionado con el activo normal como es el IBEX35 que con el oro
o activo de refugio. Es por ello por lo que no podemos considerar al bitcoin como un
activo de refugio, si no un activo muy volatil que puede cambiar su valor de un momento
a otro, a diferencia del oro que sigue consolidado como el activo de refugio por

excelencia.

Otro factor importante a tener en cuenta para medir la rentabilidad y el impacto en
sector financiero de las diferentes criptomonedas es medir el riesgo de inversién. Este
riesgo es la probabilidad que tienen los activos de sufrir perdidas y de saber cudles son
las cantidades de estas pérdidas. Para analizar dicho riesgo de inversion, vamos a coger
las varianzas de los precios de los activos en el periodo del afio 2018 al afo 2022.
Primero, comparare las varianzas del Bitcoin, Oro e IBEX 35 para ver cdmo se comporta

cada activo, y después a parte estudiare la varianza del Bitcoin, Tether y Ethereum.

3.2.3 Riesgo de inversion de bitcoin, oro e Ibex 35:

Para comparar el riesgo de inversién de estos 3 activos, vamos a basarnos en la siguiente

tabla de datos del periodo 2018 a 2022:
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Tabla 1: Datos necesarios para medir el riesgo de inversion de Bitcoin, Oro e Ibex35 del periodo 2018-2022.

BITCOIN ORO IBEX 35
VARIANZA 4,84% 0,14% 0,34%
PRECIO MEDIO 20553,86 1638,23 8779,58
PRECIO MAX. 61.309,60 1.985,90 10.451,50
PRECIO MIN. 3.437,20 1.201,90 6.452,20
PRECIO MAX 1784% 165% 162%
—— X 100
PRECIO MIN
PRECIO MAX ¥ 100 298% 121% 119%
PRECIO MEDIO
PRECIO MIN
X 100 0 o
PRECIO MEDIO 17% 73% 73%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Investing.com

Observando dichos datos, destaca como la varianza de los precios del bitcoin es mucho
mayor que la del Oro e Ibex. Como bien se sabe, bitcoin es un activo muy volatil ya que
su precio cambia de manera muy rdpida e impredecible. En cambio, el oro y el Ibex son
dos activos mucho menos volatiles, lo que se refleja en el porcentaje tan bajo que tienen
de varianza. El oro, aunque también sea volatil, es un activo cuyo riesgo de inversiéon es
muy bajo debido a que es usado para numerosas actividades industriales o de joyeria;
lo que incentiva a los inversores a realizar las inversiones en este tipo de activos,
confiando en que el valor de dicho activo suba y obtengan beneficio. El Ibex, es un activo
cuyo de riesgo de inversidn es también bajo que el bitcoin, debido que a la bolsa es uno

de los lugares muy frecuentes a los que recurren los inversores para depositar su capital.

También para evaluar el riesgo de inversién podemos comparar la diferencia entre los
datos referentes al maximo y minimo de precios de dichos activos. Como se observa en
la tabla anterior, el bitcoin tiene un valor maximo que es veinte veces el valor minimo,
por eso es por lo que es el mas arriesgado. El Ibex, tiene también un valor maximo que
es casi dos veces el valor minimo, por eso también como hemos comentado es el
segundo con mas riesgo, aunque en menor medida que el bitcoin. En cambio, el oro, es
el mas seguro de todos ya que no hay casi diferencia entre su precio minimo y maximo,

por eso esta considerado uno de los mayores activos de refugio.
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Otra manera de medir el riesgo de dicha inversidon a corto plazo es calculando los
cocientes entre el precio maximo de dicha moneda y el precio minimo. Como
observamos en la tabla, el resultado de este cociente en bitcoin es de 1784%, eso
significa que si queremos realizar una inversidn a corto de plazo en este activo se puede
ganar o perder 17,84 veces el valor de dicha inversidn. Si nos fijamos en este mismo dato
obtenido con el Oro y el Ibex35 se obtiene un cociente de 165% y 162%
respectivamente, unos datos muy similares. Esto significa, que en el riesgo de inversién
de dichos activos a corto plazo puedes obtener 1,65 veces o 1,62 veces el valor de la
inversion que hayas realizado. Por tanto, en cuanto inversion a corto plazo se refiere, el
riesgo de inversion del Oro e lbex35 es mucho menor que el del bitcoin, por lo que si

buscas obtener una inversidon mas fiable invertir en estos dos ultimos es la mejor opcidn.

En cambio, para medir el riesgo de inversion a mas largo plazo se usa los cocientes entre
el precio mdximo o precio minimo entre el precio medio. Estos cocientes miden el riesgo
de inversion suponiendo que, a largo plazo el activo se sitle en la media, la oscilacién
depende del precio de compra - venta en cada momento. Si nos fijamos en los resultados
de los dos cocientes obtenidos en el Bitcoin, vemos como se obtienen unos cocientes de
298% y de 17%. La diferencia que hay entre ambos cocientes es muy grande, lo que
refleja que este activo tiene una gran volatilidad, su precio puede cambiar de manera
muy repentina por lo que su inversion con visién a largo plazo no es recomendable. Sin
embargo, los cocientes obtenidos en el Oro y el Ibex35 vuelven a ser muy parecidos,
obteniendo respecto al precio minimo un 73% en ambos y respecto al precio maximo
un 121%y 119% respectivamente. Estos datos reflejan que no hay gran diferencia entre
los dos cocientes, lo que significa que estos dos activos no tienen tanta volatilidad como
la tiene el bitcoin. Por tanto, poniendo la vista en una inversién mas a largo plazo, es
mas recomendable hacerla en activos como el oro o el Ibex35 si el objetivo que se busca

es una inversion estable.

Por tanto, si no te importa el riesgo de que los precios cambien de manera repentina,
mi recomendacidn es que inviertas en bitcoin ya que el beneficio obtenido en dicha
inversidon serd mucho mayor que con los dos otros activos. En cambio, si tu eleccion es
hacer una inversidn premeditada y con menos riesgo de perder la inversién, optaria por

activos como el oro o el Ibex ya que cuyo riesgo de inversién es mucho menor.
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3.2.4 Riesgo de inversion de Bitcoin, Tether y Ethereum:

Para comparar el riesgo de inversién de estos 3 activos, vamos a basarnos en la siguiente

tabla de datos del periodo 2018 a 2022:

Tabla 2: Datos necesarios para medir el riesgo de inversion de Bitcoin, Tether y Ethereum del periodo 2018-2022.

BITCOIN TETHER ETHEREUM
VARIANZA 4,84% 0,00449% 9,59%
PRECIO MEDIO 20553,86 1,01713 1160,36
PRECIO MAX. 61.309,60 1,02 4.628,90
PRECIO MIN. 3.437,20 0,99 106,71
PRECIO MAX 1784% 104% 4338%
PRECIO MIN X 100
PRECIO MAX 298% 100,35% 399%
PRECIO MEDIO X100
PRECIO MIN 100 17% 96,91% 9%
PRECIO MEDIO

Fuente: Elaboracion propia con datos de Investing.com

Observando los datos de las tres criptomonedas con mayor capitalizacidon del mercado,
destaca como la criptomoneda de Ethereum cuenta con mayor volatilidad en sus precios
que el resto de los activos. Aunque bitcoin es la criptomoneda mas volatil del mercado,
en el periodo 2018-2022 Ethereum es la moneda digital que mas variacién sufrié en los
precios. Los motivos por los que varian los precios de Ethereum son similares a los de
bitcoin ya que son monedas muy parecidas, con tecnologia diferente, pero se comporta
igual, con una gran volatilidad en el valor de sus precios. En cambio, la criptomoneda
Tether como ya comentamos en apartados anteriores esta considerada como una
stablecoin, creada para mantener el valor en torno a un délar estadounidense. Ademas,
la volatilidad de esta moneda es muy baja debido a que es una moneda respaldada por

ciertas autoridades que se encargan de mantener su valor constante.

Como he comentado antes, otra manera de medir el riesgo de inversién de dichos
activos es comparando la diferencia entre el precio minimo y el madximo. La que mas
diferencia tiene y por tanto mas riesgo de inversion tiene es Ethereum, la cual el valor

maximo es mas de cien veces el valor minimo, lo que conlleva que Ethereum sea la

38



moneda mas volatil, y también la moneda que mas pérdidas y ganancias da. La segunda
con mas riesgo de inversién es bitcoin, cuyo valor mdximo es veinte veces el valor
minimo. Una gran diferencia que repercute en que su riesgo de inversidn sea también
grande. Sin embargo, la diferencia entre maximos y minimos de Tether es muy muy baja,

lo que hace que su riesgo de inversidn sea muy bajo.

De la misma manera que en el apartado anterior, podemos medir el riesgo de inversion
a corto y largo plazo analizando los cocientes obtenidos. El bitcoin ya estd analizado en
el apartado anterior, por lo que me voy a centrar en los datos obtenidos con Tether y
Ethereum. A corto plazo, el cociente obtenido en Tether es del 104%, lo que significa
gue a corto plazo puedes ganar o perder una cantidad 1,04 veces de la inversidn que

hayas realizado.

En cambio, el cociente obtenido en Ethereum es de 4338%, un dato altisimo en
comparacion con el anterior. Por tanto, si se desea invertir en Ethereum en corto plazo
puedes perder o ganar casi 44 veces el valor de la inversidon que hayas realizado.
Comparando los 3 resultados obtenidos de las variables, hay que matizar como Tether
es una moneda cuyo precio esta controlado, por lo que su valor no va a cambiar
demasiado. En cambio, Bitcoin y Ethereum son monedas con gran volatilidad, por lo que

a corto plazo puedes obtener muchas ganancias o muchas perdidas.

Para analizar el riesgo de inversién a largo plazo, usamos los cocientes maximo o minimo
entre el precio medio. El bitcoin ya lo he analizado en el apartado anterior, por lo que
me voy a centrar de nuevo en los dos cocientes obtenidos en Tether y Ethereum. El
primero, obtiene unos cocientes de 100,35% y 96,91%, reflejando asi que no hay casi
diferencia entre los dos resultados, con lo que podemos confirmar que Tether no tiene
mucha volatilidad, su precio es muy estable. En cambio, los resultados obtenidos en los
cocientes de Ethereum son 399% y 9%, lo que refleja una grandisima diferencia de
resultados. Llegamos por tanto a la misma conclusién que con el bitcoin, son activos con
una volatilidad altisima por lo que hacer una inversidn con vision de largo plazo no

garantiza que la inversién sea estable.
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En definitiva, el riesgo de inversion de todas las criptomonedas es siempre muy alto,
debido a que son activos muy volatiles. Es por ello, que el precio de estos activos
depende de muchos factores y siempre va a existir el riesgo de que el valor cambie de
manera repentina; por lo que el riesgo de invertir en cualquier tipo de estos activos

siempre sera alto.

3.3 Paises con politicas proactivas de las criptomonedas.

Existen ciertos paises que cuentan con politicas proactivas hacia el uso de las
criptomonedas, ya sea bien por una regulacién menos intensa o por unos impuestos mas
libres hacia los ingresos obtenidos con criptomonedas. A continuacion; voy a desarrollar

cuales son estos paises explicando de manera breve la peculiaridad de cada uno.

Como primer pais en el mundo en adoptar el Bitcoin destaca El Salvador, el cual en el
afio 2021 se convirtio en el primer pais del mundo en considerar el Bitcoin como moneda
legal. El gobierno salvadorefio es el primer gobierno que implementa ciertas medidas
para atraer el bitcoin, como por ejemplo regalar 30 délares en bitcoin a las personas que
se descarguen su propio monedero digital para intentar conseguir que se use el bitcoin
en todas las zonas de El Salvador. Ademas, explican que el cambio entre el ddlar y el
bitcoin estard determinado por el mercado y que no estara sujeto a ningun impuesto de
capital al igual que cualquier otro tipo de moneda legal. Para ello esta implementando
una infraestructura necesaria en todo el pais, creando mas de 200 cajeros automaticos

en los que puedas convertir tu bitcoin a délares. (BBC News Mundo, 2021)

Otro pais que destaca por su politica proactiva hacia las criptomonedas es Suiza,
especificamente el cantdon del Zug que es conocido como Crypto Valley. Este cantén
suizo esta considerado uno de los paraisos fiscales ya que cuenta con una de las tasas
impositivas mas baja de todo Suiza. El apodo de Crypto Valley viene porque se establece
en el afio 2017 una organizacion llamada Crypto Valley Asocciation la cual estaria
respaldada por el gobierno suizo. Ademas, el gobierno suizo de ese cantdn permite a las
empresas de dicho territorio a pagar sus impuestos mediante criptomonedas, junto con
las reformas impuestas por el Parlamento suizo hacia la legislacion corporativa y

financiera del bitcoin y el blockchain. (Jenkinson, 2020)
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Singapur también destaca como uno de los paises mas amigables hacia el uso de las
criptomonedas y el bitcoin. La autoridad monetaria de Singapur (MAS) lanzo una
plataforma especifica llamada Project Ubin para conseguir la integracion comercial del
blokchain en sus mercados. Ademas, este pais cuenta con regulaciones claras y concisas
para la regulacion de los exchanges de criptomonedas, ya que es de los pocos paises que
no tiene impuestos sobre las ganancias de capital de ingresos por criptomonedas.

(Jenkinson, 2020)

Malta es conocida como la “isla blockchain”, este nombre proviene debido a que laisla
de Malta desde 2018 ha creado ciertas leyes para implementar las bases para empezar
a operar mediante la tecnologia blockchain. Como primera ley se formuld la “Ley de
Innovacidn Digital” con la que ha permitido la creacién Autoridad de Innovacion Digital
de Malta (MDIA). También se aprobd la “Ley de arreglos y servicios de tecnologia
innovadora” en la que estipulaba los requisitos necesarios a las empresas para poder
operar con criptomonedas y con todo tipo de sistema descentralizado. Y, por ultimo, la
ultima ley que se cred respecto a este tipo de criptoactivos fue la “Ley de Activos
financieros virtuales” que regulaba cualquier tipo de operaciéon realizada con
criptomonedas. Es con esta regulacidon y su orientacion hacia integrar aun mas la
tecnologia blockchain en la isla que sea un atractivo para las empresas, atrayendo cada
vez mas empresas alli como por ejemplo la empresa de intercambio de criptomonedas
Binance que tiene una de sus sedes alli. (Malta, la isla colonizada por ‘blockchain’, BBVA,

2019)

Estos son los paises mdas avanzados respectos a politicas proactivas de criptomonedas,
pero también podriamos hablar de otros paises con importancia como Japdén (conocido
por ser un pais en el que se realizaba “trading” con criptomonedas y por el uso de
criptomonedas como método de pago legal), Corea del Sur (cuenta con tecnologia
importante basada en el blockchain) y Estados Unidos (no es reconocida por su
regulacién si no por el impacto que las criptomonedas tienen en el pais a nivel

econdémico). (Jenkinson, 2020)

En definitiva, cada vez es mas comun ver como los paises evolucionan hacia una postura
mas abierta al uso de las criptomonedas, creando regulaciones y politicas activas hacia

la eficiencia en el uso de este tipo de monedas digitales.
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4 ¢ES UNA BURBUJA?:

Las criptomonedas desde su creacidn han generado en la sociedad gran debate sobre si
realmente era un activo fiable y que podria perdurar en el tiempo o simplemente era
una burbuja que con el paso de los afios acabaria desapareciendo. Lo que es cierto, es
que cada afio que pasa las criptomonedas empiezan a estar mas desarrolladas y
aceptadas por la sociedad, llegando a ser debatidas por autoridades bancarias como el

Banco Central Europeo.

Para ponerse en contexto; la burbuja econdmica o las burbujas financiera es, segun el
periodico la Expansion: “fendmeno econdmico consistente en el incremento
desproporcionado del precio corriente de algun activo o producto, de forma que dicho
precio se aleja sustancialmente del valor tedrico del mismo”. Para muchos, el bitcoin
estd inmerso en una de ellas, por lo que vamos a estudiar la opinién de autoridades
bancarias y de economistas importantes que han obtenido el premio nobel de

economia, sobre si realmente el bitcoin es un activo a tener en cuenta o no.

El Banco Central Europeo (BCE), ha publicado recientemente el 22 de febrero de 2024
un informe criticando a las criptomonedas y mas especificamente diciendo que el bitcoin
ha fracasado como moneda digital. En dicho informe, el BCE atacaba a bitcoin
aferrandose a que ha fracasado en su promesa de ser la mayor moneda financiera
digital, dandose solamente un uso en acciones ilicitas. Ademas, critica que hoy en dia las
transacciones con bitcoin siguen siendo lentas, inconvenientes y costosas y que apenas
se usa como medio de pago convencional, sino que se usa en la red oscura como medio
de pago para ciertas cosas ilegales. También hace referencia a que bitcoin aln no se ha
consolidado como inversion, ya que este no genera flujo de caja (a diferencia de los
bienes raices), ni dividendos (como pueden ser las acciones), y que no puede usarse

como beneficio social ni de manera productiva. (Bindseil & Schaaf, 2024)

El BCE también comentd que se iba a producir un recorte en los tipos de interés por
parte de los bancos centrales, y que ademas iba a recortar la produccion de bitcoin
diarios de 900 a 450; hasta recortar los 210.000 bitcoins. EI BCE justifica estas
restricciones al bitcoin debido a que se estd continuando con el uso, aumento de la

demanda y del precio de un activo que no estd regulado, sin ningln tipo de supervisién
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ni ley que lo regule. Hoy en dia para el BCE el bitcoin sigue teniendo un valor de cero, ya
que se aferra a la cuestion de que dicha moneda se usa para el lavado de dinero, ademas
de para ciertas actividades delictivas, por lo que ha advertido a todas las autoridades de
que estén alertas para que no continue el avance del uso oscuro del bitcoin en la

sociedad. (Bindseil & Schaaf, 2024)

La principal critica que hace el BCE al bitcoin es que es el principal activo usado para el
lavado de dinero del mundo digital, llegando a realizarse en transferencias ilicitas con
bitcoin en mas de 23.800 millones de euros en el afio 2022; un aumento del 68%
respecto al del afio anterior. Por tanto, el BCE ataca al bitcoin acusandole de ser uno de
los mayores activos digitales usados para la limpia de dinero debido a su anonimato a la
hora de realizar transferencias, y cuyo uso actual estd aun muy lejos del que

prometieron hace ciertos afios atras. (Bindseil & Schaaf, 2024)

También hay que tener en cuenta la opinién de otros expertos sobre el bitcoin vy si
realmente es una burbuja financiera. Para el economista Henkel Garcia (analista
financiero y director de Econométrica); comenta que es muy dificil saber si el bitcoin
contribuye a una burbuja financiera o no, ya que si es cierto que es un activo limitado a
21 millones de unidades pero que ya han ocurrido casos en los que activos limitados se

han presentado en una burbuja. (Ferndndez, 2022)

Paul Krugman, quiza uno de los premios nobel de economia mas importantes hasta la
fecha; comentod en varios articulos publicados en el periédico New York time explicd que
bitcoin era malvado, hasta que podia llegar a ser una estafa. Recientemente en una de
sus entrevistas dijo que bitcoin era una burbuja financiera, en la cual su precio no se
puede determinar ya que es fruto de un suefio libertario de la sociedad que mas pronto
que tarde se derrumbara. Joseph Stiglitz, otro premio nobel bastante conocido, declaré
gue el bitcoin para él era un activo que deberia estar prohibido, ya que no puede existir
una divisa que este fuera del control de las autoridades, cuyo objetivo y finalidad para

él esta mas que claro: el lavado del dinero y la evasion fiscal. (Nieto, 2018)

En definitiva, comparando la opinidn sobre el bitcoin y las criptomonedas para muchos
expertos y grandes autoridades bancarias, sacamos como conclusién que el bitcoin esta

ante una burbuja financiera que con el paso del tiempo va a acabar explotando. Pero lo
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gue es cierto es que cada vez el bitcoin y las monedas digitales en general, empiezan a
estar mds aceptadas en la sociedad, y con mayor regulacidn para su uso. Por lo que este
tramo en el que se encuentra la moneda digital es clave para el transcurso de su vida
util, pudiendo establecerse como un activo digital consolidado y aceptado en muchos
sectores, o finalmente estallando la burbuja que para muchos de las personas

mencionadas anteriormente existe.

5 PREVISIONES FUTURAS DE LAS CRIPTOMONEDAS.

Las criptomonedas, son un activo que no para de evolucionar y cuyo crecimiento no
tiene limites. Si nos situamos diez afos atrds, estd mas que claro que ninguno
pensariamos que las criptomonedas cuentan con la importancia y el poder con el que
cuentan ahora. Es por eso por lo que, aunque ciertos estudios hablan sobre el futuro de

las criptomonedas, nada es del todo cierto ya que cualquier cosa puede pasar.

Respecto al futuro de la criptomoneda mds importante como es Bitcoin, a corto plazo
en el afio 2024 dicha moneda digital ha sufrido recientemente un halving de unidades,
por lo que el nimero de bitcoin por bloque se reduce a la mitad, lo que ha provocado
un aumento del precio en los meses posteriores a la reduccion. A largo plazo; debido al
mal momento a nivel econdmico en el que nos encontramos, las previsiones sobre esta
moneda digital es que alcance sus maximos histéricos, y que se convierta para muchos
en un activo de refugio. Segln varios expertos, se estan alineando una serie de factores

muy favorables para que el bitcoin alcance sus maximos histéricos. (Ward, 2024)

Ethereum, otra de las monedas con gran importancia dentro del mercado, también est3
previsto que aumente su precio con el paso de los afos. Se prevé que esta criptomoneda
a finales del afio 2024 acabe obteniendo un valor de cinco mil ddlares. Pero el
crecimiento de esta moneda va aun mas alld, debido a que se espera que en el afio 2025
Ethereum llegue a alcanzar su valor maximo en 6500 ddlares, con un valor minimo de
4500 ddlares y con un promedio durante todo el afio de 4500 ddlares. Pero donde de
verdad destaca su valor, es en el aifio 2030 donde segun diversos expertos la moneda
alcanzara un valor de veinte mil délares. Para muchos expertos, Ethereum puede llegar
a superar a bitcoin en el futuro; como ya paso en 2021, donde la moneda Ethereum

supero en valor a bitcoin. Segun estos la moneda ETH tiene una base mucho mas estable
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y sostenible que Bitcoin. Aunque para que esto pase se tienen que dar una serie de
acontecimientos que son muy dificil que ocurra, por lo que se prevé que bitcoin sea

siguiendo la principal potencia de las monedas digitales. (Tambe, 2024)

El futuro de las criptomonedas a largo plazo en general estd vinculado a demasiados
términos de los que dependen para que las criptomonedas sigan con la tendencia alcista
en la que se encuentra en los ultimos afios. Segun ciertos estudios, el mercado mundial
de las criptomonedas tendra un crecimiento alcista hasta el afio 2030, donde se espera
que el valor sea de 4.940 millones de délares, lo que equivaldria a mds del triple del valor

obtenido en el afio 2020. (Crawley, 2021)

Ademas de estudiar el futuro de cada criptomoneda, el mercado general de las
criptomonedas también juega un papel importante a la hora de determinar el futuro de
las monedas digitales. Uno de los factores esenciales que determinara el precio de las
criptomonedas son los factores macroecondmicos e institucionales que puedan ocurrir
en dicho mercado. Por ejemplo, la posible adopcion de un ETF de Bitcoin por parte de
Estados Unidos puede suponer en el mercado de las criptomonedas una inyeccién de
inversion brutal, lo que haria que hubiese mds dinero en movimiento y unas mayores
inversiones por parte de grandes agentes en criptomonedas, lo que supondria un

subidon muy grande a los precios de las monedas digitales. (Ward, 2024)

6 CONCLUSIONES.

Las criptomonedas aparecieron por primera vez en el afio 2008, cuando debido a la mala
situacion econdmica del momento, Satoshi Nakamoto decidié crear una alternativa al
sistema financiero tradicional. Lo que le diferencia, es que se trata de un sistema
totalmente descentralizado, el cual no esta respaldado por ningun tipo de autoridad ni

institucion que garantice su desarrollo.

Desde el momento de su creacién, han sido largos los debates sobre si realmente este
tipo de monedas digitales pueden llegar a ser aceptadas universalmente como moneda.
Lo que esta claro es que cada vez es mas habitual conocer o escuchar algo relacionado
sobre el mundo de las criptomonedas debido a que, con el paso del tiempo, este
concepto no ha hecho mas que evolucionar. Actualmente, las criptomonedas son un

activo para tener muy en cuenta, cuya capitalizacion de mercado mueve grandes
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cantidades de dinero que genera cada vez mas interés por parte de las autoridades y de

la sociedad.

Aunque el proceso hasta el punto actual ha sido prolongado vy dificil, aun falta un largo
camino hasta que las autoridades reconozcan estos activos digitales como moneda
corriente. Si es cierto, que debido a la influencia que esta obteniendo en los uUltimos
afos, autoridades como el Banco Central Europeo estdn empezando a aceptar las

criptomonedas, llegando incluso a emitir su propia moneda digital.

Encabezadas por el Bitcoin, las criptomonedas han llegado para quedarse en nuestra
sociedad, o eso se cree. Aunque la importancia de las criptomonedas no ha hecho mas
gue aumentar, y convertirse en un activo digital muy utilizado por parte de la sociedad,
no todo pueden ser ventajas. Como se ha observado a lo largo de la historia de estas
monedas digitales, son un activo con una gran volatilidad, lo que puede provocar que
en cosa de poco tiempo su precio cambie de manera radical. El andlisis econdmico del
impacto de las criptomonedas en la economia genera dudas sobre si realmente es un
activo seguro y fiable en el que poder confiar para muchos anos, o es simplemente una
moda pasajera de la que nadie se acordara en un tiempo. Como he estudiado, hoy en
dia no podemos comparar estos activos financieros con otros que llevan asentados
mucho tiempo en nuestra sociedad, debido a que el riesgo de inversion que hay en las

criptomonedas genera muchas dudas las cuales los otros no.

Lo que es cierto, es que cada vez es mayor la influencia de las criptomonedas en la
sociedad, debido al poder econdmico que tienen. Con el paso del tiempo, las
autoridades han empezado a plantear ciertas leyes y regularizaciones que limiten el uso
de las criptomonedas, para garantizar una gestién correcta de ellas y que se pueda
prolongar su uso mucho mas tiempo. También son numerosos los paises que empiezan
a tener en cuenta estos activos financieros, llegando a incluso en algunos casos

aceptandolo como medio de pago.

En mi opinidn, las criptomonedas hoy en dia son un gran activo financiero para tener en
cuenta y que con el paso del tiempo van a consolidarse como una alternativa financiera
real. La especulacién y la incégnita sobre su precio pienso que ha sido un factor clave en

el incremento de su relevancia en la sociedad, acompanado con el apoyo de grandes
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personas publicas que han contribuido a que se sitle en el lugar en que se encuentra.
Aungue aun tiene un largo camino hasta ser aceptada como moneda y como método de
pago comun, pienso que acompafiado de una buena regulacién y legislacién que mejore
su uso y funcionamiento, puede llegar a obtener el objetivo final con el que empezdé

todo, ser una alternativa real al sistema financiero tradicional.
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