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Mercado de bienes y la curva IS

* La curva IS muestra las combinaciones de tasas de interés y niveles
de produccion tales que el gasto agregado es igual al ingreso.

* Lacurva IS se deriva en dos pasos:

o Relacién entre Iy tasa de interés (i).

o Incluir la demanda de I en la DA.
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Mercado de bienes y la curva IS

* Hasta aqui, la inversion ha sido exdogena. Ahora se vuelve enddgena.

* La inversion depende inversamente de la tasa de interés. La funcion de la
inversion es, entonces:

Donde:

* b mide la sensibilidad de la inversidn respecto a la tasa de interés (i). Si b es
grande, un incremento pequeno de i lleva a una caida grande de /.

* b > 0. Fijarse que b es |la pendiente de |la ecuacion.
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La inversion y |a tasa de interés

I




Tasa de interés y demanda agregada: la curva IS

* Recordar: DA=C+ 1+ G+ NX

* Reemplazando las ecuaciones de Cy de I
DA = [C + cTR + c(1 - t)Y] + (I - bi) + G + NX
DA=A+c(1-t)Y-bi

Donde, A=[C+ cTR + 1+ G + NX]
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Tasa de interés y demanda agregada: la curva IS

DA=Y
DA

DA = A + ¢c(1 - t)Y - bi,







Tasa de interés y demanda agregada: la curva IS
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Tasa de interés y demanda agregada: la curva IS
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Tasa de interés y demanda agregada: la curva IS
DA’ = A + ¢(1-1) Y - bi,

V
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Tasa de interés y demanda agregada: la curva IS
DA’ = A + ¢(1-1) Y - bi,

DA E, — __—"DA=A+c(1-t)Y-bi,

Y
En equilibrio:

Y=DA=A+c(1-t)Y-bi

(A — bi)

1 c(1 —t)
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La curva IS

Recordar: DA=C+ 1+ G+ NX
C=C+cTR+c(1-1t)Y
| =1- bi

G=G
NX = NX

Por lo tanto,

DA=[C+cTR+c(1-t)Y]+(I-bi)+G+NX
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La curva IS

Si A=[C+cTR+1+ G+ NX], entonces:
DA=A+c(1-t)Y-bi

En equilibrio debe cumplirse que
Y=DA=A+c(1l-t)Y-bi
Por lo tanto:

Y

=T i @b
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La curva IS

* El multiplicador keynesiano es:

B 1
1 —-c(1 —-1t)

0

*  Por lo tanto, B
Y = a(A — bi)

*  Despejando i:
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La curva IS

* El multiplicador keynesiano es:

B 1
1 —-c(1 —-1t)

0

*  Por lo tanto, B
Y = a(A — bi)

*  Despejando i:
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La curva IS: la pendiente

* El multiplicador keynesiano es:

1
(x —
1 —c(1 —1t)
* Por lo tanto, _
Intercepto ‘ji's Pendiente de la IS
* Despejandoi:

Prof. David A. Sanchez-Paez MODELO IS-LM



Desplazamientos de la curva IS

* ¢Qué pasa si varia alguno de los determinantes de A ?
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Desplazamiento de la curva IS

DA

DA=Y

e

> |

— bi

45°




Desplazamiento de lacurva IS oA =A"+c(1-t)y-b

DA=Y

/DA=K+C(1_J[)Y_bi

DA
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A"+ ¢(1- t)Y — bi

DA’ =

iento de la curva IS

Desplazam
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DA’ =
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A"+ ¢(1- t)Y — bi

DA’ =

iento de la curva IS

Desplazam
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Recapitulando...

Prof. David A. Sanchez-Paez

La curva IS resulta de las combinaciones de i e Y en los que el
mercado de bienes esta en equilibrio.

Tiene pendiente negativa: un aumento de i reduce I provocando
una reduccion de DA, lo que hace que caiga Y.

Tiene mayor pendiente cuanto menor es el multiplicador y menos
sensible es I (medido a través de b) a los cambios de i.

La curva IS se desplaza por cambios de A. Un aumento de A4
provoca un desplazamiento a la derecha.
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Mercado de dineroy la curva LM

* La curva LM muestra las combinaciones de tasas de interés vy
niveles de produccion de tal forma que la demanda de dinero es
igual a la oferta de dinero.

* La curva LM se deriva en dos pasos:

o Relacidon entre demanda de dinero (DM), tasa de interés (i) y renta (Y).

o |gualar DM y oferta monetaria (OM) para diferentes combinaciones de Y e i.
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Mercado de dinero y la curva LM

* Recordar que DM es:

DM = kY — hi

Donde,

k > 0: sensibilidad de la demanda de dinero respecto al ingreso.

h > 0: sensibilidad de la demanda de dinero respecto a la tasa de
interés.
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Mercado de dinero y la curva LM

* Recordar que OM es constante y se expresa en términos reales:

Donde,
M: cantidad nominal de dinero en la economia.

P: nivel agregado de precios en la economia.
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Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

OM

DM = kY, — hi




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

oM

DM = kY, — hi M




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

oM

DM = kY, — hi M




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

oM

. \ . .
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Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

oM
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Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

\OM
Y, > Y,

DM = kY, — hi M




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

oM
. \ Ez
P

DM = kY, — hi M




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

oM
. \ c, ]
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DM = kY, — hi M




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

DM = kY, — hi M




Equilibrio del mercado de dinero y curva
LM

DM = kY, — hi M




La curva LM

* En equilibrio:

DM = OM
* Por lo tanto,
kY — hi = M
TP

* Despejando i:
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La curva LM

* En equilibrio:

* Por lo tanto,

* Despejando i:
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La curva LM: la pendiente

* En equilibrio:

DM = OM
* Por lo tanto,
kY — hi = M
‘TP
Pendiente de la LM
o Despejando i Intercepto de la LM /
} LM + © Y = LM
TR A
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La curva LM

* La LM se puede expresar también como:

IM=i= 1(kY M)
-7 P

* Cuanto mayor es la sensibilidad de la demanda del dinero respecto al ingreso
(k), la LM tiene mayor pendiente.

* Cuanto menor es la sensibilidad de la demanda del dinero respecto a la tasa de
interés (h), la LM tiene mayor pendiente.

. , , : M
* Latasa de interés se afecta mds por cambios en Y que en >
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Recapitulando...

Prof. David A. Sanchez-Paez

La curva LM resulta de las combinaciones deie Y en los que el
mercado de dinero esta en equilibrio.

Tiene pendiente positiva: si OM esta fija, un aumento de Y
incrementa DM provocando un aumento de i. Esto reduce DMy
se mantiene el equilibrio del mercado de dinero.

La pendiente es mas pronunciada cuando DM responde
fuertemente a Yy débilmente a i.

La curva LM se desplaza por cambios de OM. Un aumento de M
provoca un desplazamiento a la derecha.
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Equilibrio en los mercados de bienes y de
dinero

* Las curvas IS y LM sintetizan las condiciones para que los
mercados de bienes y de dinero estén en equilibrio.

* Curva IS: equilibrio del mercado de bienes. La demanda agregada
es igual a la oferta agregada para unos niveles de tasa de interés 'y
renta dados.

* Curva LM: equilibrio del mercado de dinero. La demanda
monetaria es igual a la oferta monetaria para unos niveles de tasa
de interés y renta dados.
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Equilibrio en los mercados de bienes y de
dinero

* Ahora, la tarea es determinar como estos mercados alcanzan un
equilibrio simultaneo.

* Los niveles de tasa de interés e ingreso tienen que ser tales que
tanto el mercado de bienes como el mercado de dinero estén en

equilibrio.

* Para encontrar el equilibrio debemos juntar las curvas ISy LM en
un mismo grafico.
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Modelo IS-LM

IS
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Modelo IS-LM

LM

IS
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Equilibrio en el modelo IS—LM

LM




Equilibrio en el modelo IS—LM

LM




Equilibrio en el modelo IS—LM

* Matematicamente:

IS: = A — bi
S: Y 1_C(1_t)(A bi)
LM: '—1(kY M)

: l—h p

* Se puede reemplazar el multiplicador a:

1

a

T 1-c(1-10)




Equilibrio en el modelo IS—LM

° Por lo tanto:

IS: Y= a(A- bi)

LM: '—1(kY M)
; l—h

P




Equilibrio en el modelo IS—LM

* En equilibrio:

IS = LM

° Por lo tanto:

IS: Y= a(A- bi)

Y eisoniguales en

1 M ambas ecuaciones
1= (=)

P




Equilibrio en el modelo IS—LM

* Luego de resolver las ecuaciones, se obtiene:

_ b M
YZYA+VEF

ko 1\ M
TR T R P

ah a

Donde,

Y

~ h+abk




Equilibrio en el modelo IS—LM

— b M
Y=)/A+)/EF

ko 1\ M
TR T R P

Multiplicador de la politica fiscal (gasto publico):




Equilibrio en el modelo IS—LM

— b M
Y=)/A+)/EF

ko 1\ M
TR T R P

Multiplicador de la politica fiscal (gasto publico):




Equilibrio en el modelo IS—LM

— b M
Y=)/A+)/EF

ko 1\ M
TR T R P

Multiplicador de la politica fiscal (transferencias):

AY
ATR

)48




Equilibrio en el modelo IS—LM

— b M
Y=)/A+)/EF

ko 1\ M
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Multiplicador de la politica monetaria (cantidad de dinero):




Equilibrio en el modelo IS—LM

— b M
Y=)/A+)/EF

ko 1\ M
TR T R P

Multiplicador de la politica monetaria (cantidad de dinero):




Modelo IS-LM

* Como vemos, el modelo IS-LM es un modelo muy util
para evaluar cambios en la politica econdmica.

> Politica fiscal: cambios en el gasto publico, transferencias o
iImpuestos.

o Politica monetaria: cambios en la cantidad de dinero.
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Modelo IS-LM: politica fiscal

* Politica fiscal expansiva: aumento del gasto publico o de las
transferencias, o reduccion de los impuestos.

* Politica fiscal contractiva: disminucion del gasto publico o de las
transferencias, o aumento de los impuestos.
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Modelo IS-LM: politica fiscal expansiva







Modelo IS-LM: politica fiscal contractiva




AY = a ¢ ATR




Modelo IS-LM: politica fiscal contractiva

AY = a ¢ ATR
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Modelo IS-LM: politica monetaria

* Politica monetaria expansiva: aumento de la cantidad de dinero.

* Politica monetaria contractiva: disminucion de la cantidad de
dinero.
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Modelo IS-LM: politica monetaria expansiva
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Modelo IS-LM: politica monetaria contractiva







Modelo IS-LM: politica monetaria contractiva
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Modelo IS-LM: objetivo de tipo de interés

* Antes (y como lo hemos visto hasta ahora), los Bancos Centrales
se enfocaban en la oferta de dinero como variable de politica
monetaria.

* En la actualidad, se centran en el tipo de interés.

* Se elige una tasa de interés como objetivo y modifican la cantidad
de dinero para alcanzarla.
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Modelo IS-LM: objetivo de tipo de interés

* La LM seria horizontal ya que |a tasa de interés esta fija.

* Por lo tanto,

IS: Y= a(A - bi)

LM: i=i




Modelo IS-LM: objetivo de tipo de interés

* El equilibrio del modelo IS-LM nuevamente estara dado por:

IS =LM




Modelo IS-LM: objetivo de tipo de interés (ss:

IS




Modelo IS-LM: objetivo de tipo de interés (ss:

LM

IS




Modelo IS-LM: objetivo de tipo de interés (o

En E:
IS=LM

IS

|

|

|

|

|

|

|
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Politica fiscal con objetivo de tasa de
interés

* Politica fiscal expansiva: aumento del gasto publico o de las
transferencias, o reduccion de los impuestos.

* Politica fiscal contractiva: disminucion del gasto publico o de las
transferencias, o incremento de los impuestos.
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Politica fiscal expansiva




Politica fiscal expansiva
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Politica fiscal contractiva

E LM




Politica fiscal contractiva




Politica fiscal contractiva




Politica monetaria con objetivo de tasa de
interés

* Politica monetaria expansiva: disminucion de la tasa de interés.

* Politica monetaria contractiva: aumento de la tasa de interés.
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Politica monetaria contractiva
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Politica monetaria contractiva

LM’

LM




Politica monetaria contractiva
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Politica monetaria expansiva

LM
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Politica monetaria expansiva
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Recapitulando...

1. El modelo IS-LM es el modelo basico de demanda agregada que
incorpora el mercado de bienes y el mercado de dinero. Se
destacan los canales por los que la politica fiscal y |a politica
monetaria influyen en la economia.

2. Los aumentos de i reducen DA porque reducen I. A niveles de i
mas altos, menores niveles de Y, por lo que la IS tiene pendiente
negativa.

3. La demanda de dinero es de saldos reales. La demanda de saldos
reales aumenta con Yy disminuye con i. Con una oferta fija
(exogena), la LM tiene pendiente positiva.
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Recapitulando...

4.

5.

Prof. David A. Sanchez-Paez

El nivel de iy de Q (=Y) se determinan por el equilibrio simultaneo
de los mercados de bienes y dinero.

La politica monetaria influye en la economia porque afecta i y DA.
El aumento de OM reduce i, aumenta I (por lo tanto DA), y
aumenta Q (=Y) de equilibrio.

Las curvas IS y LM determinan juntas el esquema de la demanda
agregada.

Los cambios de la politica monetaria y fiscal influyen en |a
economia por medio de los multiplicadores de estas politicas.
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Equilibrio en el modelo IS—LM

* En equilibrio:

IS = LM

° Por lo tanto:

IS: Y= a(A- bi)

Y eisoniguales en

1 M ambas ecuaciones
1= (=)

P




Equilibrio en el modelo IS—LM

Reemplazandola LM en [a IS:

Y = a[K—b(%(kY—%))]
Y = a[K—%(kY—%)]

Y = aA ka+ bM
= a C(h ahp




Equilibrio en el modelo IS—LM

Y = aA ka+ bM
T aaAT ey T Ay
Y + ka— A+ bM
Clh = ahP
1+abk Y = aA+ bM
n) T TP

<h + abk) — b M

Y=aA+a——
a ahP




Equilibrio en el modelo IS—LM

h + abk — bM
p Y=aA+a-—

hP
. h Ng, b(_h \M
~ "\ abk “T\n+abk/P

ah

b ah M
hh+ abk P

Y A+

" h+ abk




Equilibrio en el modelo IS—LM

v _ ah K+b ah M
" h+ abk hh+ abk P
Y =vyA + bM
=YA+Yy o
Donde,
ah
Y

~ h+ abk




Equilibrio en el modelo IS—LM

v _ ah K+b ah M
" h+ abk hh+ abk P
Y =vyA + bM
=YA+Yy o
Donde,
ah
Y

~ h+ abk




Equilibrio en el modelo IS—LM

v _ ah K_I_b ah M
" h+abk ™  hh+abkP
Y =yA + bM
o Recordar que:
onde, A=[C+cTR+1+G+NX]
ah
14

~ h+ abk




Equilibrio en el modelo IS—LM

Finalmente, la tasa de interés de equilibrio se obtiene a partir de la ecuacion de Y
de equilibrio.

_ b M
Y=]/A+]/EF

LM: '—1(kY M)
; 1—h P
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Equilibrio en el modelo IS—LM

Se reemplaza Y en la LM:

A (2. DM\ M
TR\ T

1 = bM M
1= E[kyA+ky————]

KPP
'—1kK+k ah bM M
TR h+abk/hP P




Equilibrio en el modelo IS—LM
1 - ah \bM M
IZE[kVAJrk(mabk) ]

hP P

a )bM M]
h + abk P P

1kK+ abk M M
R YT \nxabk)P P

1 _
S P
i h[ky +k(




Equilibrio en el modelo IS—LM

'—1kK+ abk 1M
TR T\ ¥ abk P

'—1kK+ abk — h — abk\ M
Y 4 p

h + abk




Equilibrio en el modelo IS—LM

12 1 —h \M
R\ abk) P

k= 1 M
RV T R abk P

'—kK 1 ah\ M
R T R abk\ah) P

-k — ah 1\M
1=E]/A—

h+ abk\ah/ P




Equilibrio en el modelo IS—LM
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Equilibrio en el modelo IS—LM
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Equilibrio en el modelo IS—LM

* Resumiendo,

_ b M
YZYA+VEF

ko 1\ M
TR T R P




