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1. RESUMEN

A lo largo de este trabajo se dan a conocer algunas de las empresas
energéticas pertenecientes al Ibex 35, asi como el origen de cada una de
ellas y la historia de las principales fuentes energéticas con las que operan
cada una de ellas.

En segundo lugar, se explican detalladamente los métodos con los que se
estudian las cuentas anuales de dichas empresas mediante la obtencién de
los ratios mas importantes que aparecen representados de forma
econdmica, matematica y graficamente.

Por lo tanto, el objetivo principal de este trabajo es un estudio global tanto
de la historia de los sectores energéticos de las empresas detalladas
durante la elaboracién del documento asi como de los datos econdémicos
con los que operan en los ultimos tres afios (2020, 2021 y 2022).

Along this work, it is known some energetic companies which belong to the
Ibex 35, the origin of each one of them and the main energetic sources
history with one of them operate.

In the second place, it is explained the methods with the annual accounts of
this type of companies are studied through the obtaining of the most
important ratios which appear represented economically, mathematically
and graphycally.

Therefore, the main objective of this work is a global study of the energetic
sectors history of the companies mentioned during the document
preparation and the economic data which operate this companies in the last
three years (2020, 2021 and 2022).

2. INTRODUCCION Y JUSTIFICACION

El sector energético era uno de los sectores que mejor habia reaccionado
en la recuperaciéon de la economia espafiola tras el covid -19. Sin embargo,
esta recuperacion se vio frenada con la guerra de Ucrania, las sanciones a
Rusia y los cortes de suministro de gas procedentes de este pais.

Todo ello hizo que se dispararan los precios de la energia pasando en 2020
de los 42 euros por milivatio hora (MWh) en el mercado mayorista a 193,44
MWh en noviembre de 2021 y a 283,3 en marzo de 2022.

A esta subida se sumaron los aumentos de los precios de los metales y las
materias primas agricolas provocando una inflacion y una nueva
ralentizacion de la actividad econémica cuando todavia eran evidentes los
efectos de las restricciones de movilidad impuestas por la pandemia, que en
2021 habian empezado a relajarse.



Este aumento de los precios generalizado, asi como la respuesta de los
bancos centrales, que aumentaron los tipos de interés, provocaron una gran
incertidumbre en el mercado global, que fue acompafnada por los objetivos
perseguidos por el entorno regulador europeo con la finalidad de lograr la
neutralidad climatica (reduccibn de emisiones netas de gas metal
progresivas hasta 2050).

Todo esto contribuyé a aumentar algunos de los riesgos a los que se
enfrentan las compariias energéticas entre los que podemos destacar:

-Riesgos de mercado definidos como la exposicion del resultado y
patrimonio a las variaciones en los precios y otras variables como tipos de
cambio y de interés, inflacion, precios del gas y petréleo y derechos de
emision.

-Riesgos de crédito derivados del incumplimiento de obligaciones
contractuales (muchos clientes dejaban de pagar sus cuotas de
electricidad).

-Riesgos regulatorios derivados de cambios de la normativa (alguna ley
pero también de caracter politico).

A estos riesgos propios derivados del negocio, hay que afadir también la
incertidumbre de la demanda, las condiciones meteorologicas y los riesgos
operacionales por fallos en el aprovisionamiento o de ciberseguridad.

Este es el motivo por el que decidimos analizar este sector en el periodo
comprendido entre 2020 y 2022, en concreto las empresas energéticas del
Ibex 35 a las que pudiera afectar negativamente los hechos comentados.

El tema central del trabajo va a ser un analisis de los balances de situacion
y de las cuentas de pérdidas y ganancias de las empresas espafiolas del
sector energético que operan dentro del Ibex 35.

Con la realizacion de este trabajo, se pretende analizar cual es el estado
contable de las empresas energéticas presentes en el Ibex 35.

El Ibex 35 es un indice bursatil de referencia del mercado de valores
espafol. Es un indice ponderado por capitalizacion flotante y nos informa
acerca de la subida y bajada de las acciones de 35 empresas que operan
en la Bolsa de Madrid.

Se creb el 14 de enero de 1992. EI Comité Asesor Técnico (CAT) del lIbex
es el que decide los valores que entran y salen del indice. Este grupo de
expertos celebra un minimo de cuatro reuniones al afio, normalmente 2 de
seguimiento y 2 ordinarias.

El Ibex cumple una funcién basica, al tratarse del activo subyacente para la
negociacion, compensacion y liguidacién de los contratos de opciones y
futuros que se realizan sobre él.



En 1992 (afio de su creacion como hemos mencionado), las empresas que
lo formaban valian en torno 52.000 millones de euros. Hoy en dia, las
compaiiias que conforman el Ibex 35 valen alrededor de 493.000 millones
de euros.

Hay otros tres indices Ibex mas: El Ibex Medium Cap que contiene aquellos
valores de mediana capitalizacién, El Ibex Top Dividendos que incluye a
aquellas empresas que otorgan mayores dividendos a sus accionistas y por
ultimo el Ibex Small Caps con aquellos valores de baja capitalizacion.

A continuaciéon, vamos a conocer muy brevemente los origenes de la
industria de la energia en Espafia, tanto en el sector de la electricidad como
en el del gas natural.

Las primeras referencias de la electricidad en Espafia datan del afio 1852,
cuando el farmacéutico Domenech fue capaz de iluminar su farmacia. No
obstante, fue en el 1876 cuando se puede decir que comenzoé la llamada
electrificacion industrial cuando se constituyé la Sociedad Espafiola de
Electricidad en Barcelona.

En el afio 1885, se publico un decreto que ordenaba las instalaciones
eléctricas. Poco a poco, comienza a limitarse el alumbrado con gas y a
aumentar la creacidon de numerosas empresas eléctricas. No obstante, al
ser la electricidad generada como corriente continua, no era posible que
fuera transportada grandes distancias.

Este problema tuvo solucién a comienzos del siglo XX, cuando aparecio la
corriente alterna. De esta manera, se facilita el transporte de la energia
eléctrica y esto llevo consigo un aumento tanto de la potencia como de la
produccién energeética.

Posteriormente, durante la Guerra Civil se produjo un descenso en la
capacidad productiva. Pero los afios de la posguerra tampoco supusieron
una mejora de la situacion, ya que a los dafios generados por el conflicto
bélico sumados a la enorme sequia, impidieron hacer frente a la creciente
demanda del suministro energético.

Para tratar de paliar los problemas generados, se fund6 en 1944 la empresa
Unidad Eléctrica S.A. (UNESA), integrada por las principales compariias del
sector. Con esto se consiguié completar las interconexiones de los distintos
sistemas eléctricos regionales asi como de las distintas centrales eléctricas
para completar la red primaria de transporte.

A partir de 1953, se comenzaron a aplicar las Tarifas Tope Unificadas que
permitidé incrementar el ritmo de construccion de nuevas centrales eléctricas
y dio lugar a la consolidacién y crecimiento de la economia espafiola. Asi,
en el afio 1970, la produccion de energia eléctrica se habia triplicado.

En el afo 1973, como consecuencia del aumento de los precios del

petroleo, se vieron afectados los sistemas de produccién de la electricidad
ya que algunas centrales utilizaban derivados del petréleo como
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combustible. En 1979, se comenzaron a tomar alternativas para evitar la
dependencia del petrdleo.

Asi, en la primera década de 1980 comenzaron a funcionar las primeras
centrales de carbén nacional ademas de la inauguracion de cinco grupos
nucleares. También se comenzo6 a apostar por las energias renovables y la
cogeneracion.

De esta manera, a finales de los afios ochenta, el sector eléctrico espafiol
se encontraba en una situacion en la que se fomentaba la politica de
construcciéon de centrales de combustibles alternativos al petréleo, con un
crecimiento moderado de la demanda y un elevado endeudamiento con
altos tipos de interés.

En 1996, se aprobd la Directiva europea sobre normas comunes para el
mercado interior de la electricidad con el propésito de introducir la
competencia en el Sistema Eléctrico. Espafia fue uno de los primeros
paises en adoptar la normativa de esta Directiva, de tal forma que el 1 de
enero de 1998 entr6 en vigor la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico.

En los afios posteriores, mas concretamente a comienzos del siglo XXI, la
demanda eléctrica se incrementd en un 30% por encima de las previsiones.
De esta manera el sector tuvo serias dificultades para hacer frente a esta
demanda ya que no se disponia aun de las infraestructuras suficientes (se
encontraban en construccién). Entre otros motivos también cabe destacar la
liberalizacion del sector de la electricidad y a la ausencia de un sistema
regulatorio predecible.

Actualmente, el sector eléctrico se enfrenta a numerosos retos. Los
sistemas de produccion de energia eléctrica se encuentran en constante
evolucion y cada vez es mas elevada la apuesta por el uso de energias
renovables. Esto hace que se tenga una nueva vision hacia el futuro y se
comiencen a implementar instrumentos como vehiculos eléctricos,
contadores y redes inteligentes, lineas de transporte de corriente continua
(HVDC), etc... que con el tiempo lideraran el mercado del sector.

En cuanto al gas natural, comenzé a introducirse en Espafia a finales de la
década de 1960. La planta de regasificacion de Barcelona comenzé a
recibir suministros de gas natural licuado procedentes de Libia y a partir de
1974, comenzaron a llegar de Argelia.

En el afio 1985, se firmd el llamado Protocolo del Gas con el objetivo de
impulsar el crecimiento y el consumo del gas natural en Espafia. En 1993,
se puso en marcha la primera conexion internacional del sistema gasista
espafiol en Larrau (Francia) y que permitia la importacion de gas
procedente de Noruega.

En 1996, entré en funcionamiento el gasoducto del Magreb, que conectaba

Espafia con los yacimientos de Argelia. Para su construccién fue necesario
llegar a un acuerdo con Marruecos por tratarse de un pais de transito asi
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como un fuerte compromiso del sector eléctrico para garantizar el consumo
de determinados voliumenes de gas.

En el afio 2011, se puso en funcionamiento el gasoducto Medgaz, que
conecta la provincia de Almeria con los campos argelinos de Hassi R"mel.
En la actualidad, los aprovisionamientos de gas natural proceden de
diversos puntos geograficos ademas de los ya mencionados como Nigeria,
Trinidad y Tobago, Egipto etc... entre otros.

3. METODOLOGIA

Tras conocer el origen de la energia eléctrica en Espafa y la evolucion de
las principales empresas energéticas espafiolas, continuaremos con su
analisis contable para lo que vamos a utilizar una serie de ratios financieros.

Los ratios financieros son indicadores que nos permiten conocer cual es la
situacion financiera en la que se encuentra una empresa. Estos indicadores
no son mas que una relacion entre dos o mas variables.

De esta manera, se obtiene un cociente a partir del cual se puede realizar la
comparacion de la situacion financiera de la empresa o negocio con los
valores recomendables en los que se deben situar los ratios
correspondientes.

No obstante, es muy importante distinguir entre ratios financieros y ratios
economicos. Por un lado, los ratios econdémicos hacen referencia a datos
puramente econdmicos con los que realizar analisis econdémicos y/o poder
mejorar la empresa de forma notable. Para ello, se utilizan las cuentas de
resultados de las empresas. Vamos a utilizar los siguientes:

*Ratio_de rentabilidad econdmica (ROA): Este ratio permite evaluar todos
aquellos aspectos relacionados con el rendimiento economico de la
empresa. Es un tipo de ratio, el cual es necesario calcular cada periodo de
tiempo relativamente corto, ya que gracias a é€l, podremos saber si la
actividad principal de la empresa sigue siendo rentable. La férmula a
emplear es:

BAIT+Intereses

Ratio de rentabilidad econdmica = -
Activo total

Para que la empresa sea rentable el ROA debe ser superior al 5%.

*Ratio_de rentabilidad financiera (ROE): Mide la rentabilidad que obtienen
los accionistas de la empresa sobre el capital social. La férmula del ROE es:

Resultado

Ratio de rentabilidad financiera = ————
Patrimonio neto

Hay que tener en cuenta que el uso de fondos pertenecientes a otras
entidades pueden hacer variar el ROE de la empresa. Esto es porque el
endeudamiento conlleva el pago de intereses y estos, al afiadirse a los
resultados, hacen variar el beneficio neto.



Para poder saber si el ROE de la empresa es adecuado, debemos mirar la
media del sector ya que puede haber diferencias cuantiosas entre el ROE
de una empresa y de otra en funcion del sector en el que se sitle cada una.

Por otra parte, los ratios financieros se centran en aspectos puramente
financieros de la empresa y para poder obtenerlos se suelen emplear los
balances de situacion.

De esta manera, se pueden obtener los datos necesarios para conocer la
liquidez, la solvencia o el endeudamiento al que estd sometido la empresa.
Existen numerosos tipos de ratios que nos pueden ayudar a tener
constancia de las situaciones econdmicas y financieras de los diversos tipos
de empresas entre los que podemos destacar:

*Ratio de liquidez: Se trata de uno de los ratios mas importantes a la hora
de analizar una empresa. Este tipo de ratio nos permite conocer la solvencia
a corto plazo de la empresa, es decir, si esta es capaz de hacer frente a las
deudas a corto plazo a las que se pueda enfrentar.

También nos permite establecer diferentes estrategias para poder intentar
mejorar la capacidad econdmica de la empresa. Se calcula utilizando la
siguiente formula:

Ratio de liquidez = ————"=

Pasivo corriente

El activo corriente esta formado por aquellos bienes y derechos que pueden
ser comercializados como las existencias, mercancias, otros derechos de
cobro o inversiones a corto plazo y también el dinero liquido.

El pasivo corriente esta formado por todas las deudas de la empresa que
vencen a corto plazo. Por lo tanto, podemos decir que este ratio nos permite
conocer cual es la cantidad de dinero que posee la empresa en términos
generales.

En términos generales, el valor de este ratio debe situarse en torno a 1. Si
supera esta cifra, quiere decir que hay un exceso de activos que puede
estar perjudicando la rentabilidad de la empresa y si es inferior a 1 significa
gue la solvencia de la empresa a corto plazo es insuficiente.

El ratio de liquidez, segun los expertos, puede experimentar variaciones en
funcién del sector al que pertenezca la empresa, asi como su idiosincrasia o
su entorno econdémico o geografico. Por lo tanto, podemos concluir que este
ratio debera ser mayor o menor en funcién de las caracteristicas del sector.

*Ratio_de tesoreria: Se trata de un ratio parecido al de liquidez ya que
ambos miden la capacidad que tiene la empresa para afrontar las deudas a
corto plazo pero con el efectivo que posee.

Para poder calcularlo es necesario conocer el dinero liquido de la empresa
y sumarlo a los activos realizables, es decir todos aquellos bienes y
derechos convertibles en dinero de forma inmediata o casi inmediata, y todo
ello dividirlo entre el pasivo corriente.



Efectivo y otros activos liquidos

Ratio de tesoreria = : :
Pasivo corriente

*Ratio de endeudamiento: Con este ratio podemos medir el

endeudamiento de la empresa en relacién con el patrimonio neto de la

misma. Se puede calcular de la siguiente forma:

Pasivo

Ratio de endeudamiento =

Patrimonio Neto+Pasivo

De forma general, el ratio de endeudamiento deberia oscilar entre 0,4 y 0,6.
Por lo tanto, podemos deducir que:

-Si el ratio de endeudamiento es superior a 0,6, significa que la empresa
esta muy endeudada.

-Si por el contrario este mismo ratio es inferior a 0,4, significa que tiene mal
optimizados los recursos.

Asi podemos concluir que un ratio de endeudamiento adecuado debe ser
aquel que se adecue al promedio de las empresas del sector.

4. BREVE HISTORIA DE LAS EMPRESAS ENERGETICAS DEL IBEX 35

4.1.Repsol

Esta sociedad es una de las empresas referentes de los sectores del
petroleo y del gas. Con origen espafiol, destaca por su presencia en 37
paises de todo el mundo.

Tiene su origen en el afio 1927, cuando nace “Campsa”, una sociedad mixta
gue tenia como obijetivo la administracién del monopolio del petroleo.

Posteriormente, en el afio 1968 sea crea “Repesa” (Refineria de Petréleos
de Escombreras) con la finalidad de instalar una refineria en la localidad
esparfiola de Escombreras.

Asi, en el afio 1987, tiene lugar una reorganizacion del sector energético
espafiol y el Instituto Nacional de Hidrocarburos (INH) crea Repsol S.A.
Esta empresa se organiza a través de 5 filiales:

-Hispanoil, que se encarga de la produccion y exploracion.
-Enpetrol, que se encarga del refinamiento.

-GNL, empresa dedicada al sector quimico y de gas natural licuado.
-Campsa

-Y por ultimo, Petronor.

En el afo 1999, Repsol compra la empresa argentina YPF y pasa a
llamarse Repsol YPF. Dicho nombre, se mantiene hasta el afio 2012, afio



en el cual el gobierno argentino lleva a cabo la expropiacion de YPF, y la
empresa de Repsol vuelve a su nombre original.

Recientemente, Repsol se deshizo de su red de propano canalizado con el
objetivo de centrarse en otras actividades. Este proceso de venta comenzé
en el afio 2015.

De esta manera, Repsol vendi6 parte de su red a Gas Natural Distribucién y
a Redexis. Un afo después, vendio la ultima parte a Madrilefia Red de Gas.
También se vendieron activos a EDP y a Gas Extremadura.

Como consecuencia, Gas Natural Distribucion y Redexis aprovecharon esas
infraestructuras para aumentar su red de canalizacion de gas natural en el
territorio espafiol, convirtiéendose Gas Natural Distribucion, conocida ahora
como Nedgia, en la principal suministradora de gas natural de Espafia.

En el afio 2018, Repsol adquiere Viesgo, una compafiia del sector eléctrico
con la firme intencion de diversificarse y entrar de lleno en el mercado de la
electricidad.

4.2.Naturgy

Naturgy es una empresa energética que tiene su origen en el afio 1843. En
ese mismo afio, la empresa se inauguré bajo el nombre de Sociedad
Catalana para el Alumbrado por Gas (SCAG). Fue de las primeras
empresas en llevar la luz a los lugares publicos de Barcelona.

Ya el alumbrado por gas, se habia instalado en las principales capitales
europeas siendo Londres la primera en el afio 1812. Esto supuso una
auténtica revolucién por lo que pocos meses después SCAG inici0 esta
brillante técnica entre clientes privados.

En el afio 1866, SCAG comenzd su expansion nacional y salié por primera
vez de Catalufia comprando las fabricas de gas de Sant Andreu del
Palomar, Sevilla y Ferrol. A finales del siglo XIX, SCAG entré también en el
negocio de la electricidad térmica y en 1911 en el de la electricidad
hidraulica cuando tuvo lugar la construccién de saltos de agua y centrales
térmicas en el Pirineo.

En la segunda década del siglo XX, el aumento de la competencia de las
empresas en el sector del gas y la electricidad como es el caso de la
Barcelona Traction Light & Power, llevo a la SCAG a desarrollar una
estrategia alternativa que pasaba por un crecimiento basado en la
adquisicion de diversas sociedades. Asi, en el afio 1912, la SCAG fue
renombrada como “Catalana de Gas y Electricidad S.A. (CGE).

Pero seria en 1963, cuando la CGE culminaria un hito histérico con la
llegada del petréleo en el mercado energético, sustituyendo al carbon. Esto
traeria consigo un aumento considerable del tamafio de las fabricas que
hizo promocionar el uso de las calefacciones de gas a partir de 1967.
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La CGE, junto con la ayuda de otros miembros, construyé Gas Natural S.A.
como una empresa dedicada a la importacion de gas natural de Libia y
Argelia. Ademas, la empresa impulsé la construccion de una planta de
regasificacion en el puerto de Barcelona. Esto suponia una red de
comercializacion en la zona y trajo a Espafia el primer barco metanero.

En el aflo 1991 y tras la fusion de Catalana de Gas sobre Gas Madrid, la
compafia adopta un nuevo nombre, “Gas Natural”. Al afio siguiente, tendria
lugar la creacion de la actual Fundacion Naturgy.

Se trata de una institucion sin animo de lucro que trata de formar y
sensibilizar a la sociedad en la mejora de la eficiencia energética y la
innovacion tecnoldgica. También desarrolla programas de accion social
incidiendo especialmente en actuaciones destinadas a reducir la
vulnerabilidad energética.

En la actualidad Naturgy se ha convertido en la primera empresa que
integra los servicios de electricidad y gas en Espafia, se ha expandido
dando suministro a 20 paises y en el afio 2018 coincidiendo con el 175
aniversario de la entidad cambio el nombre de su marca de “Gas Natural
Fenosa” a la actual “Naturgy”.

4. 3.lberdrola

Iberdrola es una empresa multinacional de electricidad con sede en Bilbao
(Pais Vasco). En la actualidad cuenta con unos 31.330 empleados en
numerosos paises. La compafiia ademas pertenece al indice bursatil Euro
Stoxx 50.

Iberdrola tiene su origen en el afio 1840 cuando un grupo de empresarios
estadounidenses creé Hartford City Light Company en la costa este de
Estados Unidos, y que mas tarde se convertiria en lberdrola USA.

Mientras tanto en Espafia, concretamente en Bilbao, un grupo de
empresarios encabezados por el ingeniero Juan de Urrutia fundaron la
Hidroeléctrica Ibérica en el afio 1901. Mas tarde, en el afio 1907, los
accionistas de Hidroeléctrica Ibérica crearon Hidroeléctrica Espafiola con el
objetivo de abastecer Madrid y Valencia.

En el afio 1917, se fund6 Saltos del Duero que abrid la primera planta
hidroeléctrica del pais en 1935, la planta de energia de Ricobayo. Después
de los desastres producidos tras la Primera Guerra Mundial, las compafiias
eléctricas de Estados Unidos habian comenzado a fusionarse para resistir
la crisis emergente (crac del 1929). En Espafia, sin embargo, el sector
eléctrico habia comenzado a experimentar un crecimiento econémico
aunque el estallido de la Guerra Civil espafiola detuvo su desarrollo, como
ya se ha comentado con anterioridad.
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En 1955, naci6 el Consejo de Electricidad del sur de Escocia (SSEB) para
acabar convirtiéndose en Scottish Power en el afio 1990. Dos afios mas
tarde, se fusionaron Hidroeléctrica Espafiola e Iberduero, creando Iberdrola.
A finales del siglo XX, Iberdrola ya habia comenzado a expandirse por
Ameérica Latina, sobretodo en México y Brasil.

Una vez constituidas Scottish Power e Iberdrola en Europa, en el afio 1998
nace en Estados Unidos Energy East Corporation tras la adquisicion por
parte del estado de Nueva York de Electric & Gas de Central Maine Power,
Southern Connecticut Gas Company, Connecticut Natural Gas Company,
Berkshire Gas Company y RGS Energy Group.

A partir del afio 2001, Iberdrola comienza a centrarse en energias
renovables. En el 2007, la compafiia continu6é con su proceso de expansion
aumentando su presencia en el Reino Unido y los Estados Unidos gracias a
Scottish Power y Energy East respectivamente. Ademas también intentd
algunas fusiones y realizé adquisiciones adicionales:

-Intento de fusion entre Iberdrola y Repsol en 1997, que fracasé debido a la
falta de acuerdo entre las empresas.

-Intento de fusion entre Iberdrola y Repsol en 1999, que fue rechazada por
La Caixa (principal accionista de Repsol).

-Intento de fusion entre Iberdrola y Endesa en 2000, que se detuvo debido a
las condiciones impuestas por el presidente del gobierno esparfiol, José
Maria Aznar.

-Intento de OPA hostil por Gas Natural para Iberdrola en 2003, que fue
vetada por la Comision Nacional de Energia (CNE) de Espania.

-Adquisicién de Scottish Power por Iberdrola en noviembre de 2006, que
condujo a la integracion de esta empresa en abril de 2007, esto dio lugar a
la tercera utilidad mas grande de Europa.

-Adquisicién de la empresa estadounidense Energy East por lberdrola en
2008.

-Adquisiciéon de la empresa brasilefia Elektro en 2011.

-Adquisicién de la compafia estadounidense United Illuminating en 2015.

4.4.Enagas

Enagas es una empresa especializada en el suministro de gas natural con
mas de 50 afios de historia que ha conseguido desarrollar una red de
infraestructuras gasistas que la convierten en una compafia lider de este
sector.
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Sus origenes se remontan al afio 1969 cuando se construyd la primera
planta de regasificacion en Barcelona. El 23 de marzo de 1972, el ministerio
de Industria publica un decreto a partir del cual se crea la Empresa Nacional
del Gas. El Estado también formaba parte de esta sociedad a través del
Instituto Nacional de Industria (INI).

En 1975, se publica el primer Plan de Gasificacion y se recoge la concesion
administrativa a Enagads que permitiria la construccion de la Red de
Gasoductos en Espafia. En 1978, tuvo lugar la firma del primer Convenio
Colectivo de Enagés y un afio més tarde se puso en marcha el primer tramo
del gasoducto que unia las ciudades de Barcelona, Bilbao y Valencia.

En el afio 1981, Enagas comienza a formar parte del Instituto Nacional de
Hidrocarburos (INH) y en el 1987 el gas natural llegaria a Madrid. En los 2
afos siguientes tendria lugar la puesta en funcionamiento tanto de la planta
de Huelva como de la de Cartagena.

En 1992, se produce la construccion del Eje Central entre Huelva y Madrid y
en 1993 se produciria la primera conexion con el exterior de Espafia, mas
concretamente en Larrau, una localidad francesa situada entre las fronteras
de Espafia y Francia. Un afio después, el INH vende a Gas Natural SDG,
S.A. el 91% del capital de Enagas, S.A.

En el afio 1996, la expansion internacional continla y se pone en marcha el
gasoducto Magreb-Europa asi como una conexion entre Espafia y Portugal
pasando por la ciudad de Badajoz. La conexion con Portugal se veria
aumentada pasando por la localidad de Tuy (Pontevedra).

En el afio 2000, Enagas es designada como Gestor Técnico del Sistema de
Gasoductos segun el Real Decreto Ley 6/2000 del 23 de junio.
Posteriormente, en el 2002 tiene lugar la salida a bolsa de Enagas.

En el 2008, se pone en marcha el Eje Transversal Alcazar de San Juan-
Montesa. Esto daria lugar a que al afio siguiente, Enagas sea nombrada
como transportista Unico de la red de transporte primario de gas. Ademas
se pone en marcha el Gasoducto Balear y el que conecta Almeria con
Chinchilla.

En el afio 2010, Enagas continuaria con su crecimiento adquiriendo el
Almacenamiento Subterrdneo Gaviota y el 40% de la Planta BBG en Bilbao.
También adquiere el 40% de la Planta TLA Altamira situada en México.

En 2012, compra el 20% de la planta GNL Quintero en Chile, pone en
marcha el almacenamiento subterraneo Yela y recibe un certificado por
parte de la Union Europea como operador de transmision de gas.

En la dltima década, Enagas ha continuado con su expansién tanto nacional
como internacional mediante la adquisicion del 90% de Naturgas Energia
Transporte pudiendo estar conectada con los gasoductos de Irin. También
ha comprado el 20% de la Transportadora de Gas de Peru (TGP).
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Recientemente Enagas ha presentado un proyecto para la Red Troncal
Espafiola de Hidrogeno junto con dos almacenamientos subterraneos.

45.Endesa

Endesa es una empresa perteneciente al sector de la electricidad que tiene
su origen en el afio 1944. Un afo después, se inicid la construccion de la
central térmica de Compostilla, puesta en marcha en el afio 1957.

En 1972, Endesa se fusiona con Hidrogalicia y durante los afios posteriores
realizaron numerosas inversiones:

-Adquisicion de las explotaciones mineras de As Pontes (La Corufia) y de
Andorra (Teruel).

-Creacion de las centrales térmicas de As Pontes (La Corufia), Andorra
(Teruel), Escatron (Zaragoza) y Litoral (Almeria).

-Funcionamiento de los grupos diésel de Ceuta y Melilla.
-Puesta en marcha del grupo 2 de la central nuclear de Asco (Tarragona).

Durante los afios 90, Endesa continué con su proceso de expansion
adquiriendo el 87,6% de Electra de Viesgo, el 40% de Fecsa, el 33,5% de
Sevillana de Electricidad y el 24,9% de Nansa. Ademas, la entidad entré en
el mercado internacional de la electricidad al comprar el 61,9% de Carboex,
entidad situada en Argetina.

Tras los buenos resultados obtenidos en dichas inversiones (he
mencionado las mas destacadas) Endesa amplia su participacion hasta el
75% del capital en las empresas de Fecsa y Sevillana de Electricidad.

A partir del aflo 2000, Endesa emprende una nueva estrategia empresarial
consistente en tratar de aumentar el valor de la compafia. Por ello, se
incorpora al indice Dow Jones Sustainability World Index (DJSI World) que
reine a 300 empresas pertenecientes a 23 paises distintos. Este indice
mide el desarrollo sostenible de las empresas.

En el afio 2002, Endesa crea una comparfiia mixta junto con la empresa
portuguesa Sonae para comenzar a comercializar electricidad en Portugal.

En octubre de 2007, el Consejo de Administracion de Endesa adopta una
serie de cambios en su capital tras recibir una serie de ofertas publicas de
adquisicién de acciones (OPA) de diversas empresas que al final lograron
con éxito Acciona y Enel.

Finalmente en el afio 2009, Enel llega a un acuerdo con Acciona por el cual
adquiere todas las acciones que Acciona poseia en Endesa y se convertiria
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en el principal accionista de Endesa con un 92,06% del capital. En el 2014 y
tras una OPA, la participacion de Enel en Endesa pasaria a ser de un
70,14%.

En el 2016, Endesa realiza una fuerte apuesta por las energias renovables
con el objetivo de hacer frente a los numerosos desafios a los que se
enfrenta el sector eléctrico. Dicha apuesta se ve reflejada en la adquisicion
por parte de Endesa del 60% de Enel Green Power, del que ya poseia el
40% y tratdndose del cuarto operador espafiol de energias renovables.

Actualmente Endesa continda con el proceso de transicion energética
mediante la inversion en energias renovables y en la digitalizacién de la red,
tratando de mejorar siempre el servicio a sus clientes.

4.6.Red Eléctrica

Red Eléctrica fue fundada en el afio 1985. Fue la primera empresa del
mundo dedicada exclusivamente al transporte y a la operatividad del
sistema eléctrico.

Esta empresa se constituye como una sociedad con mayoria de capital
publico gracias a las aportaciones patrimoniales por parte de empresas
eléctricas publicas como Endesa y ENHER asi como privadas como
Iberduero, Hidroeléctrica Espafiola, FECSA y Union Fenosa. El Instituto
Nacional de Industria (INI) poseia un 1%.

Comenzé con una plantilla de 93 personas estando Paulina Beato a la
cabeza del proyecto hasta 1988. En el afio 1990, la plantilla se multiplico
por diez y fue un afio clave para el impulso de los intercambios
internacionales de energia.

Se produce por lo tanto, la consolidacion de Red Eléctrica en el mercado
energético con numerosos objetivos tales como la toma de control de las
redes adquiridas, el desarrollo y expansion de la red de transporte, la firma
de acuerdos de suministro eléctrico con paises vecinos, el desarrollo de la
fibra Optica o la interconexién submarina Espafa-Marruecos. Durante esta
etapa y hasta 1997, la compaifiia fue presidida por Jorge Fabra.

En julio de 1999, se produce la salida a bolsa de las acciones de la
compafia y comienza el camino de la privatizacion de la sociedad. Durante
la década del 2000 y tras la salida a bolsa, se producen una serie de
cambios en el accionariado de la empresa pasando a pertenecer el 20% a
la SEPI (anteriormente mencionado como el INI) y el 80% restante
guedando como free float (nUmero de acciones en circulacion de una
sociedad cotizada que se encuentran disponibles para su compra a través
del mercado). Ademas, la compariia entra a cotizar en el Ibex 35.

También, la compafiia comienza su expansion internacional con la inversion

en la empresa peruana REDESUR. Posteriormente se adquiere la
compafia boliviana Transportadora de Electricidad (TDE).
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A nivel nacional, esta década se caracteriza por la fuerte apuesta en la
inversion en el desarrollo y expansion de la red de transporte y por el inicio
del proceso de adquisicién de los activos de transporte a las empresas
eléctricas.

En el 2006, se crea el Cecre. Se trata de un centro pionero para el control e
integracion de las energias renovables. Un afio mas tarde mediante la
aprobacion de la ley 17/2007, Red Eléctrica se convierte en el transportista
unico y operador del sistema eléctrico espafiol (TSO).

Ademas se acometen proyectos importantes como la instalacién del
segundo cable de interconexion con Marruecos. En 2008 se crea INELFE,
una sociedad mixta con el operador francés para llevar a cabo la
interconexién eléctrica con Francia. Durante esos afios, la compafiia estaba
presidida por Pedro Mielgo (1997-2004) y Luis Atienza (2004-2012).

En 2010, finaliza el proceso de adquisicion de los activos de transporte que
guedaban pendientes de transferir por parte de las compafias eléctricas.
Esto supone la consolidacion definitiva de Red Eléctrica como TSO.

En 2011, se pone en marcha el proyecto MAR (Mejora de Activos de Red)
con el propésito de adecuar las instalaciones insulares a los estandares de
calidad de las infraestructuras peninsulares. Un afio mas tarde, se alcanza
el hito de la interconexion eléctrica Peninsula-Baleares.

En noviembre de 2014, la comparfiia adquiere la cesion de derechos y la
explotacion de la red comercial de fibra 6ptica de ADIF para los proximos 20
afios. En 2015, se alcanza el hito de la interconexion eléctrica subterranea
Espafa-Francia mediante una obra pionera en el mundo.

Se crearon dos nuevas filiales: Reintel (Red eléctrica de infraestructuras de
telecomunicacién) y Reincan (Red eléctrica de infraestructuras en
Canarias). José Folgado es presidente de la compafia desde el afio 2012.

En julio de 2018, el consejo de administracion de la compafiia nombra a
Jordi Sevilla como nuevo presidente. En 2019, se aprueba la constitucion de
la nueva empresa tecnologica del grupo Red Eléctrica (Elewit). En junio de
2022, Grupo Red Eléctrica cambia su nombre comercial a Redeia.

4.7.Solaria

Solaria es fundada en el afio 2002. Se trata de una empresa especializada
en el ambito de la energia solar fotovoltaica y en la fabricacion de médulos
solares. En el afio 2007, Solaria se convierte en la primera empresa del
sector solar que cotiza en la Bolsa de Madrid.

No obstante, en el aflo 2014, Solaria decide cerrar sus plantas de

fabricacion de mdodulos y se focaliza en la generacién de energia solar. En
2017, la empresa resulta adjudicataria de 250 MW en la subasta de energia
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renovable espafiola y concluye de forma satisfactoria la refinanciacion de
todos sus activos en Esparfia a través de la emision de bonos de proyectos.

En el aflo 2018, se producen una serie de sucesos que permitieron una
gran expansién de Solaria:

-Un nuevo plan estratégico que contempla la instalacion de 1,3 gigavatios
(GW) para finales del 2021.

-Una ampliacion de capital por el que se captan 96,8 millones de euros a un
precio por acciéon de 5,8 euros.

-Se firma el primer PPA (Power Purchase Agreement) con Repsol.

En el afio 2020, Solaria integra y refuerza los criterios ESG (Enviromental,
Social y Governance). Ademas, en octubre de ese mismo afio, Solaria entra
a formar parte del Ibex 35.

En 2021, actualiza su plan estratégico marcandose como objetivo llegar a
18 GW para el afio 2030 gracias a las proyecciones de crecimiento fuera de
Espafia. Asimismo, comienza la apertura de oficinas en ltalia.

5. RESULTADOS
5.1.Resultados de Repsol

En Repsol, las partidas de activos correspondientes a los afios 2020, 2021
y 2022 varian sensiblemente unas respecto de otras (29.611, 30.716 y
30.391 millones de euros respectivamente). Cabe destacar que el activo no
corriente es mayoritario en las 3 partidas pero con un peso diferente
(resalta el afio 2022 con un activo no corriente de 5.115 millones de euros).

Por lo que respecta al pasivo y al patrimonio neto, nos encontramos con
una situacion similar a la de la partida de activos. En cuanto al resultado del
ejercicio de los afios comparados si que se observan resultados dispares.

En los afios 2020 y 2021, el resultado del ejercicio es de 2.308 millones de
euros y 1.719 millones de euros respectivamente. Este resultado pasa a ser
de una cuantia bastante superior en el afilo 2022 con una cifra de 6.021
millones de euros.

Ademas, se producen variaciones en el estado de cambios del patrimonio
neto especialmente en el afio 2022 por el importante aumento de los
resultados en este ejercicio.

Por ultimo, cabe destacar un gran aumento neto de efectivo en el afio 2022
con exactamente 470 millones de euros. Se debe a la contribucion positiva
del flujo de efectivo de las actividades de explotacion (2.173 millones de
euros) derivadas del aumento de los resultados de explotacion y de
inversion (2.765 millones de euros) por desinversiones en empresas del
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grupo contrarrestados con la contribucion negativa de los flujos de las
actividades de financiacion (4.418 millones de euros).

Los ratios calculados de Repsol son los siguientes:

Afio 2020:

Ratio de liquidez = 213~ 0,2801

Ratio de tesoreria = 134 =0,0358

Ratio de endeudamiento = 222346927 _ 0,3319
19.781+9.830

Ratio de rentabilidad econdmica = 25;’:% =0,0913

Ratio de rentabilidad financiera = 93708 0,1167

Afio 2021:

Ratio de I|qU|dez— ﬂ = 0,2966

Ratio de tesoreria = T903 = = 10,0299

Ratio de endeudamiento = —213*8722 _ 0,3821
18.979+11.737

Ratio de rentabilidad econdmica = % =0,062

Ratio de rentabilidad financiera = 87919 =0,091

Afo 2022:

Ratio de liquidez= ;15 =2,7295

Ratio de tesoreria = Tora =0,2972

Ratio de endeudamiento = ——>*187% 0,3579
19.514+10.877

Ratio de rentabilidad econdmica = —6'13‘:)0;2127 =0,2095

Ratio de rentabilidad financiera = =2 =0,3085

54

5.2.Resultados de Naturgy

En esta empresa, los activos totales de los afios 2020, 2021 y 2022 apenas
presentan diferencias significativas. Lo mismo sucede en cuanto al pasivo y
al patrimonio neto.
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Si observamos la cuenta de pérdidas y ganancias, podemos ver que en el
afio 2020 el resultado del ejercicio es de 98 millones de euros mientras que
en los afios 2021 y 2022 es de 1.706 y 1.435 millones de euros
respectivamente.

Esta gran variacion puede deberse a la crisis experimentada en el afio 2020
con la pandemia ocasionada por el virus covid 19, que ha provocado una
limitacién de los recursos energéticos.

Por lo tanto, las variaciones ocasionadas en el estado de cambios en el
patrimonio neto se deben principalmente a la diferencia en los resultados
del ejercicio que aumentan bastante con respecto de 2020 lo que explica
las subidas de la rentabilidad.

En cuanto al estado de flujos de efectivo, en los afios 2020 y 2022 se
produce un aumento neto del efectivo de 1.444 y 773 millones de euros
respectivamente gracias a los flujos de efectivo de actividades de
explotacion y de inversién, lo que provoca que el ratio de tesoreria sea tan
alto en 2020 y 2022 y menor en 2021.

Por lo que respecta al afio 2021, tuvo lugar una disminucion neta del
efectivo de 410 millones de euros debido a la reduccion de los flujos de
efectivo de las actividades de inversion.

Los ratios calculados de Naturgy son los siguientes:

Afo 2020:

Ratio de liquidez = 2'8—45 =1,1239

421

Ratio de tesoreria = 2218 = 0,7653
3.421

3.421+13.079

Ratio de endeudamiento = —————— = 10,4729
18.393+16.500

Ratio de rentabilidad econdmica = ZT;;; =0,0114

Ratio de rentabilidad financiera = 189:93 = 00,0053

Afo 2021:

Ratio de liquidez = % =0,9183

Ratio de tesoreria = 2228 = 0,2927
7.543
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7.543+12.335

Ratio de endeudamiento = =0,5132
18.858+19.878
Ratio de rentabilidad econémica = 1?:% =0,0512
Ratio de rentabilidad financiera = 11;80568 =0,090
Afio 2022:
Ratio de liquidez = 222 = 0,9040
4.741
Ratio de tesoreria= 222L = 0,6288
4.741
Ratio de endeudamiento = 71 +10-560 _ 0,4553
18.306+15.301
Ratio de rentabilidad econdmica = % =0,0529
Ratio de rentabilidad financiera = =232 = 0,078

18306

5.3.Resultados de Iberdrola

En Iberdrola, los activos corrientes aumentan sensiblemente entre los afos
2020 y 2021. Exactamente lo mismo sucede con los pasivos no corrientes
entre 2020 y 2021.

En cuanto a los resultados de los ejercicios, en el afio 2020, Iberdrola
termina el ejercicio con un beneficio de 2.292 millones de euros que
disminuyen en el afilo 2021 con un total de 2.160 millones de euros y
aumentan notablemente en el afio 2022 con 2.840 millones de euros, lo que
provoca un ligero aumento de la rentabilidad este dltimo afio.

Por lo que respecta a los estados de flujos de efectivo, en los afios 2020 y
2022, se termina el ejercicio econémico con un aumento neto del efectivo de
123 y 11 millones de euros respectivamente. Se trata de una diferencia
notable y esto es debido a los flujos de efectivo de las actividades de
financiacion.

Mientras que en el afio 2020, el flujo de efectivo de las actividades de
financiacion experimenta una pérdida de 1.452 millones de euros, en el afio
2022 esta pérdida es de 680 millones de euros.

Por otra parte, en el afio 2021 se produce una disminucion neta de 57
millones de euros del efectivo.

Los ratios calculados de Iberdrola son los siguientes:
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Afio 2020:

Ratio de liquidez = ;43 =0,1476

Ratio de tesoreria= 2712 =0,027
Ratio de endeudamiento = —-++8708 _ 0,3409
31.802+16.452
Ratio de rentabilidad econdmica = 215:% =0,0496
Ratio de rentabilidad financiera = 21289022 =0,072
Afio 2021:
Ratio de liquidez = 71& =0,4018
Ratio de tesoreria= — e =0,020
Ratio de endeudamiento = Z222¥11439 _ 0,3776
31.604+19.174
Ratio de rentabilidad econdmica = % =0,0485
Ratio de rentabilidad financiera = 222 = 0,068
31.604
Afo 2022:
Ratio de liquidez = 3391 _ 09,3227
10.228
Ratio de tesoreria= —=— = 0,016
10.228
Ratio de endeudamiento = —228+1143% _ 0,4061
31.681+21.662
Ratio de rentabilidad econdmica = % =0,0576
Ratio de rentabilidad financiera = 3218640 0,090

5.4.Resultados de Enagas

En Enagas, los activos corrientes experimentan un crecimiento entre 2020
y 2021 con 6.566.670 millones de euros y 6.645.643 millones de euros
respectivamente mientras que disminuyen en el afio 2022 con 5.953.104
millones de euros.
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Cabe destacar que el mayor peso de la partida de activos lo llevan los
activos no corrientes por lo que las variaciones entre los diferentes afos se
deben a los activos corrientes.

Por su parte, los pasivos corrientes experimentan un gran crecimiento en
2020 seguidos de una ligera bajada en 2022.

Por lo que respecta a los resultados del ejercicio, no existen apenas
variaciones en los afios estudiados. Sin embargo, si que existen cambios
significativos en el estado de flujos de efectivo. En los afios 2020 y 2021,
existe una variacion positiva neta del efectivo de 934.000 euros y 862.000
euros respectivamente, lo que provoca la reduccion de los ratios de
tesoreria.

Todo lo contrario sucede en el afio 2022, que experimenta una pérdida neta
de efectivo de 124.000 euros.

Los ratios calculados de Enagés son los siguientes:

Afio 2020:

Ratio de liquidez = 222*% = 1 8664
241.612

252.383
241.612

Ratio de tesoreria=

=1,0446

241.612+3.651.829
2.673.229+3.893.441

Ratio de endeudamiento =

=0,5929

Ratio de rentabilidad econémica = 21013+74.020 _ 0,0754
6.566.670
Ratio de rentabilidad financiera = —=%539_ 0,1648
2.673.229
Afo 2021:
Ratio de liquidez = 82352 = 0,8398
980.635
Ratio de tesoreria= —=2% - 0,1473
980.635
Ratio de endeudamiento = —22:635+2:973.807 _ 0,5950
2.691.201+3.954.442
Ratio de rentabilidad econémica = 22:205+70.119 _ 0,0776
6.645.643
Ratio de rentabilidad financiera = 222 = 0,1699

2.691.201
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Afio 2022:

332.320

Ratio de liquidez = =0,4181
794.783

71.936

Ratio de tesoreria= ——— = 0,0905
794.783

794.783+2.459.923
2.698.398+3.254.706

Ratio de endeudamiento = =0,5467

450.133+61.460
5.953.104

Ratio de rentabilidad econémica = =0,0859

463.320
2.698.398

Ratio de rentabilidad financiera = =0,1717

5.5.Resultados de Endesa

En esta empresa, los activos aumentan ligeramente en el afio 2022 y
mantienen cifras parecidas en los afios 2020 y 2021. El mayor peso de los
activos es asumido por el activo corriente entre 2021 y 2022. Lo mismo
sucede con el patrimonio neto y el pasivo (el pasivo corriente presenta una
tendencia creciente).

En cuanto al resultado del ejercicio, este es mayor en 2020 con un balance
positivo de 2.330 millones de euros que disminuye considerablemente en
2021 con 581 millones de euros y un aumento ligero en 2022 con 697
millones de euros.

Por lo que respecta al estado de flujos de efectivo, existe un aumento neto
de efectivo en los afios 2020 y 2021 con 99 y 248 millones de euros, lo que
se refleja en los ratios presentados por Endesa que presenta una importante
bajada en 2021.

En cambio, en el aflo 2022 se observa una disminucion neta de efectivo de
352 millones de euros producida por los flujos de efectivo de las actividades
de inversion, por lo que los ratios de tesoreria caen de nuevo este segundo
afio del analisis.

Los ratios calculados de Endesa son los siguientes:

Afo 2020:

796

Ratio de liquidez = —— = 0,3506
2.270

Ratio de tesoreria= —> = 0,0573
2.270

Ratio de endeudamiento = 22728725 _ 0,5511
8.955+10.995

Ratio de rentabilidad econdmica = % =0,1216

Ratio de rentabilidad financiera = 2232 = 0,2602

8.955
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Afo 2021:

654

Ratio de liquidez =—— = 10,1701
3.845
Ratio de tesoreria= -2 = 0,0983
3.845
Ratio de endeudamiento = =22*8342 _ 1 5148
7.636+12.187
521+151

Ratio de rentabilidad econdmica = pryTrals 0,0339

581

Ratio de rentabilidad financiera = P 0,076
Afio 2022:
Ratio de liquidez = 22 = 0,8943

5.675

Ratio de tesoreria= —2- = 0,0046
5.675

5.675+11.208

Ratio de endeudamiento = ————— =0,6962
7.366+16.883

708+205
24.328

Ratio de rentabilidad econdmica = =0,0375

697

Ratio de rentabilidad financiera = e - 0,095

5.6.Resultados de Red Eléctrica

Las partidas de activos para los afios 2020, 2021 y 2022 presentan
resultados parecidos, asumiendo la mayor parte de las partidas los activos
no corrientes.

Lo mismo sucede en cuanto al pasivo y al patrimonio neto. En cuanto a esta
ultima partida, cabe destacar que aumenta ligeramente durante los 3 afios
analizados y siendo su valor en el afio 2022 de 3.329.963 millones de
euros.

Por lo que respecta al resultado del ejercicio, comienza con un valor de
730.263 euros en el afio 2020, disminuyendo a 559.108 euros en el afio
2021 y terminando el 2022 con un valor de 947.571 euros.

En cuanto a los estados de flujo de efectivo, durante los afios 2020 y 2021,
se produce un aumento neto del efectivo de 145.995 euros y 965.355 euros
como consecuencia de la aportacion positiva de los flujos de las actividades
de explotacién y de inversion. En el afio 2022, tiene lugar una disminucion
neta del efectivo de 1.202.757 millones de euros ya que las partidas de
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flujos de las actividades de explotacion, inversién y financiacion son
negativas.

Afio 2020:

1.648.399

Ratio de liquidez =
205.090

= 38,0374

295.910
205.090

Ratio de tesoreria =

=1,4428

1.495.334
1.495.334+2.886.471

Ratio de endeudamiento =

=0,341

730.695
4.381.805

Ratio de rentabilidad econdmica =

=0,1668

730.263
2.886.471

Ratio de rentabilidad financiera =

=0,2530

Afo 2021:

Ratio de liquidez = 222122 = 1 9112
703.293

1.261.265
703.293

Ratio de tesoreria = =1,7934

1.280.626
1.280.626+2.913.334

Ratio de endeudamiento = =0,3053

567.524
4.193.960

Ratio de rentabilidad econdmica = =0,1353

559.108
2.913.334

Ratio de rentabilidad financiera = =0,1919

Afo 2022:

Ratio de liquidez = 751136 = 1,8027

422223

Ratio de tesoreria = 22228 — 0,1386
422.223

910.684
910.684+3.329.963

Ratio de endeudamiento =

=0,2148

978.594
4.240.647

Ratio de rentabilidad econdmica = =0,2308

947.571
3.329.963

Ratio de rentabilidad financiera = =0,2846
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5.7.Resultados de Solaria

En esta empresa, la partida de activos presenta un valor de 276.505 euros
en el aifo 2020, experimentando un incremento en el afio 2021 con una
cifra de 365.671 euros, para volver a incrementar su valor en 2022 con un
valor de 549.341 euros. Cabe destacar que en todos los afios estudiados,
los activos no corrientes asumen la mayor parte del peso de la partida.

Por lo que respecta a las partidas de pasivo, ocurre lo mismo que en los
activos, salvo en el afio 2021, que el pasivo corriente es mayor que el
pasivo no corriente. En cuanto al patrimonio neto, va aumentando
progresivamente a lo largo de los tres afios analizados.

El resultado del ejercicio durante estos tres afios va aumentando
progresivamente comenzando con un valor de 54.771 euros en 2020,
59.063 euros en 2021 y 102.474 euros en 2022.

Por altimo, en el estado de flujos de efectivo se produce una disminucion
neta del efectivo en los afios 2020 y 2022 debido a la contribucion negativa
de los flujos procedentes de las actividades de financiacion, que son
mayores que los flujos procedentes de las actividades de explotacion. En el
afio 2021 sucede lo contrario, por lo que tiene lugar un aumento neto del
efectivo.

Afo 2020:
Ratio de liquidez = 118,348 = 28,1446
4.212
Ratio de tesoreria = 22122 = 10
4,212
Ratio de endeudamiento = — =212 — 0,1064
29.412+247.093
Ratio de rentabilidad econémica = 2122 = 0,0438
276.505
Ratio de rentabilidad financiera = >x77 = 0,2217
247.093
Afo 2021:
Ratio de liquidez = 134454 = 2,5198
53.359
Ratio de tesoreria = 2222 = 1,4282
53.359
Ratio de endeudamiento = ——283 ___ — 0,1627
59.483+306.188
Ratio de rentabilidad econémica = 222 = 0,1644

365.671
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59.063

Ratio de rentabilidad financiera = =0,1929
306.188
Afio 2022:
Ratio de liquidez = 2222% = 2 4450
49,229
Ratio de tesoreria = 22182 = 1,0194
49,229
Ratio de endeudamiento = ——>7%* __ — 0,2562
140.764+408.577
Ratio de rentabilidad econdmica = 22229 — 0,1931
549.341
Ratio de rentabilidad financiera = ~227% = 0,2508
408.577

5.8.Tablas y graficos de resultados totales

A continuacion, se describen los ratios calculados en una tabla y su
posterior representacion grafica:

Tabla 5.8.1. Ratios de liquidez

Empresa 2020 2021 2022
Repsol 0,2801 0,2966 2,7295
Naturgy 1,1239 0,9183 0,904
Iberdrola 0,1476 0,4018 0,3227
Enagas 1,8664 0,8398 0,4181
Endesa 0,3506 0,1701 0,8943
Red Eléctrica 8,0374 1,9112 1,8027
Solaria 28,1446 2,5198 2,445
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Gréfico 5.8.1. Ratios de liquidez
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Segun los datos observados en la tabla y su representacion gréfica,
podemos observar que Red Eléctrica es la empresa que experimenta mayor
variacion en sus ratios de liquidez para los afos calculados experimentando
su mayor pico en el afio 2020 con un ratio de 28,1446. A continuacion,
aparece Solaria con un ratio de 8,0374 en el mismo afio. Enagas también
sufre un descenso de su ratio de liquidez pero en mucha menor medida.

Esto puede deberse a que ha reducido sus deudas a corto plazo y ha
aumentado la cantidad de capital disponible durante el afio. El caso
contrario puede observarse en Repsol.

Sin embargo, a pesar de que Red Eléctrica y Solaria han obtenido un ratio
de liquidez tan elevado en el afio 2020, puede observarse que en el afio
2021 sufren un considerable descenso de este ratio obteniendo un valor de
1,9112 para el caso de Red Eléctrica y de 2,5198 para Solaria. En el 2022,
estas cifras se mantienen en niveles parecidos.

En el caso de Repsol, obtiene valores muy bajos de liquidez durante los
afios 2020 y 2021 (0,2801 y 0,2966 respectivamente) para experimentar un
crecimiento prolongado durante el afio 2022 con un ratio de 2,7295.

Naturgy e Iberdrola experimentan pequefas variaciones, y mantienen cifras
muy parecidas a lo largo de los 3 afios.

Por lo tanto, podemos decir que Naturgy y Endesa son las empresas que
en el 2022 tienen una mejor solvencia ya que esta se sitla en torno a 1 que
es lo recomendable. Es cierto que Repsol y Solaria son las empresas con
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mayor solvencia pero también pueden experimentar problemas ante el

escaso pasivo corriente.

Tabla 5.8.2. Ratios de tesoreria

Empresa 2020 2021 2022
Repsol 0,0358 0,0299 0,2972
Naturgy 0,7653 0,2927 0,6288

Iberdrola 0,027 0,02 0,016
Enagas 1,0446 0,1473 0,0905
Endesa 0,0573 0,0983 0,0046
Red Eléctrica 14428 1,7934 0,1386
Solaria 10 1,4282 1,0194

Grafico 5.8.2. Ratios de tesoreria

Ratios de tesoreria

Repsol

2022

Naturgy
Iberdrola
Enagas
Endesa

Red Eléctrica

Solaria

Fuente:
Elaboracién
propia con datos
de laCNMV

Segun los datos obtenidos, en el afio 2020 es Solaria la empresa que
presenta mayor ratio de tesoreria con un valor de 10 seguido de Red
Eléctrica con 1,4428. Esto significa que presentan mayor capacidad para
afrontar las deudas a corto plazo haciendo solamente uso del dinero

liquido.

Por otra parte, Repsol, Iberdrola y Endesa presentan ratios de tesoreria
bajos y bastante parecidos a lo largo de los tres afios estudiados salvo
Repsol, que experimentan un ligero crecimiento en 2022 con un valor de

0,2972.
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Enagés, a pesar de haber obtenido un ratio de tesoreria de 1,0446 en 2020,
experimenta un enorme descenso en el afio 2021 y que se prolonga a lo
largo del 2022 pero de manera menos pronunciada con un valor de 0,0905.

Naturgy por su parte, comienza en el afio 2020 con un valor de 0,7653 y al
igual que Enagas sufre un importante descenso de su valor en el afio 2021
pero al contrario que esta, termina el afio 2022 con un ratio de tesoreria
parecido al inicial, con una cifra de 0,6288.

Red Eléctrica y Solaria (especialmente la segunda), también sufren un
elevado descenso de sus ratios de tesoreria una vez concluido el afio 2022.

Podemos concluir que la Unica empresa que ha aumentado su capacidad
para hacer frente a las deudas a corto plazo haciendo solo uso de su
efectivo es Repsol mientras que el resto de empresas han perdido gran
parte de su capacidad.

Tabla 5.8.3. Ratios de endeudamiento

Empresa 2020 2021 2022
Repsol 0,3319 0,3821 0,3579
Naturgy 0,4729 0,5132 0,4553
Iberdrola 0,3409 0,3776 0,4061
Enagas 0,5929 0,595 0,5467
Endesa 0,5511 0,6148 0,6962
Red Eléctrica 0,341 0,3053 0,2148
Solaria 0,1064 0,1627 0,2562
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Grafico 5.8.3. Ratios de endeudamiento
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Segun estos datos, Enagas y Endesa son las empresas que mayor ratio de
endeudamiento presentan en el afio 2020 con valores de 0,5929 y 0,5511
respectivamente. Mencionar también a Naturgy con un ratio de
endeudamiento de 0,4729. Por su parte, Solaria presenta el ratio mas bajo,
con un valor de 0,1064.

Esto quiere decir, que durante el afio 2020 ninguna de las empresas
estudiadas presentan problemas de endeudamiento al situarse todas ellas
por debajo de 0,6 (si superan este ratio, el endeudamiento puede llegar a
ser una grave problema por norma general aunque también depende del
sector al que pertenezca la empresa).

En el afio 2021, todas las empresas aumentan ligeramente sus ratios de
endeudamiento (salvo Red Eléctrica) pero en el afio 2022 disminuyen en
cuantias parecidas estos valores salvo en tres de ellas; Iberdrola, Solaria y
Endesa.

Por lo tanto, en el afio 2022 las empresas que presentan los ratios de
endeudamiento mas optimizados son aquellas que presentan los valores
comprendidos entre 0,4 y 0,6, es decir, lo cumplen Naturgy, Iberdrola y
Enagas.
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Tabla 5.8.4. Ratios de rentabilidad econdmica

Empresa 2020 2021 2022
Repsol 0,0913 0,062 0,2095
Naturgy 0,0114 0,0512 0,0529
Iberdrola 0,0496 0,0485 0,0576
Enagas 0,0754 0,0776 0,0859
Endesa 0,1216 0,0339 0,0375
Red Eléctrica 0,1668 0,1353 0,2308
Solaria 0,0438 0,1644 0,1931

Grafico 5.8.4. Ratios de rentabilidad econémica
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Segun los datos obtenidos, Red Eléctrica es la empresa con mayor
rentabilidad economica del afio 2020 con un ratio de 0,1668. Destaca
también Endesa con un 0,1216. Gracias a este tipo de ratio podemos
valorar si la actividad a la que se dedica una empresa es rentable a nivel
econdmico. Para poder valorarlo es necesario que este ratio sea superior al
5%.

Por lo tanto, podemos observar que en el afio 2020 la actividad econdmica
es rentable en Red Eléctrica, Endesa, Repsol y Enagas. Todo lo contrario
sucede con Naturgy e Iberdrola y Solaria cuyos ratios de rentabilidad
econdmica no superan el 5% (concretamente Naturgy un 1,14%, Iberdrola
un 4,96% y Solaria un 4,38%).

Durante el afio 2021, Repsol disminuye su rentabilidad econdémica al igual
gue Red Eléctrica y Endesa, aunque en este ultimo caso la rentabilidad
econdmica esta por debajo del 5%. En el resto de empresas estudiadas, se
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mantienen mas o menos los mismos valores menos Solaria, que
experimenta un incremento prolongado de su rentabilidad pasando de un
4,38% en 2020 a un 16,44% en 2021.

Por dltimo, en el afio 2022 todas las empresas experimentan ligeras
subidas en su rentabilidad, salvo en el caso de Repsol y Red Eléctrica ,
cuyos crecimientos son enormes y Solaria, que también crece pero en
menor medida que las 2 anteriores.

Todas las empresas concluyen el 2022 siendo rentables econémicamente
salvo Endesa, que a pesar de que en el afio 2020 tenia una gran
rentabilidad econdmica, termina el afio 2022 con una rentabilidad de 3,75%
y situada por debajo de los pardmetros recomendables.

Tabla 5.8.5. Ratios de rentabilidad financiera

Empresa 2020 2021 2022
Repsol 0,1167 0,091 0,3085

Naturgy 0,0053 0,09 0,078

Iberdrola 0,072 0,068 0,09
Enagds 0,1648 0,1699 0,1717

Endesa 0,2602 0,076 0,095
Red Eléctrica 0,253 0,1919 0,2846
Solaria 02217 0,1929 0,2508

Grafico 5.8.5. Ratios de rentabilidad financiera
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Segun los datos obtenidos, Endesa es la empresa con mayor rentabilidad
financiera durante el afio 2020 con un ratio de 0,2602. Por su parte, Naturgy
es la empresa de la que menos rentabilidad obtienen sus accionistas
durante ese afio ya que su ratio es de 0,0053.

Durante el afo 2021, las rentabilidades de las empresas en general
disminuyen menos en el caso de Naturgy que obtiene una rentabilidad
financiera de un 9%.

En el aflo 2022, las empresas experimentan un ligero crecimiento salvo los
casos de Repsol, Red Eléctrica y Solaria que experimentan un fuerte
crecimiento en su rentabilidad financiera para cerrar el afio con unos
valores de 30,85%, 28,46% y 25,08%. La Unica empresa cuya rentabilidad
financiera disminuye durante ese afio es Naturgy, que obtiene un ratio del
7,8%.

6. CONCLUSIONES

A la hora de extraer las conclusiones pertinentes acerca de este trabajo,
tenemos que diferenciar 2 grupos de empresas. Por un lado, las 5 primeras
empresas analizadas: Repsol, Naturgy, Iberdrola, Enagas y Endesa. Por
otro lado, las 2 restantes: Red Eléctrica y Solaria.

Dentro del primer grupo, podemos destacar el elevado crecimiento que ha
tenido Repsol, siendo la empresa con mayor ratio de liquidez, de
rentabilidad econémica y de rentabilidad financiera en el afio 2022 a pesar
de las bajas cifras que presentaba en el afio 2020. Esto demuestra, que ha
sido una de las empresas que mejor se ha recuperado tras la crisis
provocada por la pandemia originada por el covid-19.

Naturgy, presenta el mayor ratio de tesoreria de las empresas analizadas.
Pese a que en el afio 2020 tenia una cifra aceptable, en 2021 experimento
un preocupante descenso. No obstante, en 2022 se recuperdé con gran
holgura y presenta buena solvencia para hacer frente a las deudas a corto
plazo haciendo uso de su dinero liquido.

Iberdrola presenta una serie de ratios mas o menos equilibrados en cada
una de sus categorias.

Enagas ha sufrido enormemente las consecuencias de la crisis energética
ya que con respecto al afio 2020, ha sufrido un descenso generalizado en
sus ratios de liquidez y de tesoreria. A pesar de ello, sigue siendo una
empresa con buenos ratios de rentabilidad econémica y financiera por lo
gue su ratio de endeudamiento se sitta en cifras correctas (entre 0,4y 0,6).

Endesa por su parte, presenta buen ratio de liquidez en el afio 2022 pero no
sucede lo mismo con el ratio de tesoreria. Esto puede deberse a que la
mayor parte de su activo corriente no esta constituido por dinero liquido. A
su vez, también presenta un elevado ratio de endeudamiento como
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consecuencia, asi como una baja rentabilidad econémica (recomendable
minimo un 5%). No obstante, su rentabilidad financiera es muy buena.

Por lo que respecta al segundo grupo, Red eléctrica experimenta un
descenso generalizado de sus ratios de tesoreria y liquidez respecto del
afo 2020 (aun asi en 2022, presenta un ratio elevado de tesoreria, no tanto
de liquidez). Ademas, se trata de una empresa con enorme rentabilidad
tanto econémica como financiera.

Por ultimo, Solaria es un caso muy parecido al de Red Eléctrica (salvo en el
ratio de tesoreria que en su caso si que es bastante elevado). Al igual que
Red Eléctrica posee buenas rentabilidades econémica y financiera.

Por lo tanto, la explicacion a la conclusion final de las siete empresas
analizadas en los dos grupos mencionados es que el segundo grupo,
compuesto por Red Eléctrica y Solaria, posee los mejores ratios de liquidez
y tesoreria de las siete empresas asi como un menor endeudamiento y
mejores rentabilidades que el resto.

La razon de esto es que este segundo grupo esta formado por dos
entidades que se dedican al transporte de energia y a la obtencion de
energia renovable (solar en el caso de Solaria) por lo que estan menos
condicionadas a las restricciones impuestas al resto de energéticas
analizadas, ya que estan mas relacionadas con la energia proveniente de
combustibles fosiles.
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https://www.farobursatil.com/que-son-y-como-calcular-los-ratios-de-actividad/#:~:text=Su%20f%C3%B3rmula%20es%3A,alerta%20a%20tener%20en%20cuenta
https://www.farobursatil.com/que-son-y-como-calcular-los-ratios-de-actividad/#:~:text=Su%20f%C3%B3rmula%20es%3A,alerta%20a%20tener%20en%20cuenta
https://selectra.es/glp/proveedores/repsol
https://asesorias.com/empresas/rentabilidad/ratios/#:~:text=El%20tama%C3%B1o%20esperado%20de%20este,Rentabilidad%20econ%C3%B3mica%20%3D%20Beneficio%20%2F%20Activo%20total
https://asesorias.com/empresas/rentabilidad/ratios/#:~:text=El%20tama%C3%B1o%20esperado%20de%20este,Rentabilidad%20econ%C3%B3mica%20%3D%20Beneficio%20%2F%20Activo%20total
https://asesorias.com/empresas/rentabilidad/ratios/#:~:text=El%20tama%C3%B1o%20esperado%20de%20este,Rentabilidad%20econ%C3%B3mica%20%3D%20Beneficio%20%2F%20Activo%20total

*Morante Asesores (10 de noviembre de 2023) El ratio de tesoreria y como
calcularlo Asesores Morante https://asesoresmorante.es/el-ratio-de-
tesoreria-y-como-calcularlo/

*Redeia (15 de diciembre de 2023) Cuentas anuales Redeia.
https://www.redeia.com/es/accionistas-e-inversores/informacion-
financiera/cuentas-anuales

*Redeia (13 de diciembre de 2023) Red Eléctrica: Nuestra historia Redeia.
https://www.ree.es/es/conocenos/ree-en-2-minutos/nuestra-historia

*Rocio Gonzélez (10 de mayo de 2022) ROA, ROE Y ROI: Qué es cada
uno y por qué son importantes para las pymes Cincodias.elpais.
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/05/09/pyme/1652124397 93302
6.html

«Santaella J. (14 de septiembre de 2023) Ratios financieros: ¢Qué son y
como influyen en las empresas? Economia3. https://economia3.com/ratios-
financieros-que-son/

*Solaria (8 de diciembre de 2023) ¢Quiénes somos? Solariaenergia.
https://solariaenergia.com/quienes-somos/

*Up-Spain (27 de febrero de 2023) Ratio de endeudamiento. Interpretacion
y como calcularlo Up-Spain. https://www.up-spain.com/blog/ratio-de-
endeudamiento/#:~:text=Ratio%20de%20endeudamiento%3DPasivo%20%
2F%20Patrimonio%20Neto&text=Pasivo%20exigible%20corriente%2F%20c
irculante%?20(a,las%20deudas%20de%20la%20empresa

*Victoria Torre (24 de octubre de 2023) ¢Qué es el indice lbex 357?
Expansién  https://www.expansion.com/mercados/curso-invertir-bolsa/que-
es-indice-ibex35.html
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8. Anexos

Balance de situacion de Repsol, S.A.

REPSOL. 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

para los afos 2020 y 2021

Millanes de suros

Ejercicio Ejercicio

ACTIVD Mota 2021 2020
nmovilizado intangible & 164 138
nmovilizado material 7 328 381
nversiones inmaobiliarias a 180 177
nwversiones en empresas del grupo, multisrupo y asociadas a largo plazo =4 27851 26.182
nwversiones financieras a largo plazo 10 125 =]
Otros activos no COrrfientes 1 2
Activos por impuasto diferido 15 1.153 1.847
ACTIVO NO CORRIENTE 29.612 28.798

Existencias 2

Deudores comerciales y otras cusntas a cobrar 778 310
a) Clientes por ventas y prastaciones de servicios 386 303
a.1) Clientes por ventas y praestacionss de sarvicios = 9
a.2) Clientes, empresas del grupe v asociadas 17 3c0 254
o) Deudores varios 2 3
c} Activos por impuesto corriente 15 3E0 4
nversiones en emprasas del grupo a corto plazo 10y 17 224 280
nwversiones financieras a corto plazo 10 3 o4
Periodificaciones a corto plazo 10 15
Efectivo v otros activos liguidas equivalentes 10 a7 104
ACTIVO CORRIENTE 1.104 813
TOTAL ACTIVO 30.716 29.611
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REPSOL, 5.4,

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

Millones de euras

Cjercicio Cjercicio
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Mata 2021 ZOZO
PATRIMONIO NETO
Capital 1527 1.568
Prima de emisikin 2038 4073
Reservas 12332 12 085
Arcipnes y partipaciones en patrimanio propias 16410 {1e1)
Resulada del ejerdcio 1719 2308
Dirvidendios v rebribuciones Iyil — 1102}
Otros mstrumenios de palimonio nelo 4 2
FONDOS PROPIOS 11 18.979 19.77a
AJUSTES POR VALORACION - ¥
TOTAL PATRIMOMNIO NETO 18.979 19.781
PASIVD
Provdsiones o largo plao 14 505 SEd
Dreeudan o largo plam 12 173 52
Deudas con empresas del gropo a large placo 12917 7171 G.231
Pasivas por impueesto dileridas 15 ] 2]
PASIVD MO CORRIENTE 8015 6.927
Previsivnes a corto plan 14 L] 42
Deudas a corto placo 1z B05 134
Deudas con empresas del grupo a corlo plazo 12417 2519 2333
Arresdores comerciales y olras cuenlas 2 pagar 540 404
a] Acresdores varios, empresss del grupo y asaciadas 17 42 18
b Acreedores varios 128 1E4
c) Pasivos por impueslo corrienle 15 45 —
d) Cres deudas con las Admimnistracones Pablicas 15 734 i el
PASIVD CORRIENTE 3722 2903
TOTAL PATRIMOMIG NETO Y PASIVG 30.716 29.611
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Repsol, S.A. para los aiios 2020 y 2021

BEPSOL, 5.8

CUENTA DE PERDNDAS ¥ GAMANCIAS CORRESPONDIENTE & LOS EERCICIOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

¥ 2020
Fillones de curos
Ejercicko Eperciclo
Mot 2031 0

OPERACIDNES CONTINUADAS
Wortas 2 1

) Em ernpinesas ool grupoy ascoadas ley 17 2 1
Ingresas de particlpad ones on ompnesas ool grupa y asocadas 18y 17 1 a3
Oros ingrescs oo cxphotacion de empresas ool grupa y asocoadas 18y 17 550 =41
Irniporte nato de la I:Il'ﬂﬂrqu-l:lns- 573 1T
Trabajos realizados por b ¢Mpresa para su acthao 51 41
Aprovisionamisrtos 13 (1}
iros Impresos de explotacén B z
Gaztos de personal 1a (241} [242)
Serdcins ceterianes 22 (434 |
Trinutas ElL 4}
Férdidas, deteriorn v variacon de provis ones por operacondss comertales 12 (1}
Chros gastos de gesthon cormerie {32} -
Oftros gastos de explotaddn (559} [4=53)
Amortizacion del Inmovllizado |B5) (&8)
Encosos de provisionss = T
Detoriors de partic packones on omp resas dol grupo v asodadas 1367 |3 438)
FesuRades por enajenaciones y oiros B3 259
Deterioro ¥ resuliado por enajenaclones del inmosilizado B, 8y lE 2.050 e §
RESUNTADD DE EXPLOTACIGM 1.712 2551
Irgresos financeros 42 17
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 17 | LB 1174}
For deudas pon ferceros {12} (19}
For actuabracion de provisianes 14 4 4]
Gastos financieros (196} [1=7)
Variackin ded valor razonable en Instrumentos financeros 13 152 148
Diderenclas de cambio [§1] [SE]]
RESULTADD FINANCIERD 13§ [45)
RESULTADD ANTES OE IMPUESTOS 1.708 1 505
Impruesta sabre bencficios 15 10 (1=}
RESULTADD DE OFERACIONES CONTINUADAS 1.718 21 308
RESULTADD DEL ERERCICIO 1.718 21308
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Repsol para los aiios 2020 y 2021

REPSOL, 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO METO CORRESPOMDIENTE A LOS5 EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021'Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Millones de euros

Ejercicio Ejercicio
2021 2020
A} Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 1.719 2.308
B) Ingresos y Gastos Imputados Directamente al Patrimonia Neto
Por valeracidn de instrumentos financiercs: — [2)
a) Activos financieros disponibles para la venta - (2}
Efecto impositivo — —
TOTAL - (2)
TOTAL INGRESOS [ (GASTOS) RECONOCIDOS {A+B+C) 1.719 2.306
REPSOL, 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021Y 2020
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
Osras

Millones de euros

Saldo final al 31/12/19
Saldo inicial ajustado del afio 2020

I Total Ingresos [ (gastos) reconocidos
Il. " Operaciones con socios o propietarios

1 aumentos de capita ieducciones

2 Operaciones con accicnes o participaciones en patrimonio propias (netas)

3 Otras operacicnes con s0Ci0s © propietarios
lll.  Otras variaciones de patrimonio neto

1 Otras variaciones

Saldo final al 31/12/20

Ajuste por cambios de criterio
Saldo inicial ajustado del afio 2021

[ Total Ingresos [ (gastos) reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios
1 aumentos de capital / (Reducciones) de capital

2 { - ) Distribucion de dividendos

3 Operaciones Con aCCionEes o Participaciones en patrimonio propias {netas)

Ill. Otras variaciones de patrimonio neto
1 Otras variaciones
Saldo final al 31/12/21

instrumentos

Copitsl  Prims o Dividendos y " Ajuszas par
Sacrtursde  Emisdn oo resribucicnes 8 \mloracidn
patrimonio
oropiss nets

1566 6278 10,635 (1169)  (3.996) (107) — 4 13211
1566 6278 10,635 (1169)  (3.996) (107) — 4 13211
- - — - 2.308 - - 12) 2306
2 (200) (L.405) 1.008 - (102) - — (697)
101 (101 - - - - - - -
199) (98] (1.169) 1008 - - - - 1359)
- - 1236) - - 1102) - - 1338)
— (2.000) 2.856 — 3.098 107 2 — 4.961
— {2.000] 2.856 — 3.808 107 2 - 861
1.568 4.078 12.086 {161) 2.308 {102) 2 2 19.781
- - 3 - - - - 2) -
1.568 4078 12088 {161) 2.308 {102) 2 — 19.781
— — — — 1.719 — — — 1.719
(a1 (40)  (1.215) (480) — — — —  (1.778)
81 (40 (348) 27 - - - - -
- —  (s18) - - - - - 1516
- - 47 - - - - 1860)
- — 1459 —  [2.308) 102 2 — (745)
- —  14s8 —  (2.308) 102 2 - (745)
1.527 4.038 12.332 {641) 1.71% — 4 — 18.979
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Estado de flujos de efectivo de Repsol para los afios 2020 y 2021

REPSOL, 5.8

ESTADO DE FLUMDS DE EFECTIWD CORRESFOMDIENTE & LOS EERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE Z02Z1 ¥

pierin]
Millcnes de cures
Ejercicia Ejercicia
2021 20320
1 Fesultado antes de impuesios 1703 2505
2 Ajustes ded resuftada: j1.502] |2583)
=] Armartizadén del inmevilzado =3 =
=)} Comreccianes valorativas por detenors 1535 2423
i} Ingresos financeros [=d] (#5651}
=] Gastos financicnos 155 1=7
=)} Deros ajustes del resuttade [netos] 165 (2732}
3 Cambios en o capital corrente 1851 1)
4 Oives Hujos de ctective de las actividades de explotackin: 1137 2117
i ) Fagos de interoses | 33100 12342]
i#] Cobros de divickendns s Je0z
i#] Cobros de intencscs 1 =]
{=/ } Colbras f (pagos] por impuesto sobre beneficos -] T4
{= | Deros cobros / (pagos) de actividaces de explotadan 1 4
&) Flujos de Electhen de las Scthidsdes de Explotacion (1+2+3+4) 1375) 7E
1 Fagos por imversiones: (2.342) [7.750)
i ) Emipresas del gnapa w asodadas 12.3T74) | 70}
i} Immowil Eado material. intangible ¢ irverskanes inmobilianas 1741 =0}
() Onros acthos firan cicnos - 500}
I Cobros por desinverskones: 2,157 4521
=] Empresas del grupo v ascciadas 216l 2243
=] Inmowilizado maserial, imtangibke o invordones inmabilarias 3 a7
(=] Dtros activas finanderos 3 =21
B} Flujos de Blectihvo de las sctividades die iInversidn (1+2) (k] 13133}
1 Cobrosy (pagos] por Instrumentos de patrimonio: [722) (Er]]
i Adguisicien 11.133) [Err-
=] Enaperackin 401 —
T Cobrosy |pagos| por instrumzntos de pashs financiero 1210 |4.053)
=] Emiskin R ain
i} Dewalucidn v amortizacian |&.154) (10273}
3 Pagos por dividendas y o1ras remuneraclones a accionistas |54 [zEs)
C] Flujos de Electhvo do las actividades de financiacion [1+2+3) 535 4717}
O  Efecto de b warlachones de los tipos de cambio — —
El  Aumento  [Disminuckdn] neto de edectivo ¥ eguivalentes (A=8+C+D] 127 =3
F|  Efective y equivalentes al inicie del perodo 104 51
Gl Efective ¥ equivalentes al final del periodo [E+F) =T 104
COMPONENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIOCD Ezrcica Epercicia
2021 20320
Caja y barcos =3 51
Ofros actives Sinanciens 2 %3
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUNVALENTES AL FINAL DEL FERIODD -1 104
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Balance de situacion de Repsol, S.A. para los afios 2021 y 2022

REPSOL, 5.

BALAMNCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Millenes de euros

Ejercicio Ejercicio

ACTIVO Mota 2022 2021
Inmovilizado intangible & 202 164
Inmowilizado material 7 318 328
Inwersiones inmnobidliarias ] 180 180
Inwersiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo 23663 27651
a) Instrumentos de patrimonio ] 23659 27651

b Créditos 10y 17 4 —
Inwersiones financieras a largo plazo 10 32 125
Otros activos no corrientes 5 1
Activos por impuesto diferido 15 E76 1163
ACTIVO NO CORRIENTE 25276 29.612
Existencias 3 2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1367 778
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 481 396
a.1) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 6
a.2) Clientes, empresas del grupo y asociadas 17 472 390

b} Deudores varios 2 2
c) Activos por imipuesto corriente 15 BBd 380
Inwersiones en empresas del grupo a corto plazo 10y 17 2708 224
Inwersiones financieras a corto plazo 10 474 3
Periodificaciones a corto plazo B 10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 LY a7
ACTIVO CORRIENTE 5.115 1.104
TOTAL ACTIVO 30391 30.716
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REPSOL, 5.A.

BALANCE DE SITUACIIN AL 31 DE DCIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Millonies de euros

Ejercicio [Epercicio
FPATRIMONID METD ¥ PASIVO Mota 2022 2021
PATRIMONID METD
Cagital 1.327 1537
Prima de emisian 4,038 ENE-]
Reservas B.157 13333
Archones y pant paconss en patrimonio proplas LEN] |E=1]
Resultaco del eprcicio 6.021 1719
Dividendos a cuenta {33 —_
Ofros instrumentos de patrimonso neto T 4
FONDHIS FROFIOS 11 15.514 15573
AIUSTES POR VALDRACION = -
TOTAL PFATRIKSONID NETO 19.514 1B.579
PASIVD
Protsianes a largo plazo 14 1.26% 55
Dewsdas 3 largo placo 12 1BE 173
Deiwsdas con empresas del grupo a largo placo 1¥y 17 7460 TaT1
Pasivas por impuesto diferds 15 B2 =
PASID WO CORRIENTE 5.003 B.01S
PFrowisianes a coro plazo 14 BD =0
Dewdas a corto placa 12 4RO B3
Dewsdas con empresas del grupo a corto placo 1¥y 17 453 1518
Arresdores comenciales v ofras cuenias 3 pagar BRI =40
i Aoredhores varios, empresas del gnapo y asoddadas T EL] 47
b} Acresdores vanios 214 -}
) Fasivos por impuesho corrente 15 333 45
d} Otras dewdas con las Adméndstraciones Pablicas 15 300 134
PASID DORRIENTE 1.873 3.7
TOTAL FATRIKSONIO KETO Y FASIND 30.351 716

-43-



Cuenta de pérdidas y ganancias de Repsol, S.A. para los afios 2021y 2022

REPSOL, S8

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANBNCIAS CORRESPONDIENTE & LOS EIERCICIOS TERMISADOS EL 31 DE NCIEMBRE DE 2022
¥ 2021

MSllormas. dis @inog

Eprcicic  Ejercicio
e ] i Foira )

DOFERACIONES CONTINLLADAS
Wit -] ]
a| Em amprasas S gropo y assciadas 16y 17 4 2
ngrasns o valores FRocia bl 0F0S inShiumentos Tinancenca &n emprisas & grups 16y 17 [ -
Ngrasos G parTCpociona s o empnesss del gnapo ¥ aeodadas 164 17 3,000 1
OEroe ingresos di @splotacion de evgeesas del grupo y asociadas 16y 17 633 550
nponie flo de |a Cilra de negocios 3847 573
Trabajod realizados por la SM@iesa paia su aive T2 i
AprovEionamienbod [8:Ts] (]
Oiros gretas & eaplolalibn 12 B
Gagted & parssnal = 37 |341)
SeNACInG Eeeriones [£7.5] |522)
Tribiibos [E5] LE1]
Plrdid e, doteions Y walacion O provieon o6 Do O adion 26 Comercaes - (4]
CEros gashon de gestidn ooemien e = (33
OMras gashod o oaplolac ke 1575) (e
B OFTEESC O & il s &3 |B65]
lergeita cidn i Julhwen ciones di i nmeeiliEads no Tinandend yobrag 1 -
EmCitors dt provisiones 3 =
Deteriors o particlpeton es &n emgresas del prupe v asodiadas 2.4855 1.83&87
Fesulados por & 2 aCkfes § Oiros T B3

B 7.4

Dartaions y resultads por enajena dones del inmosvikeado I..E ¥ 3.253 2.050
RESULTADD DE EXPLOTACION 5.975 1.712
legriciin linadeios 12 AF
Por deudas oo empresss del grupo v aeociadas L7 [rnci] | LEd)
Por deudas oo TCECE 118} 113
Por actualirachdn de proveboni= 14 ] L]
Gasted Tin afsios [Fray] {156]
Wariacihn did vabo razonable &0 instousanos finanoienod el 153
Diterencia de cambio [45) [1]
RESULTADD FISANCIERD 1&5 (%
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 6.140 1.709
imipd st sobie e oo 15 {115 14
RESULTADD DE OPERACIONES CONTINUADAS. [F iP5 | 1.719
RESULTADD DEL EIERDIOND [ 15 | 1.719
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Repsol, S.A. en los afios 2021 y 2022

REPSOL, 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJIERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Millones de euros

Ejercicio Ejercicio
2022 2021
A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 6.021 1.719
B) Ingreszos y Gastos Imputados Directamente al Patrimonio Neto
Por valoracidn de instrumentaos financieros: — —
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto — —
Efecto impositive — —
TOTAL -— -—
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 6.021 1.719
REPSOL, 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPOMDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
B) ESTADO TOTAL DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2022 Y 2021
Otros
X Acciones y . ) instrumentos . Total
Millones de euros .Camtal Pnrna Recervas  participaciones Rﬁu"aﬂ_o nv!:en..cas N de Apustes Por Patrimanic
Escriturade  Emisidn en patrimonin 28l eferticio retribuciones patrimonio valaracidn Neto
propias neto
Saldo final al 31/12/20 1.568  4.078 12.086 (161) 2.308 (102) 2 2 19781
Ajuste por cambios de criterio - - 2 — — - - (2) -—
Saldo inicial ajustado del afio 2021 1.568 4.078 12.088 {161) 2.308 (102) 2 - 19.781
I.  Total Ingresos [ (gastos) reconocidos - - - - 1.713 - - - 1.719
ll. Operaciones con socios o propietarios (41) (40}  (1.215) (a80) - - - - (1.776)
1 Aumentos de capital / (Reducciones) de capital 141) {40] [346]) 417 - — - - -
Z Dperaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) - - [918]) - - - - - [916)
3 Otras operaciones con socios o propietarios - - a7 (907) - — - - (260)
lil. Otras variaciones de patrimonio neto - - 1.459 - (2.308) 102 2 - (745)
1 Otras variadiones - - 14589 - (2.308) 102 2 - (745)
Saldo final al 31/12/21 1.527 4.038 12.332 |541) 1.719 -_ 4 -— 18.979
Ajuste por cambios de criterio - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado del afio 2022 1.527 4.038 12332 (6a1) 1.719 - 4 - i8.979
I.  Total Ingresos [ (gastos) reconocidos - - - - 6.021 - - - 6021
Il. Operaciones con socios o propietarios (200} - (3.142) 638 - {33) - - (2.737)
1 Aumentos de capital / (Reducciones) de capital (200) - {2.267) 2.467 - - - - -
2 (- ) Distribucion de dividendos ~ ~ (911) - - (33} - ~ (344)
3 Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) - - 36 (1.829) - - - - [1.793)
lil. Otras variaciones de patrimonio neto - - (1.033) - (1.719) - 3 - (2.749)
1 Otras variaciones - —  {1033) - [1.713) - 3 (2.749)
Saldo final al 31/12/22 1.327 4.038 8.157 (3) 6.021 (33) 7 - 19.514
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Estado de flujos de efectivo de Repsol, S.A. en los afios 2021 y 2022

REPSOL, 5.4
ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVD CORRESPOMDIENTE A LOS EIERCONS TERMINADOS EL 31 DE DeDIEMERE DE 2021 ¥
203
Ml kot 2 i
Epercicin Ejencecie
f1vr] 03
1 Rsiiltachd wlis S i Ea-nE 140 1709
I Aot dal resultado: {6303} [1.50%]
[#] Amartizac e del sl zado & 5
[#/-] Comeccires valorativas por datanon |2.453] {1935)
-] W gzt Minandiance [3017) |6
[#] Gastos financisros i 196
(-] DT afstes deld esulta o |ness) |13 [LES]
3 Camibis @ o Casital coevienbi (125} 1a5]
4 Ouros Nujos de electio d lid actvidedes dic oxplolathie: A2 1137]
[-] Fagos & imtirobrs {152) 22
[#] Cobsros o dpdidenie 2002 ¥
[#] Cobros de mteress 5 1
4] Cobres / |pagos] por mpuesio sobre bereficios 19 59
[} Otvess cobrees f (pagoe) di Srivit ates o eepdotac it 618 1
&) Fujos de Electhn di la Sctividetes de Explotaciin [1+Ee3ed) FETE [EES]
1 Pagos por insersionis: {1300} [1.33E]
[-] Emprasas did grupo v assdadas |2.0E3) {1274)
1 kizaete miatirial, iTEng bk & s in mobliaras 7] [74]
-] Otros stk finamdancs {150 -
T b poF SIS G SIS 2167
[#] Emeoresas dal gropo v asodiadx 5054 116l
[#] Inewaral (radhe mearterial, kan gibbe @ imarsionis Rt 8 3
[#] Oiree activis fmanceros 3 3
B]  Flujos di Efscth o L sctiidetes o nvirsion |162) 1765 [181]
1 Cobied v {pafos) por iRSEUMEntGS d Balfeis: {L78) (721)
[-1 Badzpaisicidn | L& (L123)
[+ Ersapnacidn 17 am
1 Cobied y |pagis) por iRSETLmEnTnS di pan fnaniens (L754) 1810
[#] Emmiside 1316 394
[-1 Derenbacion v amomizaciin |3.010H (2 154)
3 Pagos por divedendos y olras remunifacionis 3 sokieisia LAt |545]
€) Fujos de Elective de |t actividases da fisanciacion (152+3] HL418) 539
O  Efects da ks varacionas o 105 tipas S Canken (50} -
E} A A0 | | DEsminucion) nate de shactive y equivalistes (A8 D] F30i] 117
FI  Electivo v eauivalentes al inicio Sel perioda & 104
G Efectivo v eauvalentes al fsal Sel pesiodo [E+F] 557 a7
COMPORENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Ejaucicle Ejarcheln
o iz
Caga y BnCes 10l 85
PG St Tinaneies 456 2
TOTAL EFECTIVG ¥ EGUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD 557 BT

-46 -



Balance de situacion de Naturgy en los afios 2020 y 2021

Maturgy Energy Group, S

Balance {en millones de euras)
AL.122021 31122020
ACTIVO MO CORRIENTE Mota 31.809 31.048
Inmevilizado Intangible 5 2 3
Patentes, licenclas, marcas y similares 1 1
Fondo de Comercio - —
Otro iInmovilizado intangible 1 2
Inmovilizade material [ 110 113
Terrenos y construcclanes 98 101
Otro inmovilizado material 12 12
Inversiones en empresas del grupo y asecladas a largo plazo 7 31.284 30.594
Instrumentos de patrimonio 16138 15.417
Créditos a empresas 15146 15177
Irversienes financieras a largo plaze 8 9 9
Instrumentos de patrimonio k| 5
Otros activos financieras 5 4
Otros activos no cormientes 9-14 231 136
Derivados 231 136
Acthvos por impuesto diferida 17 173 193
ACTIVO CORRIENTE 6.927 3.845
Dewdores comerciales y otras cuentas a cobrar 9-14 2282 312
Clientes por wventas y prestaciones de servicios 56 37
Clientes empresas del grupo y asociadas 213 143
Derivados 1.865 123
Resto deudores varlos 12 3
Activos por impuesto comiente 134 4
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 2 2
Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a corto plazo 7 2379 743
Créditos a empresas 2376 628
Otros activos financleros 3 115
Inversiones financleras a corto plazo <] 57 171
Otros activos financieras 57 171
Periodificaciones a corto plazo 1 1
Efectiva y otros activos liguides equivalentes 10 2208 2618
Tesaoreria B&9 1076
Otros acthvos liguides equivalentes 1.319 1542
TOTAL ACTIVO 38.736 34.883
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MNaturgy Energy Group, 5.

Balance {en millon=s de surcs)
Maota 313122021 31122020
PATRIMONIO HETO 11 16656 18393
FOMNDOS PROPIOS 18901 18471
Capital ovD ovD
Capital =scriturede a7p a7
Prime d= emissdn AB0E AB0E
Res=rves 11304 11.201
Legel y estatutarias S0 S0
Otras recervas 11.004 10.881
Lcciones y particpaciones en patrimonio progies & {1}
R=sultado del sjercicic 1L.70& a5
Remarsnts L7 307
Dividendo & cuents &7y [735)
Ortros mstrumentes de patrimenic is
AJUSTES POR CAMEIO DE VALOR {43y {78y
Lctivos finmnciercs & velor nazonable con cembios =n el patrimonia
neto —_ {1}
Operaciones de cabartums 42 {77
PASIVO MO CORRIENTE 12335 11079
Prowisiones & largo plaza 1z s05 73
Ohligaciones por prestaciones & largo plazo el personal 242 258
Otras provisiones &7 115
Dheudas financeras a larga plasa 1z 1434 1BI5
Deudes con entidedes de crédito 2371 2T
Derivedos 14 61 108
Otras pesivos finencizros 1 1
Deudas con empresas del grupo w esociadss & argo plazo 15 9.110 5.530
Pescivos par imguesta diferico 17 250 ik
Ortros pacivos 14-16 23 136
Derivedes 232 1z
“PASIVO COARIENTE 7543 TATT
Ueuces Tirancieres & corto plazo 13 =il 3593
Deudes con entidedes de crédito 402 257
Derivedos 15 1

-

Ortros prsivos financisros - i

Deudes con empresas del grupo v =sociadas & carto placo is 4522 2560
Acresdoms comancieles y otras cusmtes & pager 16 2208 4581
Prowesdores ol 141
Provesdares, empresas del gnupo v asociadas 103 5
Derivedos 14 1673 13
Resto acreedones verios 1 1
Parconal (remureracione=s pendientes de pago) 23 it
Pasivos por impuwesto corients —_ a3
Otras deudes con |as Sdministracions=s piblicas 18 17
Perodificaciones a corte plazo 1 1
TOTAL PATRIMONIO HETD ¥ PASIND 3BT3IE 34693
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Naturgy en los afios 2020 y 2021

Maturgy Energy Group, 5.4,
Cuemta d= pérdidas y gananclas

{em millones de eures)

Haota 2021 2020
Imparte reto de la cifra d= negocia 15 2062 2283
Vertas BOZ 667
Frastaciones che senicios - 1
ngresos de participacionss =n instrumentos de patrimonso =n smpresas del T B2z i §
SnUpo y msociadas
rezos de walores negociables y otros instrumesttos finencieros de smpresas 348 353
del grupo y msocisdes
Aprovisicnamientos 1% [0 [667)
Corsuma de mencaderie [0 [667)
Otros ingrescs de explotacsdn. 11 Bl 156
MEr=5a5 SCCesorios Y otros de g=stdn cormamte Bl 155
Subwencicnes de sxplotacién incorporades al resubtsdo del sjercicic — 1
e — ' = [126) (115
Sueldos, salarios y asmiledos [11% SaE
Cargas sociales )] {11}
Frovisiones =) 6
Otros gestos de explotecian 11 (110 (170
Servicios mxbesicess (109 (171}
Tributes i {1}
Pérdidas por debericro y variscitn provisiones comercales 1 2
Armcertizacidn del inmoviizedo i-3 {13} {14}
Di=tericrn y resulzada por ensjenaciones del inmovikzede BT1 (1.087)
Resuttada par =nepeneciones inmovilizedo mebensl & 1 —
Detericro y pérdidas e pearticipaciones =n insbrumentas de patrimonio en T BES [1.088)
empresas ded grupo y acociadas
Resuttada par =nepereciones de perticipaciones en empreses del grupoy T 1 1
mgociates
RESLLTADD DE EXPLOTA CION 1082 395
Ingragos firmncisns 3 5
De valores negocmbles v otros incbrumentos finance=nos 3 3
- Entamncanos 3 5
Gastos finenci=ros (349 (339)
Por deudas con empreses del grupo v asccisdes [303) [252)
Por deudas con terceros {46} {47
Deteriorn y resultado por enejenaciones de instrumentos financkenos {1} —
Detericros y péroidas . {1} —
Wariacién de walor razonable en instrurmerbos financiercs - 1
Valor rezonahle con cembios =n péndidas y ganencies — 1
Diferencias de cambic — {2
RESULTADD FINAMCIERD FF] 247} (235)
"RESULTADD ANTES DE IMPLUESTOS 1635 &0
Impuesto sohre beneficios 1T 7l IR
RESULTA DD DEL EFERCICIO 1706 98
Berr=ficio en =ures por accién bésico y dituido 1,77 0,10
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Naturgy en los afios 2020 y 2021

Maturgy Energy Group, S.4.

Estado d= cambios en el patrimenic neto

A} ESTADO DE INGRESDE ¥ GASTOS RECONOCIDOS Hota {=n milllones de =uros)
2031 2020

REEDCTADD DEL EJERCICIO 1T oE

INGRESDE ¥ GASTOE RECONOCIDOSE DIRECTAMENTE EM EL 18 (27

PATRIMOMIO NETD - :

Par coberturss deflujos de efective 27 (37

Par grnarcies y pérdidas actuanales v otros ajustes 12 22 7

Efecta impositive 1T [ z

TRANSFEREMCIAS & LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAMNANCIAS 14 12

Par coberturas de flujos de efectivo 13 16

Efecto impositive 1T =) {4

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICHD) 1758 BB

Maturgy Energy Group, S.A.

Estado de camblos en el patrimonio neto

By ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (en millones de euros)

) i Accionesy paguirado - justes
ital  Prima de cipaciones P Resultado  Dividendo a Otros -
ﬁal emision  NesenvEs T patl:'ia;:niu :l_lm: Remanente ejercicic  cuenta instrumentos ca.rvn:;de Total
propias

Saldoal1.2020 984 3.808 11573 (121) — — 4415 (754) E (61) 13.853
Totalingresos y gastos reconocidas — — z — — — 55 - 3 1) 88
Operaciones con socios o propietarios

- Reduccién de capital (14) — (284) 255 — — — — — — —
- Distribucién de dividendos — — — — ™ — (1.361) — — [1.370)
P psiges cnocioneso - - - a7e) - - - - um
Otras varizciones de patrimonio neto — — — g 3076 (44135 1330 — — —
Saldoa31.12 2020 970 3808 11291 1) — 3076 58 (785) 14 (78) 18.333
Totalingresos y gastos reconocidas — — 14 — — — 1706 — 4 34 1738
Operaciones con socios o propietarios
- Reduccién de capital — — — — — — — — — — —
- Distribucitn de dividendos — — — — (611} — — [B79) — — [1.259)
- paraconesconsccnss - - - o - - - - - - @
Otras varizciones de patrimonio neto — — (1) — 611 (1.298) (98) 783 — 1 —
Saldoa31.12 2021 570 3.808 11.304 (4] - 1778 1706 (679) 15 (43) 18858
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Estado de flujos de efectivo de Naturgy en los aios 2020 y 2021

Maturgy Energy Group, S.4.
Estado de flujos de efective

(=n millones de eurcs)

Hota 311232021 31122020

Rezultado del sjercicio antes de Impuestos 16325 &0
A Justes del resultado 11.790 196)
Amartizecién delinmevilizada Sy6 13 12
Carr=cciones valoretivas por detericro CLER 1386
Wariacién d= provisiore=s 2 (5]
Resultedos por bejes v erajzraciones de inmovilizada (1) —
Resuttedos por :::iu ¥ Ena:ierar_iurﬁ de instrumeantos finenciercs (1) (1]
naresos finencieros [1.283) (1.625)
CGastos financiencs 345 339
‘Werincidn de walor razonabls en instrumentos financisros _ (1]
Otrog ingresas y gactos 4 3
Cambios en el capital corriente (416 242y
Dewdones v otras cuentes a cobrar [2230) 183
Acreedores y gtras cusThes B pager 1.8E3 (4035)
Ooros pasivas corrisntes 1 _
Otros flupos de efectivo de= las actividades de explotacin 1157 1821
Fegos de inter=ses (31B) (348
Caobros de dividendos 1745 1381
Cabros de intareges R 350
Cabros (pages) por impuesto scbre beneficics aB2 435
Flujos de efectivo de= las actividades de explotackn 1.5B6 1.443
Pagos por inversiones {3.292) 27y
Empreses de=l grupo v asociedes [3.255) (233)
nmavilizada imtangible — (1]
nmavilizada material {107 (]
Ooros ectivas financisras {1Z7) [Z5)
Cobros por desinversiones B47 547
Empreses del grupo v asociedes Bd43 435
nmavilizsdo meterial 2 ]
Otros ectivas financizras — 55
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {2.545) 277
Cobros y pages por Instrumentos de patrimonic [ET 1B5)
Acquisicdn de instrumentos de patimanio propio 3) (165
Cobros y pagoes por Instrumentos de pasiva financiera 1642 1279
Emisitin 5.155 2887
Dieudas con entidages de crédito =l 1225

Deudas con empreses del grupa v asocisdes 5.045 26682

Otres deudas 57 _
Devoluciéin y esmartizacitn de [3.353) (2608)
Dimydes con artidades de crbdito {255} (247

Daudas con empreses del grupa v asocisdes [3.088) (2 ZBE)

Ortres deudas 1% (73]

Pagos por dividendos {1.290 (137
Flupos de efectivo de las actividades de financtacién 3439 278)
&UMENTO/DISMIMUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 410 1444
Efectiva o squivetzntes el comiznzo del ejercicio 2818 1174
Efectiva o eauivalertes ol final del sarcicic 2208 ZEls
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Balance de situacion de Naturgy en los afios 2021 y 2022

MNaturgy Energy Group, S.A.
Balance (en millones de euras)
31.12.2022 31122021
ACTIVO MO CORRIENTE Nota 29321 31.809
Inmovilizado Intangible 5 2 2
Patentes, licencias, marcas y similares 1 1
Otro inmovillzade intangible 1 1
Inmevilizada material 3 102 110
Terrenas vy construcchones 90 ag
Otro inmovillzado material 12 12
Inversiones en empresas del grupo y asocadas a largo plazo 7 28957 31.284
Instrurnentas de patrimonio 14960 16.138
Créditos a empresas 13997 15146
Inversiones financleras a largo plazo E-14 77 9
Instrurmentos de patrimonio 5 4
Derivadas 69 —
Otros activos financieros 3 -]
Otros activas no cormientas 514 B3 231
Derivadas B3 231
Activos por imipuesto diferido 17 120 173
ACTIVO CORRIENTE 4,286 6.927
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 514 981 2282
Clisntes por ventas y prestaciones de servicios 67 =1
Clizntes empresas del grupo v asocladas 154 213
Derivados 710 1.865
Resto deudores varios — 12
Activos por impuesto camiente 16 134
Otros créditos con las Adminkstraciones Plblicas 4 2
Inversiones en empresas del grupo y asecladas a corte plazo 7 294 2379
Créditos a empresas 2932 2376
Otros activos financieras 2 3
Irversiones financleras a corto plazo B-14 28 57
Derivados 16 —
Otros activos financleros 12 57
Periodificaciones a corto plazo 2 1
Efectiva v otros activos liquides equivalentes 10 2981 2208
Tesoreria 1336 889
Otros activos lguidos equivalentes 1.645 1.319
TOTAL ACTIVO 33.607 38.736
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Haturgy Energy Group, S.A.

Mota  31.12.2023 31122021

PATRIMONIO HETO 11 1A.306 18.858
FOMDOS PROPIOS 1B8.240 1B8.501
Capital L-Fli] 370
Capital escriturado L-Fli] 570
Prima de emisién 3808 3808
Reservas 10377 11304
Legal y estatutarias 300 300

Crtras reservas 10077 11004
Acciones y participacicnes en patrimaonic propias (1) (4)
Resultads del ejercicio 1435 1706
Rermanente 2330 1778
Dividendo a cuenta (679) (B79)
Ortree instrumentos de patrimanio 10 18
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR [-14] (43)
Operaciones de cobertura [ (43)
PASIVO NO CORRIENTE 10.560 12,3358
Provisiones a largs plazs 12 ] 30
Obligaciones por prestacicnes a largo plazo al personal 187 242

Otras provisiones a3 &7
Deudas linancieras a largo plazo 13 1939 2434
Deudas con entidades de crédito 15938 2372
Derivados 14 - 61

Otros pasivos financienos 1 1
Dewdas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15 a013 8110
Pasivos por impuesto diferido 17 75 250
Otros pasivoes 14-16 &3 232
Derivados 63 232
PASIVO CORRIENTE 4,741 7.543
Deudas financeras a corto plazo 13-14 &G 421
Deudas con entidades de orédito 534 402
Derrvados 25 19
Dewdas con empresas del grupo y asociadas a corto plam 15 31325 4833
Acreedores comerciales y obras cuentas a pagar 16 1056 23298
Proweedares 40 259
Proweedores, empresas del grupo y asociadas 71 103
Derivados 14 Tii 1873

Resto acreedores vanios — 12
Personal remuneracicnes pendientes de pago) 18 k|

Otras deudas con las Administraciones piblicas 16 18
Perindfficaciones a corto plaro 1 1
TOTAL PATRIMOMNIO NETO ¥ PASIVO 33.607 an.73e
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Naturgy en los afios 2021 y 2022

Maturgy Energy Group, 5.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias (en millones de euros)
Mata 2022 201
Imparte neto de la cifra de negocio 18 2628 2082
Ventas 7ia ap2
Ingrewos de participaciones en instrumentos de patrimanic en empresas del 7 1.474 932
Erupo y asociadas
Lr&r;"m;nd;:ﬂir:;l:gpciahMy otros instrumentos financieros de empresas 436 348
Aprovisionamientos 19 71y (BO3)
Consurma de mercadesias 713 (BO3)
Otras ingresos de explotacion B 75 &1
Ingresos accesorios y otros de gestiGn corriente 75 &1
Garstos de personal - fEL] (126)
Sueldaos, salarios y asimilados 57 {112)
Cargas sociales ] (@
Prowvisiones (5} 15)
Otros gastos de explotacidn 1 {136) {1109
Servicios exteriores (135) (109
Tribartos 1} 12y
Pérdidas por deteriono y variacion provisiones comerciales = 1
Amortizacidn del inmavilizado 5-6 1y (13
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4} ari
Resultado por enajenaciones inmovilizado material & = 1
Deb:ﬂm'pdlﬁmss:ﬁrmm e instrumentos de patrimonio en iy 1 BEG
E;.lilud:-pur enajenaciones de participaciones en empresas del grupo y ¥ (5] 1
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.768 1982
Ingresos financieros 12 3
D participaciones en instrumentos de patrimaonio 1 —
- En terceros 1 -—
De walores negociables y otros instrumentos financiercs 11 3
- En tercenos. 11 3
Garstos financieros (30 (349)
Por dewdas con empresas del grupo y asocisdas (245) (303)
Por dewdas con tercenos 55) [C15]
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -— (1)
Deberioros y pérdidas -— (1)
RESULTADO FINANCIERO x5 (288) (347)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.480 1.635
Impuesto sobre beneficios 17 [45) T
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.435 1706
Beneficio en euros por accitn basico v diluida 1,49 177
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Estado de cambios en el patrimonio neto de Naturgy en los afios 2020 y 2021

MNaturgy Energy Group, 5.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS MNota {en millones de euros)
2022 2021
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.435 1.706
INGRES05 ¥ GASTOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL 140 35
PATRIMONIO NETO
Por coberturas de flujos de efectivo 128 27
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 12 5B 22
Efecto impositiva 17 (46) (11}
TRAMSFEREMCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANAMCIAS 13 14
Por coberturas de flujos de efectivo 17 19
Efecto impositiva 17 (4) ()
TOTAL DE IMGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS EM EL EJERCICIO 1.588 1.758
Maturgy Energy Group, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto
B) ESTADO TOTAL DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO (en millones de euros)
. Accionesy Resultado i Ajustes por
Prima de P Resultad, =] ot -
social em“i‘:'én Reservas l’emn pat'.ri'nﬂniu anteriores del ejercicio cuenta 'ns(nl'rrzsmas vahl.:}d! Total
propias
Saldo a1.1.2021 aro 3.808 11.291 (1) - 3.076 98 (785) 14 (78) 18.393
Total ingresos y gastos reconocidos — — 14 — — — 1.706 — 4 34 1758
‘Operaciones con socios o propietarios
- Reduccién de capital — — — — — — — — _ _ —
- Distribucién de dividendos — — — — (511) — — (679) — — (1.290)
o - :
partcipacion propias - - - ) - - — - - - @
Otras variaciones de patrimonio neto — — (1) — 611 {1.298) (a8) 785 — 1 —
Salde a31.12.2021 870 3.808 11.304 (4) —_ 1.778 1.706 (679) 18 (43) 18.858
Total ingresos y gastos reconocidos — — 44 — — — 1.435 — — 109 1588
‘Operaciones con socios o propietarios
- Reduccién de capital — — — — — — — — — — —
- Distribucién de dividendos — — — - - {485) — (679) — — (1.164)
- Operaciones con acciones o o o o 3 o _ o _ . _ 3
participacion propias
Otras variaciones de patrimonio neto — — (971) — — 1.027 (1.706) 679 (8) — (979)
Salde a 31.12.2022 aro 3.808 10.377 (1) _— 2.320 1.435 (679) i0 66 18.306
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Estado de flujos de efectivo de Naturgy para los afios 2020 y 2021

Matsrgy Esvirgy Group, S.A.

Eitadn de Prjas de of) [un sflones du suros)
Heta 31133033 31122021

Risultade dol ejircicio antes di impusilsd 1.488 1835
Ajustes dil resotlads (1615) {170y
Arvrtizacstn del i ikzada -2 1z i3
Corre:casne vakrativas por datersra 4T il {BE)
W aCie i PreveTRaoaL [} £
Plichull adlers oo B Gajendiears di el ads —_ 13
Plichull achers oo B s o Giajendesrars, i Prlruiles N s T 5 13
g rases finaies (1923 [1.283)
Gasies finarcknes 1 300 349
Cren Ngraes  gaslen i 4
Eambics an ol cazital orrise 173 (418)
Duidlenins iy HlFas Cuielas a colsrar b51 (2.280)
Crrer actives Cornmntie il —
oo  Sl5aG Culelas 4 pagar ET) 1853
CRren pasivet corTianibis — 1
Grres Aujes do efective de las actividades de axgpl it 2138 2157
Pages da Mo 223 {31E)
Cobires da dividifdos 2088 1749
Coslarad o il 415 144
Csbires (Eagee] por impuiss sobra bira foes 1) k¥
Flujos de efective de Las actividedes du enplotacsn FETE) 1588
P iggers por rrasrsiane (1.084) [EETET]
Erfgichas ol graps y asociedas [L07m [3.255)
Infnenlizade ntargible il —
Infnenlizade matonial i (nllej]
Oy actives Fancianss —_ {127
Cobred por didinveirimnes 2.23% BaT
Ermpranas dol grogs y asociasdas 1494 845
Infnenlizade matonial — 2
Cnren active Financires a5 —
Flujos de Fectivo oe L actividades de meersio 1155 12545
Cobred g pages por e e parimani 3 e
AU TECIGN S IPEITURTRIL 05 S PATFITRIO Progic — 3
Enapnaciin do nsinarmanie: do salrimsnes progps 3 —
Cobred § page por b du pii v fnass (1384 1842
Ermasiie 1521 5195
Draudas com e ates da crddite 103 52
Dousas com empracas del grups v aseciadas 1418 SulE

Oras daudas — 97

Dhirwsl e ity anianTizacion de (2005 [3.353)
Doulas com ontidates da cridibs (05 {255
Dousas com empracas del grups v aseciadas [AEX (3.08E)

Otracs daudas A7 i

Pager por dridende [1.164) [
Flujos da efective da L actividades da §i S (2.545) 549
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECT MO © EQUIVALENTES T3 (4105
Efctiong & idpivalislas &l Coiminms dal apEicica 2008 1618
Efctioeg o dadpiva bilos al Tinal del aporcais 29481 2208
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Balance de situacion de Iberdrola S.A. en los afios 2020 y 2021

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en millones de euros)

ACTIVO Notas 2021 2020 %)
ACTIVO MO CORRIENTE 47,670 47111
Inmovilizado intangible 7 114 105
Aglicaciones infarmaticas 114 104
Cres inrnavilizade intangible - 1
Inmavilizade material 8 275 281
Temenos y ConsbUccnnes 217 220
Instalacicnes Wenicas y olro inmavilizado mabsrial =8 61
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 46.219 45721
Insbumentas da palrimonio 10 45.0B5 43 358
Crédilns a empresas 9,23.1.a 127 2458
Derivades 8,15, 231¢ 7 5
Inversiones financieras a largo plazo 72 13
Crédilns a ierosens g 3 3
Derivades 9,15 13 10
Actives por impuesto diferido 17.4 342 321
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo 1.7 (] 670
ACTIVO CORRIENTE 3.108 1.143
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar a corto plaze 278 345
Chenles por ventag y prestacionss de senicios — 1
Chanles, smpresas del grupo y asscadas Z31b B9 62
Deuidaras warios 4 4
Actives por impuests onents 1714 123 248
Otros crédilos con las Adminisiraciones Pibbeas 7.1 &z 30
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2,625 544
Crddilos a emprasas 9,23.1.a 22 =
Olros ackives inancieros 9,23.1.a 2603 515
Inversiones financieras a corto plazo 46 42
Derivatos 9,15 15 40
Otros acives inanciers g 3 2
Periodificacionss a corte plazo 4 —
Efective y otros setivos liguides squivalentes 155 212
Tesareria 155 212
TOTAL ACTIVO 50.778 45.754
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BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en milloncs de curos)

PASIVO Notas 021 2020 (%)
PATRIMONIO NETO 11 31,604 31802
FONDOS PROPIOS 31.597 ILE13
Capital 111 4775 4762
Capital escriturada 4775 4782
Prima de emision 112 14215 14.361
Ressrvas 1283 1328
Legal y estatutarias 113 268 =T
Oiras ressrvas 34 350
Acciones y participaciones en patrimenio propias 1.5 {1.852) {1.877)
Resultados de ejercicios anteriores 10.976 11018
Resrangnte 10.976 11.018
Resultade del ejercicio 2.160 2702
OHres instrumentos de patrimonio neto 12 40 2
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 116 T (1)
Operaciones de coberusa 7 {11}
PASIVO MO CORRIENTE 11.430 B.708
Pravisiones a largs plaze ATR 484
Diligaciones por prestaciones a larga plaze al personal 131 220 24
Oftras provisiones 132 258 260
Deudas a larga plazo 380 263
Deutas con entidates de crédiln 8,14 298 206
Acrestares por arrendamientns Enancieros 89,14 52 54
Diesiados 0,15 B —
Otres pasivos financieros ] 2z 3
Deudas con empresas del grups y asociadas a large plazo 9,15, 23.1.a, 23.1.¢ 9.786 7209
Pasivos por impuests diferide 174 a13 752
PASIVD CORRIENTE 7.735 7744
Deudas a corto plazo 1.180 1.238
Deudas con enlidades de crédta 8,14 1.082 1185
Atreedanes por arendamientos inanciermns 89,14 2 2
Derivados 8,15 - a7
Ottrg pasives fnarcerns ] 12 2z
Deudas con empresas del grupe y asocisdas a corte plaze 9,15, 23.1.a, 2316 BA13 6.387
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 132 121
Prevesdones, empresas del grupo y asocadas 231hb 14 12
Atreedanes vasos 49 a1
Personal [remuneraciones pendientes de paga) 22 21
Oftras dewdas con las Adminstracones Poblicas 174 a7 a7
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 50778 48.254
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Iberdrola en los afios 2020 y 2021

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2021

([Expresada en millonas de euros)
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Iberdrola S.A. en el afio 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en millones de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Motas 2021 2020 (7
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2160 2292
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMOMNIO NETO

Por coberturas de flupos de efectiva 1E — (1)
Por cosle de la coberbura 21,116 {12) —
Por ganancias y pérdidas actuanales y obos spustes 131a (19} —
Efecio impositive 11.6,17.4 T {1}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EM EL {24 2
PATRIMOMNIO NETO

TRANSFERENCIAS & LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por coberturas de flujos de elective e B 12
Por cosle de la cobarbura 21,116 4 —_
Efecto impositivo 1e (3 (3
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS B k]
TOTAL DE INGREZOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 2145 2.200

B) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en millones de euros)

Accions Otros
Prima de Reservas participaciones en  Resultados de  Resultado del  instrumendos de Ajustes por
Capital amisin [Maitas 11.3 patrimanio proplas aprcicios ejercicie patrimionis  camblos de valor TOTAL
{Hoda 11.1) {Hota 11.2) 114y 11.5) [Morta 11.5) anierkres {Moda 3) (Hota 12) (Hota 11.8)

SALDO IMICIO DEL ARO e 4771 14.512 3083 (1.428) 8.732 2848 30 {18) 32,540
Taotal ingrosos ¥ gasios Rconoidos - - 1) - - 212 - B 23299
Operacionss con s0cios o proplstarios
Reduccitn de captal (180) - (1.758) 1818 - - - - -
Amplacicn de capial iberada 151 1151) - - - - - - -
Distribeicin de resultado - - - - 2.286 12.848) - - (583}
Operacicnes oon accones o partidpacicnes proplas {netas) —_ — 3 (2467} —_ —_ —_ —_— (2.462)
Otras variaciones del patrimonéa nelo — - (1) - - - (1) - 2
SALDO FINAL DEL ANO 2020 [") 4.762 14.361 1.328 (1.877) 11.018 2392 ) {11} 31.802
SALDO INICIO DEL ARO 2021 4.762 14.361 1.328 (1.877) 11.018 2392 ) {11} 31.802
Apiicacion dol Fleal Decrelo 1/2021 {Mota 2.1) - — (18) — — — - 18 —
SALDO AJUSTADO AL INICID DEL ARO 2021 4. 762 14.361 1.310 (1.977) 11.018 2.202 23 7 31.802
Tatal ingrosos i gasios mconodidos — - (15) -_— -— 2160 -— -— 2145
Operacionss con s0cios o proplstarios
Reduccitn de captal (133) - - 1638 (1.785) - - - -
Ampiiacion de capial liberada 146 1148) - - - - - - -
Distribucitn de resultada - - - - 1723 (2.282) - - (568)
Oparacionas con acclines o particinacionas propias (notas) i — T (1.773) -— - -— — [1.78E)
[ , - - 19) - - - 1 - ]
SALDO FINAL DEL ARG 2021 4775 14215 1283 (1.852) 10.976 2160 40 7 31.604
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Estado de flujos de efectivo de Iberdrola S.A. en el afio 2021

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en millones de eurns)

(= 2 3 )

[T e —" e —— T 235
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At piesin dul vl Ta L3 i
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Varsictin S pruysE NS I —
il pir B s i oo S pesibrurvin il s [Fi —_
Ingriciins findnceaeos 189,185 235 2 A3y
asie fnanow 184 - 141
Difaranicsii di casbis 187 1 114}
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Cnres e o e el -3
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Apurinrin ti rikurenlio de palrones gops 15 (1. 2} (2.7}
Erupniican & inilrumanion S palvimonn propn 15 i 125
Cobros y pages gor insbrumestos da pasive financien 2388 LA
Erraz T AT
Dt con enbdicks da cnldils 1257 113

Dimmdsrs con dal grups § SaTa Saa7
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Balance de situacion de Iberdrola en los afios 2021 y 2022

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en millones de euros)

ACTIVO Motas 31.12.2022 3122021 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE 500042 47.670
Inmovilizado intangible T 115 114
Aplicaciones informaticas 115 114
Inmovilizado material 8 2T s
Terrenos y construcciones 214 217
Instalaciones técnicas y otro inmovilzado material &0 58
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 48608 46.219
Instrumentos de patrimonio 10 48.432 46.065
Créditos 8 empresas 89,2318 127 127
Derivados 9,15, 231.c 50 27
Inversiones financieras a largoe plazo 13 22
Créditos a tercernns ] 2 3
Derivados 8,15 11 18
Activos por impuesto diferido 174 327 342
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo 1.7 To4 698
ACTIVO CORRIENTE 330m 3.108
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo 298 T8
Clientes, empresas del grupo y asociadas 231b &6 3]
Deudores warios 2 4
Activos por impuesto comiente 7.1 173 123
(Odros créditos con las Administraciones Publicas 171 &7 a2z
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2,784 2.625
Créditos a empresas 89, 2318 15 2
Derivados 9,15, Z31c ] —
Odros activos financienos. 89 23148 2T 2603
Inversiones financieras a corto plazo 43 46
Derivados 8,15 ] 15
Oiros activos financieros 9 ] K3
Periodificaciones a corto plazo — 4
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 166 155
Tesoreria 166 155
TOTAL ACTIVO 53.343 50.7T8
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BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en millones de euros)

PASIVD Notas 11120022 31122021 ()
PATRIMOMIO NETO 11 31,681 T1.604
FONDOS PROPIOS IETT 3.507
Capital 114 412 4778
Capital escriturads 4772 4775
Prima de emisign 112 14,070 14.215
Reservas 1.404 1.283
Legal y estabularkas 1.3 9Ea 959
Diras resarvas 435 314
Acciones y participaciones en patrimonio propias 15 [1.750) {1.852)
Resultados de ejercicios anteriones 10282 10.976
Remanenis 10202 10,978
Resultads del ejercicio 2840 2.160
Otros instrumentos de patrimanic neto 12 43 40
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 116 4 7
Operacanes de coberura 4 7
PASIVO NO CORRIENTE 11.434 11.439
Provisiones a large plazo 454 4TE
Ohligacianes por prestaciones 3 kgo plazo al persanal 131 179 220
Otriass provisicnes 132 275 258
Deudas a large plazo 342 360
Dewudas con entidades de crédilo 9,14 253 298
Acresderes par amendamienios financems 8.9, 14 50 52
Derivados 9,15 2 B
Dtros pasivas financiens ] 17 2
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaza 9,15 23.1.a M 1c o757 o788
Pasivas por impuesta diferide 174 BE1 B3
PASIVO CORRIENTE 10,226 7735
Deudas a corto plazo 1.256 1.190
Deudas con entidades de crédito g, 14 1.167 1.082
Atresdores par arrendamienlos Fnanciems 8.9, 14 3 2
Dervadas 9,15 a3 54
Diros pasives fnancirss ] B3 12
Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plaze 9,15 23.1.a 3. BB4E 8.413
Acreedores comerciales y olras coentas a pagar 124 132
Proveedores, empresas del gupa y asociadas 1k 23 14
Atresdores varios 27 48
Persaral [remuenaciones pendisnles de paga) 22 22
Oiras dewdas con kas Adminisiraciones Pablicas 17.1 &2 47
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 53.343 50778
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Iberdrola en los afios 2021 y 2022

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresada en millones de euros)

Hodas 2022 2021 {7
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe nato de la cifra do negocias 184 056 2674
IwmrﬂﬂﬂMmmtmﬂmm 10,232 5 B .
Ingrescs financiencs de valones negociables y oros instnomamios Snanckros do o~ o 14
CMpresls ol grupa i asooadas
Ingresos por servidios presiados a empresas del grugs v asccadas 232 425 384
Trabajos realizados porla emprosa par su activo 7.8 4 k|
Aprovisionamientos - 3]
Corsumo de mercedonas - (1]
Otros ingresos de explotacidn 2 1
Ingresos acossonos ¥ oros de gestion comisnie 2 1
Gastos de personal (188) (17e)
Susidos, salarios y asimilados (112) {114}
Cargas sociales 182 [54) (55)
Otros gastos de explotacian [237) (215
SErACIOS SRS (2200 (215}
Tribusces 5] —_
Otros gastos de gestion coments 11 2}
Amortizacian del Inmowilizads 7,8 2 (721
Exceso de provisiones - 14
Deferioro y resultade por enajenaciones de instrumentos Sinancieros de =0 110
empresas del grupo y asociadas
Defericen y pordidas 10 520 108
Fesulados por enajenacionss y olras - 2
RESULTADD OE EXPLOTACION 1167 2.3481
Ingresos financieros. 18.5 7 25
De valores negociables ¥ oiros instrumentos finandenos de feroemns T 5
Gasios financieros. 18.4 (322) {223)
For dewdas oon empresas del grupo y ascciadas 233 [r="] {207}
Por doudas oo IBroens. (12} [13]
Por actualzacion de provisiones 1z} {11}
Variacktn do valor razonable en Instrumentos financloros 186 {105 45}
Cartera de negociaciin y olros {105} 445}
Diferencias de cambbn 18.7 [ {10)
RESULTADD FINANCIERD 414} 1253}
RESULTADD AMTES DE IMPUESTOS 2.T53 2088
Impuesto sobre benoficios 7.3 ar T2
RESULTADO DEL FERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 2.840 216D
RESULTADD DEL EJERCICIO 2.840 218D
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Iberdrola en los afios 2021 y 2022

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en millones de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Hotas 2022 2021 (%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANAMNCIAS 2.840 2.160
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMOMNIO NETO
Por coste de la cobertura 1.6 (3 (12)
Por ganancias y pérdidas actuarisles y ofros ajustes 131.a a7 (19)
Efecto impositivo 116, 174 (6) 7
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMEMNTE EN EL 18 24)
PATRIMONIO NETO
TRAMSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS
Por coberturas de flujos de efectivo 11.6 2 ]
Por coste de la cobertura 11.6 (3) 4
Efecto impositivo 11.6 — {3)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1} ]
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 2.857 2145

B) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en millones de euros)

Aceiones y

Resultades de

Otros

Capital F:mi:: mm';‘ﬁ participaciones en ejercicios R”“:;;;::: instrumentos de an;";":‘::a‘:g: TOTAL
(Nota 11.1) (Nota11.2) 1.4y pm"”“'}:\‘l’ﬂn&% ntariors (Mota 3) ”‘}:L’::":'Z‘: (Nota 11.6)
Baldo a 01.01.2021 ") 4.762 14.361 1.328 1.977) 11.018 2292 2 (11) 31.802
Apiicacitn el Real Decreto 12021 (Nota 2.1) — — (18) — — — — 18 —
Seldo sjustado a 01.01.2021 4.762 14.361 1.310 (1.977) 11.018 2.292 29 7 3.802
Total ingresos y gastos reconocidos — — (15) — — 2.160 — — 2.145
Operaci con socios o
Recuccn de capital (133) _ _ 1.898 (1.768) _ _ _ —
Arphkazidn de capital libsrada 146 (146) — — — — — — —
Disiribucién de resultado — — — — 1.723 (2.282) — — (569)
p acciones proplas (netas) — — 7 (1.773) — — — — (1.766]
Qiras del neto _ _ (19) — _ _ 11 _ (8
Sabdo a31.12.2021 () 4775 14.215 1.283 (1.852) 10.976 2.160 40 7 31.604
Baldo a 01.01.2022 4775 14.215 1.283 (1.852) 10.976 2160 40 7 31.604
Tolal ingresos y gastos reconocidos — — 20 — — 2.840 — 3} 2.857
e con socios o

Recuccién d capital (148) _ 148 1.985 (1.985) _ — _ —
Ampliacidn de capital liberada 145 (145) — — —_ — — — —
Diatribueién da rasuade - - - — 1.301 (2.160) - — (B59)
Op con acciones o propias (netas) — — 2 (1.883) — — — — (1.881)
Oiras operciones con socios o propletarios — — (31) — — — — — 31
Otras variaciones del patrimonio neto — — (18) — — — ] — (9]
Saldo a 31.12.2022 4772 14.070 1.404 (1.750) 10.292 2,840 43 4 .681
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Estado de flujos de efectivo de Iberdrola en los afios 2021 y 2022

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

{Expresado en millones de euros)
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I + lris cuanias @ pEgar (] 1
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(= 1508 218
=T s o
Cinbess [pusgens| por sokrn Fx 1 12
Crens (g | cobros (Tay |34
FLLLIGS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACKON 154 R
Pagos per imeersiones L] [EE L]
E B 10 (RN 5. 0ET]
il T (2] [

Inmowilioedn maensd [] (18} [RET)
O wctreos rancmeos -1 (13T}
Cat den i FAE] aaar
E gnpsy L] 2113 L]
Inmcwiiredn mangdia £ —
O sctvos rancmeos 1 £
FLLUOS DE BFEC TG DE LAS ACTIVIDADES OE INVERSI0N 1883 2343
Cobros y peges por & } imeni [ ]| [1.A28)
- ! ns 1.8} [ 1.88)
E progEs ns n m
Cobros ¥ peges por b 4 ive fi L T -] 2388
E £ ]
Dwurdas con enbrses da i — 127
Dt i o1 dul grupo L] S4M
Chirien Sinsciics = 15
e iy . [ET T [ane-d]
Dwurdas con enbdeces de i w2} (R
Dt it o1 dil grep [REik T A518)
Cririen Sinsciica — 5]
Pagos per div ¥ i ‘e b dn reen pree
Ddanzi ] {5
FLULGE DE EFECTIVE DE LAS ACTIMDADES DE FIRAMCIACION ) ]
DISMNUCION) | AUNENTO NETD DEL EFECTIVO O EQUNVALENTES 1 &7
Eductive o e ul L dal ajercick 148 2
Efuciivo i al final del sjrcich 168 145
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Balance de situacion de Enagds en los afios 2020 y 2021

ENAGAS, S.A.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

ACTIVOS HO CORRIENTES 5.822.118 6.115.723
Inmo#ilizado indangible 15 1E8.763 14.571
Investgaciin y desarrolio 74 &5
Aglicaciones Infarmdticas 1E.EE9 14 505
Immowilizado material 2.4 27.002 21.218
Terrencs ¥ ConSEruno omes 14 964 15.831
Instalacianes bEmécas y ofro inmovilizado material 43280 4.324
Inmvilizado @n curso ¥ antidpos 7.758 1063
Irrversiones Inmobdiarias 4.1.3 1E.E60 19,020
Taerrencs 1E.E60 19,020
Ireersiones en empresss del grapo ¢ mulignapo a largo plazs 1.5 5.314.7%0 5.6559.307
Instrumentns oe patrimonss 5.314.7%0 5259.016
Créditos 3 empresas - 400.291
Irreersiones financieras a larngo plazo 431.935 380,983
Créditos a terceros 12 7
‘Otros activos fnanoksnos L5.c 431.924 390.9%6
Actives por impuesios diferidos 4.2.9 10.967 10,623
ACTINGS CORRIENTES 823.525 450943
ExistEnciss 1 1
Materias primas y obros aprowisionamienbos 1 1
Deudores comesrciales y oiras cuentas a cobrar 2.3 3. B&2 35413
‘Dlentes, ompresas oel grups ¥ asocisdas 11.295 11921
Dieudones: warkos 154 43
Perscaal o8 133
Activos por impuesto comienbe 12.272 23,323
Otros créditos de las Administraciones Pdblicas: 3 3
INVETSIONES &N Empresss del grupo y mukignepo & coro plazo 1.5 652,078 162287
Créditos & omgnesas 533.245 135.1E7
‘Otros activos finanoiesnos 139,832 27.100
Pericdificaciones 3 ooto plazs 1.085 Bis2
Efective ¥ otros medios liquidos equivalentes 3.6.a 144,458 252.383
Tesoneria 144 498 252.383
TOTAL GENERAL 6.645.643 6566670
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PATRIMONID RETO 2.891.201 1675230
FONDOS PROPIOS 2890592 1672.5%8
Cagital LK Y 03 GES 34039485
Capial ascriturads 303 0EE 33.985
Pricia di amiskie 3k 465,115 485,116
Prifna o amisiin &65.116 465.116
R vk 314 1.558. 07 1.557. 640
Ll v dculatutanas TE. ST TH.597
CHrac resandas 1480352 1.479.052
SECEENaE proplas 3.1.e (12864} (12484
Riceaitads Sal Grocs 457255 440,630
Dividiat @Clive @ cuasta 16.& (17781} [175.720)
OCTE L e Do O pARTTOG fiild L] 4.402
AMFSTES POR CAMBIO DE YALDR L [F 3] =
Oparaciorus da cobsartura 23] =
SUBVEMNCIONES, DOMACIONES ¥ LEGADOS RECIBIDOS 3 &5l EFl
Sl don aLasaE ¥ g ik &31 631
PASIVOS D CORRIENTES 2973807 3651839
Proveigesn i & LS plass 2.8.a EET 2781
Oligacione per praclaciores a large plaze al personal 2% 3.295
(Mra privviciorss 66
Daudas & largo plass L - 197734 183.249
D dacs con entidees da cridito 107.a0 183.155
Cire paisivied Fidd nosir 40 0
Duudas con amprasas del gropo v asscisias a lago plato Ble 2TTLEFT T481.30
Pakneirs por impusstos disndos 429 3IIE 1629
Panodicacenas a brgs plass e U6
PASINDS CORRIENTES FEOERS 241.612
Pakivos linafstans oormesti 31k - 4.415
Dinadas con entidades Sa crisilo 4 a=
Dt winehind k- -
Cires pasived Mifanckro f-5 =3 4.3
Dt G i ik e GFupo ¥ SociaiaE @ e plasn B.2e W17 TG 178800
Araaderes corarcialis v ol CUSG @ pagar 1.3 54251 58.351
Prirwiaderi 11045 10312
Acrisdorak, mnpraii dd gropo ¥ et TER 6.895
Acreidiral varise G615 2.854
P ol SEET B.365
Pasives por USRIl Cormiantis &30 =
CHrac ik £ lid A iTiidasl fad o, Pobiicas JLETE 31.925
Parodificacenes a cos plaso B4 36
TOTAL GENERAL G545 643 E.586.60
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Enagds en los afios 2020 y 2021

ENAGAS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{Expressda en miles de euros)

Hetas 31.12.2021 JL. A2 2020
DPFERACIONES CONTINUADAS S01.831 480605
Importa nets 9 & cifra de regocos Tia 501.5946 553 588
Prociaciln de serdcon 7R.I3F =0.148
ng o divicindos de el grupn ¥ maltigrups 516.374 503,442
Trabajos realizados por |3 @Mpresd pam o0 acbive .4 Je4 249
A PO il N TienoG v 3
Otres ingreses de axpiotacidn 1113 aii
INgreces ICCESON0S ¥ OGS da Jesthdn CORTEnT 1113 a1l
Gasios da parsonal ik (49,773} [47.482]
P Jarios ¥ aimEa (3T.7E0) [¥5.655)
Cargas sodaks (12.013) [11.827
Ofros gashos di ephatachin e (374 [42.071L]
Sarvicos exterionis (36243} [42.171]
Tributes {257y (37E)
mroes gasios da gestidn [Ei2Y] (524]
AMmartizacidn dil sl 2 24y 25 [5.755) [6.766]
Daberiony y mesuliade por anajenaciores dol inmesei izads dia {360} (60T
Daberiono ¥ mesultado por enajenackin & nstrumantes do patrmonio Ti.d 2110 [6.220
RESULTADO DE EXPLOTACION S0i.831 480605
Ingrissces finanidarcs 33 12.831 12975
Do walores negociablis y obros Fstrumantes financieros 12831 12475
» Porr deudas oon tarcencs 12831 124875
Gastos financancs 3.3 (PoLa1E) [74.020)
[Por deudas oon ETEasas del grupo ¥ asociadas (65457} [52.04E]
Por doudas con toroenes (4. &5F) [5.074)
Diferencias da cambio 13ydib BEZ i.455
RESULTADD FIMANCIERD [56.426) (59.590)
RESULTADD ANTES DE IHPUESTOS 445 405 4F1.015
Imgesestos sobva baneficios 4d.le 11.B54 19,615
murmnﬂm FROCEDENTE DE OFERACIGHNES 457259 240630
GPFERACTIONES INTERRUMPIDAS v -
RESULTADG DEL EIERCICIO 457 355 440630
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Enagds en los afios 2020 y 2021

ENAGAS, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 457.259 440.630
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS EN EL PATRIMONIO NETOD (27) 631
Por cobertura de flujos de efectivo (36) -
Por subwvenciones, donaciones y legados recibidos 3.1.e - 841
Efecto impositivo 9 (210)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 5 -
Por cobertura de flujos de efectivo 7 -
Por subwenciones, donaciones y legados recibidos 3.1.e - -
Efecto impositivo [2) -
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 457.237 441.261

ENAGAS, S.A.
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

Prima de Otros Ajustes por  Subvencdones, Total
Capital Emisin y ‘;dn::‘.‘: “‘:"‘::‘Tﬂ"" Diidendoa | 4o mentosde | cambiode donacionesy | Patrimenia
Reservas e patrimonic walar Iegados neto

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2020 392.985 2.023.097 (12.464) 403.199 (152.469) 2.206 - - 2.656.554
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 440,630 - - - 631 441,261
nmum o accome - P — (143:37] ........ [usnn} ....... — R o (m;qg)‘
-mmmdedwmmlﬁ-{??qz; - pqa,zg;;] .......... (75020 e - - (e e
Otras variaciones del patrimonio neto - 7.410 = (159.912) 152.469 2.196 = = 2.163
- Pagos basados en instrumentos de patrimanio 3.1.c - - - - - 2,196 - - 2.1%
PP : [159_9.1;] .......... Lo R - - o
'SALDO FINAL DELEJERCICIO 2020 392.985 2022765 (12.464) 440630 (175720) as02 - 631 2.673.229
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 392.985 2.022.765 {12.4864) 440.630 (175.720) 4.402 - 631 2.673.229
Total ingreses y gastos reconocidos - - - 457.259 - - (22) 457.231
Operaciones con acclonistas - - - (263.580)  (177.812) - - - (441.392)
- Distribucién de dividendas & - - - (263.580) (177.812) - - - (441.392)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.330 - (177.050) 175.720 2.127 - - 2127
- Pagos basados en instrumentos de patrimanic 3.Le - - - - - 2.127 - - 2127

- Otras variaciones - 1.330 - (177.050) 175.720 - - - -
e vonons 2020098 [ 11,454) ............ P [177“1} ................. oo [11) ................ o aesrzor
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Estado de flujos de efectivo de Enagds en los afios 2020 y 2021

ENAGAS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado &n miles de euros)

Metas 311k 3621 31432020

FLU1OS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE EXFLOTACTON (11 IFFA3i 408 699
Resultads del ejercici antes de impoestes 445 405 4210158
Ajustes al resulitedo {4E5.540) (4F0.713)
« denortizacidn del inmosvilizado F4ayLs 5. 755 6. 766

« Warackbin Go proiciofes 26 1158

« Imnputac &n di subrvend o (15} (30)

» Resultades por bajas v enajenaciones G nmol 2o 360 i?

+» Ingreses fimancans v dvidendos (539.313) (526.8491)

« Gaikbes Tinarde ro 3.3 70.119 73.905

o el s (2400 6.810

+ Difarefdas d& cambio (BE2) (1.455)
Cambics en o capital carriembe {7.658) 15093
 Existandas . 5

- Deudones v obfie Cusnlas & colsur 500 2213

« DS Slived COFT ML {1.223) 1014

+ BcfeadiFes ¥ OfaE Ouliitis & pagar 73590 1i.588

- OEfos DadiviG COrfanies 454 307

- OUeE Slivied ¥ EaEiein 1O COITHEEE - ?
Do Mupos de efective di las actividades de axplotae &n 405724 02 510
- Pagin de ntaraias (59.4258) (66, J44)

« Colok da divi disndes 413643 548,342

« CobrnE da iihehesds 10,019 10.458

- Dol [ pRges) Dor impueto sobie Baneloe #40.308 10.453

- OLes COBFOE {pagoE) 1.089 1
FLUIOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN (1T} [63.588) {SEEX.062)
Pagos per inverd ienes [64.939) [1.055.544)
+ EMpresis dil grupd v Ibcidat (54.548) [1.045.719)

« Trvivicowil izaedh Ftaing ibls v material 24yL5 {10,390 (10.254)

- OteE Slivied financies 8 20
Cobros par dasinvariibnes 1391 473,882
- Emprsas dil grupd ¥ aesciadas 1.391 473.882
FLUIOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (IIT) (4X5.130) {356.7793)
Cobios y pagos per instrumenteas di palrimenis 359 1673
«Sltrranciongs, donacions v Bgados recibidoe 359 1.673
Cobios y pagos per instrumenlas dé pakive finanthers 17.903 68.297
« [ O dE eid 3% OO Gl Sgs e Cdad o A06.861 Z.483.050

- Eimisl o0 dis delid as oo smpresis del gruapo ¥ aseciadas 150.000 430,979

+ DawdUin ¥ S rTTacOn i delidak oof enbdades da orddito (407.216) [2.487.388)

« DauCion ¥ SerTiEacin di deudas Con Smpreis dil rupo ¥ asecadas [131.742) [359.253)
Pagas per dividindos ¥ réfuneracione de olrod ifdirumenles de patrimonia {441.392) {426.7493)
+ [DAvid G 1.6 [841.392) (426.74%)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAHBIO (IV) BE2 234
AUHENTO/DISHINUCION NETA DEL EFECTIVG O EQUIVALENTES [I+IT+III+IV) {107.585) {4%0.208)
Hactive O efuifralenies o CORRanIo dal Rrcicio 452.383 691.501
Hective o efuiralenbes o el del Sjencics 144 208 253.383
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Balance de situacion de Enagds para los afios 2021 y 2022

ENAGAS, S.A.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

[Etprestade en miles de surss)

ALTIVD MNotas 31.12.2022 3.az2020
ALTIVOS NO CORRIENTES 5.620.784 5.B22.118
Inmavilizado intangible 5 23.425 18.763
Investigacian v desarrollo 110 74
Aplicaciones informaticas 23.315 18.689
InFrovilizado material 14 20,910 27.002
Terrenas y construcciones 14160 14.964
Instalaciones téonicas y otro inmavilizado material 4.754 4,280
Inmovilizade en cursa y anticipas 1.996 7.758
Inverdiones inmobillarias 4.1.a 17.410 1B8.660
Terrenos 17410 18.660
Inversbones en empresas del grupe y multigrupe a largo plaze 15 5.07E.089 5.314.790
Instrumentos de patriranio 5.07E. 089 5.314.790
Inversbones financieras a largo plaza AT217 431.936
Créditos a terceras 1 12
Otros activos financienos. 15.c 472106 431.924
Activos por impuestos diferidas 424 B.B33 10.967
ACTIVOS CORRIENTES 332320 B23.525
Actives no cordentes mantenidos para la venia 24 B.882 -
Existencias 1 1
Materias primas y olros aprovisionamientos 1 1
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar 13.242 23.862
Clienites, empresas del grupo ¥ asociadas 22 11.143 11,2495
Dreudares varios 579 154
Personal &7 o8
Activas por impuesto corfiente 280 12,372
Ortros créditos de las Administraciones Plblicas 1.153 3
Inverdsbones en empresas del grupe y multigrupe a corto plaze 15 235.510 653.078
Créditos a empresas 100.510 523,346
Ortros activos fimancienos 135.000 129632
Perodificaciones a corto plaze 2749 2.086
Efectivo ¥ atros medios liquidos equivalentes 3ba 71.936 144.498
Tesoreria 71.936 144.498
TOTAL GENERAL 5.953.104 6.645.643
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PASIVD Motas 322022 31022021
PATRIMONIO NETO 2.698.398 2691.201
FONDOS PROPIOS 1608.398 2690.592
Capital Ila 392085 392.085
Capital escriturada Fozaas 392985
Prima de emisitn b 465116 465.116
Prima de emisitn #655.116 465.116
Reservas ind 1.571.296 1.558.979
Legal y estatutarias TE597 TB557
Otras reservas 1. 492689 1480382
Acciones propias 3le (18.366] [12.464)
Resultado del ejercicio 463320 A457.259
Dividendo activo a cuenta 168 (1 79.684) (177.812)
Otros instrumentos de patrimonio nete ENED 6.529
AJUSTES POR CAMEID DE VALOR 3le - (22)
Operaciones de cobartura = (x2)
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS RECIBIDOS - 631
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 631
PASIVOS NO CORRIENTES 2459923 2.973.807
Provisiones a largo plazo 284 525 663
Obligaciones por prestaciones a lango plaro al personal 925 G663
Deudas a largo plazo Ila 5 197.734
Dewudas con entidades de crédito - 197 654
Otros pasivas financienos 5 A
Dreudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 32c 2.457.553 273717
Pasivos por impuestos diferidos 42q 1.430 3.226
Periodificaciones a largo plazo 0 BO7
PASIVOS CORRIENTES T94.TER G80.635
Otros pasivos comientes 2.4 =
Dreudas a Corto Plazo ilhb 5038 B.XE4
Deudas con entidades de crédita 1.124 Ll
Otros pasivos financieras 4814 E.1%0
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo R 734107 9776
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3 52156 54251
Proveedores 1151 11045
Acreedones, empresas del grupo v asociadas 21085 733
Acresdones varios 7 618
Personal 4954 0352
Pasivos por impuestos comientes - G630
Otras dewdas con las Administraciones Publicas 33599 31873
Pericdificaciones a corto plazo 91 384
TOTAL GENERAL 5.955.104 6.645.643
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Enagds para los afios 2021 y 2022

ENAGAS, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresads en miles de surcs)

Motas 31122022 arxon
OPERACIONES CONTINUADAS 497.357 501831
Importe neto de la cifra de negocios 2l.a 612.505 591.596
Pragtacion de sarvicios 73504 75212
Ingredad por dividendos de empresas del grupe y multigrupe 538511 516374
Trabajos realizados por la empresa para su sctive 24 ELE] 364
Otros ingresos de explotacion 449 1.113
Ingresos aceesorios ¥ otros de gestion corriente 449 1.113
Gastos de personal FAN:] (54.423) (49.773)
Sueldos, salarios y asimilados {42.830) [37.7600
Cargas sociales {11.593) 12.03)
Ortras gastos de explotacion FA RS (45.903) (37464
Servicios exteriores {#5.533) [36.B43)
Tributos [338) (267
Otros gastes de gestidn {32) (354)
Amortizacitn del inmovilizade 2425 [5.909) (5.755]
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizade Taydla [1.261) (360)

Deterioro ¥ resultado por enajenacion de instrumentos de
patrimonio 21d [B.324) 2110
RESULTADO DE EXPLOTACION A97.357 501.831
Ingresos financieros 33 14307 1LE31
Die valores negociables y otros instrumentos finanderas 14307 125831
D tercerod 14.307 12831
Gastos financienos 33 (61.460) (e AR
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {53.544) (65467
Por deudas con terceras (7.91&) {4.652]
Diferencias de cambio 33yddb [ra ] BE2
RESULTADD FINANCIERD (7224 (56.426)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTDS 450.133 445.405
Impueitos sobre beneficios 428 13.187 11.854

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIOMNES
CONTINUADAS 463.320 457.25%
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADD DEL EJERCICID 463320 457.259
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Estado de cambios en el patrimonio neto de Enagds para los afios 2021 y 2022

ENAGAS, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en miles de euros)

Notas 31.12.2022 31122021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 463.320 457.259
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS EN EL PATRIMONIO NETO 1.496 (27)
Por cobertura de flujos de efective 31e 2836 {38)
Por subvenciones, donaciones y legados recibidos (841)
Efecto impositivo (499) 9
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (2.105) 5
Por cobertura de flujos de efective 3le [2.807) 7
Por subvenciones, donaciones y legados recibidos - =
Efecto impositivo 702 [2)
TOTAL INGRESOS/[GASTOS) RECONOCIDOS 462.71 457.237
ENAGAS, SA.
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Espresado enmibes de euros)
Prima de N L Otros  Ajustes por  Subvenciones, Total
Nota Capital Emisidn y A;cr:’or:: Hﬁu';?dr::;: Dmd::::t: Instrumentos  cambiode  donacionesy Fatrimonio
Reservas P 1= de patrimonio valor legados neto
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 392,985  2.022.765 (12.464) 440,630 [175.720) 4.402 = 631 2.673.229
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 457.259 - - {22) - 457.231
Operaciones con accionistas - - - (263.580) (177.812) - - - (441.392)
Distribucién de dividendos 1.6 - - - (263.580) (177.812) - - - (441.393)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.330 - {177.050) 175.720 2127 - - 2127
Pagos basados en instrumentos de patrimonio 30« - - - - - 2127 - - 2127
Otras variaciones - 1.330 - (177.050) 175.720 - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 392985  2.024.005 (12.464) 457.259 (177.812) 6.529 (22) 631 2.691.201
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICHO 2022 392985  2.024.095 (12.464) 457259 (177.812) 6.529 {22) 631 2.691.201
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 463.320 - - 22 1631) 462.711
Operaciones con accionistas - 122117 - (266.718) [179.684) - - - (434.185)
Distribucién de dividendos 1.6 - 12217 - 1266.718) [179.684) - - - 1434.185)
Operaciones con acciones propias - - [9.677) - - - - - 19.677)
Otras variaciones del patrimonio neto - 100 3775 {190.541) 177.812 [2.798) - - (11.652)
Pagos basados en instrumentos de patrimonio 3 - 100 3.775 - - [2.798) - - 1077
Otras variaciones - - - (190.541) 177.812 - - - (12.729)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 392.985 2.036.412 (18.366) 463.320 (179.683) 3.7 - - 2.698.398
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Estado de flujos de efectivo de Enagds para los afios 2021 y 2022

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Bt o i ot b aunens)
Miotas 311223022 1122021
FLLUIOS DE EFECTIWGD DE LAS ACTIWIDADES DE EXPLOTACION Il 503344 3774931
R 1 i chi] ol P oy v D ol DL S0k 450,133 445.405
Bjudtes al resultado AT 529 |465.5800
Amortizackin G inmeviizad o I4y25E 5059 5.755
WAk o die provi Sionie F.or 426
B UTSEHON o S el [k [15]
Feasul Laidos poor bajas y enajenac ones o inenio | zads 1.261 350
Rarsul tados. por bajas y enajenac ones e retnamentos financieos 5. Tl
ez financieeos y dividendos [555. 5480 (53331 3]
(s e TinasreC ko 33 L] TS
Datirbens 14D [2.010]
Diferancias de cambio 71 [E63]
Oitrces Ingrasos v gabos (1.243) -
Carnbios en ol capital corrente 5477 [7.65E)
Durindoees i GG OUENLES 3 Cobed A3 54
Drers activas cormantas =] 113231
Aceesidodet ¥ obFs cusnbas a pagad TOs: [73940]
DHros pashios corfntes o4 454
Dhirces Setivns ¥ pashves N Comanies 33 -
Oiros Nujes de ehectivo de las actividades de explotacia 527 153 405.724
Pages da intetesas 7. 700 (59.426]
‘Cobaas da dividendos 533343 413542
Cobios o inieEas 1L73IE MO0 9
Cobahos [padgos) pof impueite sobie Do ZEBET 40398
Oras colbins | £l - 1.089
TR T T P T A T T R o
PRGoE DOT invir i [1&L ¥ 5) |64.925)
Emgprosas del grupo  asocisdas (145,145} 54.548]
el 230 vt ngibke y matansl I4y25E LLEE ] [10.399]
Oriree aciivos financieros - 8
Cobros por desarvarsiones TTL M5 1291
Es del grupo ¥ asociadas TTL.0% 1.3%1
mumummnﬁmﬂhm (1. 183073 [423.130]
Cobros y paged pod st s du patrisnoni (8.425) 359
Sultrrancions, donacione v legados recibhdos - 355
Bdvpasiciones da i i o i e ] SaTH -
Emajesnaciin de insis 1o dir purtFienoinio propeo 1354 -
Cobros y pages pes st rantes de padioe fina m (T8 345) 17.903
s Ermisbdn die dessdac con entidades de ceddito IETTS 406551
- Ermishlin de desdad con empnesad dol grupo y asodsdas IBLESS 1 5000
= DadDduC i i amorizacidn de el s oon entidade s o Cradibo (242138 Ha7. 18]
- Dundiusblin 3 aimontizaciin de deindas con emgeeias dil grupso y ssociadas T3 743) (131743
Pagos Dor dividen o ¥ FEi S e ion &S di GUN0S IREFLMENtes di patrironio [445.402) [441.392)
« Divhdandon 15 &4 B3 41393
EFECTO DE LAS VARIACIOMES DIE LOS TIPOS DE CAMBID [TV] (124 BE2
"AUMENTOVCHEMINUCKON META DEL EFECTIVO O EQUIV ALENTES [1slls V) (71562 [107.885]
Ehactive o aguivalintas al comiando dil aencicio 184458 153383
Ehactive o aduaivalinnas al final dol shencitis 71935 144.498
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Balance de situacion de Endesa en los afios 2020 y 2021

ENDESA, S.A.

BALANCES DE SITUACION

A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Millones de Euros

Hota

31 de Diciembre

31 de Diciembre

de 2021 de 2020
ACTIVO
ACTIVO HO CORRIENTE 19.169 19.154
Inmovilizado Intangible 5 104 113
Patentes, Licencias, Marcas y Similares 5 4
Aplicaciones Informéticas 101 109
Inmovilzado Material 6 2 2
Instalaciones Técnicas y otro Inmovilzado Material 2 2
Inversiones en Emprecas del Grupo y Asociadas a Largo Plazo By182 18.924 13.878
Instrumentzs de Patrimonio 15.924 15.873
Inversiones Financieras a Largo Plazo H 28 31
Instrumentzs de Patrimonio g 4
Créditos a Terceros 3 4
Derivados 14 7 7
Otros Activos Financieros 12 16
Activos por Impuesio Diferido 155 111 130
ACTIWO CORRIENTE 654 796
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar 203 236
Deudores Varios 35 52
Deudores Empresas del Grupo y Asociadas 127 168 152
Perzonal - 1
Otros Créditos con las Administraciones Publicas 158 - 1
Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo Syl 70 419
Créditos a Empresas 70 &3
Otros Actives Financigres = 331
Inversiones Financieras a Corto Plazo ] 2 10
Créditos a Terceros 2 10
Periodificaciones a Corto Plazo 1 1
Efectivo y otros Activos Liguidos Equivalentes 378 130
Tesoreria 378 130
TOTAL ACTIVO 19.823 19.950
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BALAMCES DE SITUACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Millones d= Evros

Haka 31de Dicharbee 31 de Diciarbee

de 2021 de 2020
PATRIMONIO NETO Y PASIVD
PATRIMONIO NETO 1636 8.855
Fondos Propios 1 T.hd4 6,831
Capital 1271 1271
Capital Escriturads 1271 1271
Prirma de Emisicn 89 ikl
Reservas 1435 1436
Legel vEstabutarias 234 254
{tress Resenes 1184 llzz
(Acciones en Petimonia Propias) 31 2r
Resultndos de Ejercicics Anberiores 4795 4.557
Fiemarents 4755 4.557
Resultndo del Ejerdicio 581 330
Deid=nda & Cuertn ¢ 106 520l 7415
Otros Instrumentos de Patrimonio Neto ¥ 1
Ajustes por Cambios deValar [ [F1]
Jperscones d= Coberhums =l {26}
PASIVO NO CORRIENTE 8342 8725
Prowision=s & Largo Plazo n 153 307
O bigaciones por Presteciones & Lago Plazo ol Persanal 51 57
Provisiores para Flares de Reestructurecidn de Flerslla 140 185
J4ras Previsiores E2 ES
Dewdas = Largo Plaza 1z 3235 Ll
Obigaciones v Otros Valores Negociebles 1z 20
Dwudms con Ertidedes de Crédio 2202 2.023
Acreedores por Arrendemisnto Finsncien 1 1
Derivadas 1 132 24
{tros P asivos Finendiencs 3 3
Dewdas con Empresas del Grupa y Asocedas a Larga Plaza 17y B2 4.335 6,303
Drevdss con Empreses del Grupo yAsociades 4.235 E.303
Pasiios por Impuesto Dferido ] 16 34
PASIVO CORRIENTE 3845 2270
Provisian=s a Caorta Plazo u T ']
Frovisioras pars Flares de Fesstruciunscidn da Slarlls 44 40
Otres Provisiones - 3
Diewdns & Cordo Plazo 1z 3216 1474
Drwucms con Ertidedes de Crédio 134 B2
Acreedores por Arrendamisnto Finsncien 1 1
Derivadas 1 = 1
Otros P asivas Finendenos 3081 1383
Dewdas con Empresas del Grupa y Asodedas a Corto Plaza 17y B2 430 64
Dievdes con Empreses del Grupo yAsociades iz T
Otros P asivas Finendenos 3gd 530
Acreedores Comerciales y obras Cuentas & Pagar 155 143
T roommiorms Empresas d-=|{1rupo y Asocindes 151 23 24
HAcreedores Verias 3L 24
Fersoral (Remunemnciones Fenderes de Pegal 20 15
Otres Deudes con les 2dministraciones Plblicss 153 £ £
TOTAL PATRIMONIO NETIO Y PASIVOD 18,533 19.550
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Endesa para los aiios 2020 y 2021

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS E] ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021Y 2020

Millznes de Euros

Noka 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe Neto de la Cifra de Negocios . 103 2.366
Frastaciones oe Senvicios i) 281
Ingresos por Dividendos de Emprasas del Grupo y Asociadas . 737 2EES
Trabajos Realizados por [a Empresa para su Activo y - )
(Otros Ingrescs de Explotacion - &
Ingre=os Accesonios y otros de Gestion Comente - E
Gastos de Personal 182 (154h (233)
Sueldos, Salanios y Azimilzdaz 112y (119}
Cargas Sodaks (28] (38)
P ravizianes (14 (52
Otros Gastos de ion an3 (165N (1830
Senvicios Extariores (33 (105}
Tributes - [£]
Otroz Gastos de Gesticn Carmiente [e7) (73]
Amortizacion del inmovilizade 1ya (32 32
Excesos de Provisiones 113 & 2
Deterioro y Resultados de Inversiones en Empresas del Grupo v Asociadas e - 1
RESULTADO DE EXPLOTACION B52 2420
Ingresos Financieros 1m4 20 5
De Valores Negociables y de Créditos del Activo Inmovilizado 20 5
De Tercerss 20 5
Gastos Financieros 124 (1510 (178}
Por Dieudas con Empresas del Grups v Asocizdas 161 (129} (153}
Por Dieudas con Tercens (21) (15)
Per Actualizacion de Provisicnes (1 14]
Variacion de Valor Razonable en Instrumentos Financieros 2) -
Cartzra de Megociacidn y otros 21 -
Diferencias de Cambio 1 1
Dreterioro y Resultado por Enajenaciones de Instrumentos Financieras 1 il
Deterione 2z 1 (1
RESULTADO FINANCIERD (1310 (173}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 521 2.247
Impuesto sobre Sociedades 1 &0 33
RESULTADO DEL E| ERCICIO FROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 531 2.330
RESULTADO DEL E] ERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS ~ -
NETO DE IMPUESTOS
RESULTADO DEL E] ERCICIO 531 2330

-79-



Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Endesa para los afios 2020y 2021

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO HETO CORRESPOMDIENTES A LOS E] ERCICIOS
ANUALES TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 2020

Al

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIEMTES A LOS

EJ ERCICIOS ANUALES TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 2020

Millznes de Euros

Nota 2021 2020
RESULTADOD DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 531 2.330
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS MRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Poor Coberturas de Flujos de Efectivo 14 i (24)

Pior Ganandas y Pérdidas Actuariales y otros Ajustes 111 i (7

Efecto Impositivo (4] 2
TOTAL INGRESOS YGASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 14 22
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Piar Coberturas de Flujes de Efective " B 7

Efecto Impositivo 1 (2 (2
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS B 5
TOTAL DE INGRESOS / {GASTOS) RECONOCIDOS BIL 2312

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS E] ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

A 31DE DICIEMBRE DE 2021Y 202

willenes de Eurns

]

31 de Diciemibre de 2021

Fondos Fropios
Kot . Reservasy [&cciones en i Ajustes por Total
capital Frima de Resuhadosde  Pamimono  oootadodel  (Bividendoa otros Cambics de Pitrimania
Emigidn e : Ejercicin Cuental Instrumentos vl Neto
szl raninz Eiercicics Frapiaz! - - de Patrimanio e
* Anteriores Buiaziy
Saldo 3 31 de Diciembre de 2020 1271 i3] £.032 1] 2330 (742} 1 [F1] 1.955
TOTAL INGRESOS | [GASTOS! RECONQCIDOS - - z §I1 11 §01
Opersciones con los Accionistas (11] 1529} 15300
Distribuckdn de Dividerdos Iriit - i525) i525)
Dperaciores con Acciones Proplss = = = (1] = [F1]
Oiras Variaciones del Patrimonio Neto 158 - 123300 741 1 113501
Distribucin ol Aesulzdo 4 - - 158 - i2.2300 741 - i1.3511
Omas Varltiares = 1 1
Saldo a 31 de Diciembre de 221 1271 5 §.233 13} SE1 [Lril) 2 13} 1636
Millon=s de Ewos
21 de Diciembre de 2020
Fondos Propios
Neta i . Reservasy [Acciones en . Ajustespor e
Capital :rr:_'rr::: Resuitados de Patrimanio RE:E‘:::;:" [Diidendoa | 905 Cambios de e
unzaz - Ejercicioz Propiaz) ! Cuental i valor
s Anterires rurzin e imanie
Saldo 3 31 de Diciembre de 2015 1371 3] 5.552 1642 1741} 1130 1206
TOTAL INGRESCS | IGASTOS! RECON ©CIDO! ] 1330 113} 1312
Operaciones con los Accionistas [H] I741) 17430
Distribucién de Dividerdos . 741} 1741
Operaciores con Acclones Proplas - {2
Oiras Varaciones cel Patrimonio Neto i 115421 T4 1 I3z
Distribucién del Aesutsc 3 - - 50 iLg4d) TH - ig21)
Diag Warlachres - 1 1
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 1271 i1l £.032 12} 23310 (741} 1 (26} 1.955
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Estado de flujos de efectivo de Endesa para los aiios 2020 y 2021

ENDESA, 5.A.
ESTADOS DE FLU) OS5 DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS E] ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 2020
Millznes de Euros

Nota 2021 20240
FLU] 05 DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACKON 955 2.780
Resultado del Ejercicio Antes de mpuestos 521 2.247
Apstes del Resulizdo (564} (2.300)
Ingresos por Dividendas 3111617121 (737 (2585
Amortizacion del Inmoviizado s e 32
Corraccicnes Valoratives por Deteriors (1 2
Varizcion de Provisiones 2 B3
Fesulzdes por Bajas y Enajenaciones dz Instrumentos Financiens ziyams - (4]
Ingresos Financiens 164 20l (5)
Gastos Financieros 164 151 173
Diferencias de Cambio - (1
Vanacion del Valor Razonable en Instrumentaos Financieros 2 -
{Otros Ajustes del Resultado 1 (1
Cambios en &l Capital Corriente 44 (112}
Otros Flujos de Efective de las Actividades de Explotacion 954 2.945
Pagos de Imtareses (157} (121}
Cobros de Dividendos 1055 3.055
Cobros da Intereses 15 4
Cobros ! (Fages! por Impuests sobre Sociedades 75 112
{Otros Cobwos / (Fagos) (48] [45)
FLU] 05 DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (73] 22)
Pagos por Inversiones (21 (52
Emgresas cel Grupo v Asociadas [43) 18]
Inmovilizado Matenizl e Inangible (27) (33)
{Otros Activos Financienas (5] (3
Cobros por Desinversiones 2 30
Emgresas oel Grupo v Asociadas - 22
Otros Activos Financienas B B
FLUJ O5 DE EFECTIWO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (624} (2.659)
Cobros v (Pagos) por Instrumentos de Patiimonio 2] 2]
Adouisicion de Instrumentos de Patrimaonio Propia (2 (2
Cobros v (Pagos) por Instrumentos de Pasivo Financiero 1504 (L.095)
Emisian 3.155 121
Devolucion y Amortizacion (1.558) 1218
P Dividendos y Remuneraciones de otros Instrumentos de
pages P ¥ 2.132) iL562)
Divicendos (2.132) [1E£2)
AUMENTO (DISMINUCION) METO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 243 %3
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL INICIO DEL E] ERCICIO 130 31
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL E] ERCICIO N 130
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Balance de situacion de Endesa para los afios 2021y 2022

Endesa, S.A.

Balances de Situacién
a 31 de diciembre de 2022 y 2021

Millones de Eunos

31 de diciambre 31 de diciernbre
Hota de 2022 de 2021

ACTIVG
ACTING NO CORRIENTE 18.253 18169
Inmavilizada Intangibls . 95 104
Patentes Licencias, Marcas y Simillares =1 3
Aphcaciones Inforrmdticas 20 101
Inmavilizado Marterial ! 2 2
Instalaciones Téomeas v otro Inmoviizado Material 2 2
Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Largo Plazo s 18.928 16.824
Instrumertos de Patrirmonio 1R 5925 188924
Inversionss Financieras s Largo Plazo . 130 28
Instrumertos de Patrirmonic 3 3
Créditos a Tercaros il -]
Derivados “ 110 7
Otros Activos Finsndcisnos 10 12
Activos por Impuesto Diferide ue 100 111
ACTINVG CORRIENTE 5.075 654
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar 118 203
Deudonas Varios 34 35
Deudornes Empresas dal Grupss v Asociadas S B3 158
Otros Crédites con las Administraciones Publicas 1 -
Inversiones an Empresas del Grupo y Asocisdas a Corto Plazo bl 4753 70
Créditos a Ernpresas 4753 T
Inversiones Financieras a Corto Plazo . 1 2
Créditos a Terceros 170 2
Otros Activos Financianos (=] -
Perindificaciones a Corto Plazo 2 1
Efectivo y otros Activos Liquidos Equivalentes 26 T8
Tesonria 26 T ]
TOTAL ACTIVD 24378 18,823
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Balances de Situacién
a 31 de diciembre de 2022 y 2021

Pilicnas da Euras

51 de diciembra 31 du diciemeg
Mata de 2023 de 20&1

PATRIBCMID HETO Y PASID
PATRIMOMIO NETO T4a5 TESE
Fondos Propios = T Tad4
Capital 131 131
Capitial Esac it 1271 1271
Prieni da Emisitn && &8
Feanar v 1.455 1458
Langal y Estatned wi 254 254
O Rkl N 1201 1154
| Aecrsiorras an Patrimonic Propim) 5} [ET]
Fetiultados du Ejercicios Anberares 3855 4T85
Pl s v e 3855 4705
Reiiil bacles diusl Ejareicia BaT 581
Dividendn a Cuanta - - 1528
Crire Initrumanbes de Petrimanio Meta 4 2
Ajustes per Cambics du Valer kil [T}
i Oy o Colsaituna 70 (=]
PASISD NG CORRIENTE 11308 B.5a2
Prowiilores & Lange Ples fa b 253
(& ' P g @ L Pland ol Parsdorl 23 51
Prowisioras pars Plarss de Rsestrucburacon da Flanilla 124 20
Cortria Prossiong 65 G2
Dwudis & Langs Flazs o EALg 5 B%E
Oy & ¥ (OPes My id L8
Dt con Entideces da Cridio 5748 3203
A o A o Fi 1 1
Dar bk ar 13
0Tt P vl F sl Sl 4 3
Duudas con Ermpreses del Orupo v Asocisdas o Largo Flaze e 5,100 4535
Dt S0 Ermipradiens il Conogoes v SO mda 5§00 4835
Fasivens por Impusibs Difesids = A4F 18
PAENAD CIORRIENTE EETS B A4S
Prowisi Corin Flaco &0 44
P o o P i R tron Dt i Plaarvtilla 40 e
Duudis & Corte Pluca . & AEH 3.ME
Dtk S0 Eviilaachiet dha Cnd it 350 L34
AT o A s Fi 1 1
Crtri Pasived Firsi stk 4905 fda=il
Deudm =r B ded Srupo v Bsociedas a Colto Plazs T 5] 4330
Dt con Emprassss ol Srups v Asocisdes 41 48
Crtri Pasiven F i ook g 382
Airedorm Comercials yoiris Cosntis i Pager hL 5] 155
Prisasiiorin Empratas chal G v Ao e 50 33
AcTaadan Varks ur o5
Fy el (Faives > Prasrechiaiviac oo Paga) 24 20
Cotria: Dk a0 ik Seddiva et o PObloss e B L]
TOTAL PATRIMONED NETO ¥ PRSIV >4 338 15BES
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Endesa para los afios 2021 y 2022

Endesa, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes alos ejercicios anuales terminados

a 31 de diciembre de 2022y 2021

Pl e b Erces

OPERACIONES DONTINUADAS
Ierparla Mato da la Cifra de Negocks e a8 1.003
Prosiecion oo Senisiod 8 268

Ingrasce por Dividandos da Emprasas ol Grupo v Asociadas L Ti3 T T
Ditres Irguses de Explotazion 2 -
INgrasne Antasorion y otroe da Gasticn Cormanta
Dailed S Parsanal - [ELE]] 154)
Sosadden Salarice y Agimikedos [i:bi 1] {LEF)
Cangas Socakes
Provishanis
Driros Dastos de Explob:iin s
Sardcis Exanons

ORree Gartng oo Gestiden Comanta
ArhitiE ecitn del Inmosdliteds eyl
[Entoiniee this Prare ks
Dritros Resuliedos =
REBLITAD DE EXFLOTACIKON
Irvgrusos Finarriures -
D Waborws Megocisbles y de Criditos del Aztive lnmovilizado
D Ernprasas del Grupe v Alociada o
D Tarcons
Driferd Firuifed] aiod e
P Diasdas oon Emprasas dol Grupd v Asooiad ’“
Por Dessdas con Tarcans
Por Actuslinacitn e Prondseanae
Variackea da Yalsr R bl i | Firi i
Cantana o Nagotiacidn ¥ otro
Difererciin da Cambia
Dwtericrs y Rewalteds por Enap i i Iervirurmanios Firmnceros
Detenions
REBLATADNS FINANCIERD
[AEBLLTALND ANTES DE IMPLESTOS
ot wobr Seckdados -
REBLATALND EL ENERCHECID PROCEHENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADD DEL EERCICID PROCEHENTE HE OPERACIONES INTERRLILP IDAS
HIETD DE IMPUESTOS

RESLILTADD DEL EERCICID

B

&

AEEHEHAAARABE H L ARANEHEREREHEE

Bl . B[R E| ||
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Estado de cambios en el patrimonio neto de Endesa para los afios 2021 y 2022

Endesa, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes
a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021

Millones de Euros

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAMANCIAS 697 581

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMOMNIO NETO

Por Cobarturas de Flujos de Efectivo “ 112 16

Por Ganancias y Pérdidas Actuariales y otros Ajustes it 23 2

Efecto Impositivo = [34) [2]
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMOMNIO NETO 101 14
TRAMSFEREMCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Por Cobarturas de Flujos de Efectivo “ 4 B

Efecto Impositiva = [} 2
TOTAL TRAMSFEREMCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAMAMNCIAS 3 6
TOTAL DE INGRESOS / (GASTOS) RECOMOCIDOS a0l 601
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B} Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
tarminados a 31 de diciembra de 2022 y 2021

Wilones de Eros

Prima
da
Emiide

[T E ]

Feawarvas §
Fetriulados
da

Eje

Ararions

Fandos Propios

Dividerda
[R=r i
ww K

TOTAL INGRESOES

|OASTOE) - -
RECOMOCIDOE

Dpebrucionss oon os _ _
e nmis Lik

OpeFacionas oo
Actianes Propias

‘OAF Varieciones del
PwtFimadl o Rets

1980

Distribaicisn dal 3
Rasiltado

i |8

Criras
Yoo BN

Lol
I
M

B
f

Wilones de Eros

31 du dicieenbre do 2021

& Cuiital

;
3

!

Balihs @ 31 da
dicia e S 2020

™

TOTAL INGRES DA/
IBASTOS) - -
RECONOCIDOS

Oparscionss con los _ _

11

Distribuacidn de
Disdicianoice

‘Cperacionss con
Accionis Propix

OAra Varkssiones del
Pairimonio Kels

™

Digtribuckn dal
Rusisttada

Ttras
Wi s ones

=

Sl a 31 da
dlicinrmbeg e 2021

B f22] BB

||| s B ;EEE
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Estados de flujos de efectivo de Endesa para los afios 2021 y 2022

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
a8 31 de diciembre de 2022 y 2021

Millcnes e Eurca

Mot 2022 2021

FLLLOS DE EFECTING IDE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION =85 955
Resultude del Epsreicis Arbes da b - 708 531
Ajuiibis chi| Fissiiltacie 16&0) i564]
Ingrascs por Dvidendas e [irg k-] 7N
Amortizacidn el Inmosdizado Ll 3% 38
Cormacciones Yaloratvas por Deterioen = 11
Wariacion dia Prosisiones I z
Infrescs Financ s a 1500 =20
Gasbos Fnandanos - 205 151

Diferencias ce Carnbic = -
Wariacidn del Walor Rez onabbe en Instrurmemios Financans [1=1] Z
Crinos Ajustes dhl Fesulada AL 1
Cambios on ol Capital Corianta 10 42
Oriwes Flujes di Efe tive de li Actividedes de Explotaciin 547 e
Pagics da nkerasas {L7E ]
Cobeos de Dividendos 73 103
Cobeos oo Inberases 1% 15
Cobwos / (Pagos) por impuesesis sobra Sociedadoes 38 5
Ortrod Cobnoes # [Fegol 145 48]
FLUIOE DE EFECTIW0 E LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [4TiB) 73
Pages por Inversiones |4.726) 181}
Errgrusas da Grupo y Asociadas ST [S4]
Inmowilzads Matorial & Intangila Z1 En
Triros Activos Financiens =2 1]
Covbres por Desinversions - a
Triros Activos Financians B B
FLUUOE DE EFECTINC I LAS ACTIVIDADES DE FINARCIACION 3ETL 1624y
Cobros y [Pegos) por Instrumentos de Palrimssis = 1] 2
Adquisicicn de Instnamenios oe Fatrimonis Propio (54 e |
Casbed y [Pagod) paf Instrumentss b Pasive Finansiane 5.183 1,500
Emisi&n a3yl A155
Dramiacitn y AMmortiacidn (3173 {LS5E)
Pabmie e g st Insrumants de wsay @.132)
Daidaimos 1521y N ]
BUMENTD [DMSMINUCIOM) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 353 248
EFECTING O EQUINALENTES AL INICED DEL EERCICID 3re 130
EFECTING O EQUINALENTES AL FINAL DEL ENERCICIO 26 are
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Balance de situacion de Repsol en el afio 2022

REPS0L, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

Millones de ewros

Ejercicio Ejercicio
ACTIVOD Mata 2022 2021
Inmonilizado intan gible [ 202 164
Inmaowilizado material 318 328
Inversiones inmobiliarias B 180 180
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo 13,663 I1TE51

a) Instrumentos de patrimonio k2] 23659 27651
b) Créditos 10y 17 4 -
Inversiones financieras a largo plazg 10 ] 125
Otros activos no corrientes 5 1
Activos por impuesto diferido 15 BTE 1.163
ACTIVO NO CORRIENTE 15276 19612
Existencias 3 2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1367 TR
a} Clientes por ventas y prestaciones de servicios 481 396
a.1) Clientes por ventas y prestaciones de sendcios 9 [
a.2] Clientes, empresas del gropo y asociadas 17 472 390

b) Dewdores varios 2 2
¢ Activos por impuesto corriente 15 BE4 380
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 10y 17 1. 708 224
Inversiones financieras a corto plazo 10 474 3
Periodificaciones a corto plazo [ 10
Efiectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 557 BT
ACTIVD CORRIENTE 5.115 1.104
TOTAL ACTIVO 30.331 30.716
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REPSOL, 5.4,

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Il de euros
Ejercicia Epercicio
PATRIMONID NETO ¥ PASIVO Maota 2022 021
PATRIMONID NETO
Capital 1327 1537
Prima de emisién 4038 4038
Resensas B.157 13333
AL ENES ¥ partl pacionss en patimon io propias {3 |E41)
Resulado del eprcicio 6.021 1713
Divicendos a cuenka §33) —
CRros INstrumentos de patrimonio neto T 4
FONDOS FROFIODS 11 13.514 18973
AIUSTES POR VALDRACION — -
TOTAL PATRIBSONIT METD 15504 18.973
PASIVO
Prosisiones a larga plazo 14 1.265% 505
Deisdaz 3 Lrgo plaza 12 18B& 173
Dewdas con empresas del grupo a argo placo 13y 17 7460 7a71
Pasivos por impuesta diferda 15 BE &5
PASIVO WD CORRIENTE 9.003 B.O1S
Provtsianes a cono plazo 4 6D =0
Deisdas 3 corto placo 12 48D EO3
Dewdas con empresas del grupo a worto placo 1y 17 453 151
Acreedores comerciales y oiras ouentas 3 pagar BE1 540
a) Apreedornes varios, empresas del gnepo y asod adas i ) 34 4F
b} Acresdores varke 214 1=
) Fasivos por imguesto cormente: 15 EEE] 45
d} Ctras deudas com las Adménistraciones Publicas 15 300 134
PASIVO CORRIENTE 1.874 3312
TOTAL PATRIKSONID HETO Y PASID 30350 30.718
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Repsol en el afio 2022

REFSOL, 5.4

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EAERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE NCIEMIBRE DE 2022
¥ 20EL

Felillcraes die @urce

Ercicie  Ejencicis
] 2 BOX1

OPERACIONES COMTINLIADAS
antas & )
| Em empesas del gropo v ascciada 16y 17 & T
ngresas o valores regociables ¥ obros instrumentos financieros en empresas Sl grups 16y 17 & -
NRNesas O participaciones on empresas del grope y aodadas 16y 17 3,000 Il
Deros ingrescs de esplotacion de emgeesas del grupo v asodadas 16y 17 623 550
ergpcarins fins die la cilra de negocios 2T 573
Trabajos realizados 2or la Smeresa Bara su acting T 51
Aprovisionamientos [51:] (1]
Dros ingresos Se coplotaciin 12 [
Gashon de personal L& [Es ] |341)
SemACios ExTerions. (L7 1523
Tribibes 3 £3
Férddas, detedoro y varacidn de providones por Ofssradones comerdales - [¥4]
WJEroG gashos de gestin comiente - 132
Diros gashos S explotaciin 1575 1559
Amortieacion del inmoilizats [E3) §B5]
lergeuita cidin die sulbwencionss de inmeilizada no finandens y obras 1 -
[Exzitod di provisiones 3 -
Deriericrn o participaciones en emoresas del grupe y asoci=das 255 1.367
Fesuliados por &n apen ackors § Oiros T B3

B 7.9y

¥ It e 7 i dill inmovikeado 16 3.3 2.050
RESULTADD DE EXPLOTACION 5.975 imz
Ingrised finaserns 12 &F
[For deudas Con empresas del grupe ¥ asocadas 17 [ ] | 180
Por deudas oo bercenos 18) 1%
[For actualizacion de provisons 14 i L]
Gasten finanoieros [Fraj] {136]
Wariacion del valor razonable &n instramentos inancienss AT 152
IDiferencias die cambio [4s) 1]
IRESULTADD FIRANCIERD 1&5 [3
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 6140 1.709
impueiis sobie bereficias 15 {1159 1
RESULTADD DE OPERACIONES CONTINUADAS (K5 17139
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto de Repsol en el afio 2021

REPSOL, 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
Millones de euros
Ejercicio Ejercicio
2022 2021
A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 6.021 1.719
B) Ingresos y Gastos Imputados Directamente al Patrimonio Neto
Por valoracidn de instrumentos financieros: — —
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto - -
Efecto impositive - -
TOTAL -_ -_
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 6.021 1.71%9
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
B) ESTADO TOTAL DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Otros
Acciones y instrumentos Total
Millones de euras Capital PrMa oo eras participaciones  esultada  Dividendosy Austespor [ i
Escriturade  Emisidn en patrimenio 9! #jercicio retribucianes patrimanlp  VElOFAC00 Neto
propias neto
saldo final al 31/12/20 1568 4.078 12.086 (161) 2.308 (102) 2 2 19.781
Ajuste por cambios de criterio - - 2 - - - - (2} -
Saldo inicial ajustado del afio 2021 1.568 4.078 12.088 161) 1.308 (102) 2 - 15.781
I Total Ingresos / (gastos) reconocidos - - - - 1.719 - - - 1719
Il.  Operaciones con socios o propietarios (a1) (80)  (1.215) 1480) - - - - (1.776)
1 Aumentos de capital / [Reducciones) de capital 141) (40) [348) 4z7 - — - - -
I Dperaciones con acciones o participaciones en patrimaonio propias (netas) - - [918] - - — - - [918])
3 Dtras operaciones con soios o propietarios - - a3 (907) - — - - (860])
Ill.  Otras variaciones de patrimonio neto - - 1.459 - (2.308) 102 2 - (745)
1 Otras variacones - - 1459 - (2.308) 102 2 - [745)
Saldo final al 31/12/21 1.527 4.038 12332 6a1) 1.71% - 4 - 18.979
Ajuste por cambios de criterio - - - - - — - - -
Saldo inicial ajustado del afio 2022 1527 4.038 12332 |6a1) 1719 - a4 - 18.979
I.  Total Ingresos [ (gastos) reconocidos - - - - 6.021 - - - 6021
Il.  Operaciones con socios o propietarios (200} = [3.142) 638 - (33) - - (2.737)
1 Aumentos de capital / (Reducciones) de capital (200) - {2.267) 2467 - - - - -
2 | - Distribucion de dividendas - - (a11) - - (33) - - (344)
3 Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) - - E (1.829) - — - - [1.793)
. Otras variaciones de patrimonio neto - —  [1.033) - {1.719) - 3 - (2.749)
1 Otras variaciones — — {1033 - (1.713) — 3 [2.749)
Saldo final al 31/12/22 1327 4038 8157 (3) 6.021 33) 7 — 19514
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Estados de flujos de efectivo de Repsol en 2022

REPSOL, S8
ESTADD DE FLLUOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DSOIEMBRE IDE B0O2 Y
021
Ielilboarats o @iires
Ercicio Ejiscicio
pisrk] 2021
1 Reitado anies S img - E140 1.709
1 Ajusies del resultadia: {6303 [L.50F]
i#] Ancertizacidn del inmavilzado & 65
o] Comaociones valorathas por deterioen |2.453) (1936
-] Ingresoe finamcience 3017 ¥
7] Gantis feanciaos 117 196
] Oancs ajustes diel resaltado | netos| |1.0E3) |185]
3 Cambios en & capital conmiente [135) fas]
& dviros flujos de elective de las actividades de explobacs Las2 437
i-] Pagos de imevese {18a) 1220)
i#] Cobros de dividendaos 2000 ¥
i#] Cobros de imiereses 5 1
] Cotwns § |pagos) por Impuesan sobes ben eficks 19 5o
i) Oarce cobroe | |pagoc) de activid 2865 de explolaciin &18 1
A} Flujos S Efectivo dit las Acividades de Explotaciin [1+Ze3+8) 173 |375)
1 Pagos por inversionis: (2300 |2.32E)
i-| Empiasas dill grupo v asociadas [2.0E3) [1.274)
-] Inenecrailizaado manerial, imtangible ¢ imversones inmobiliarias = D]
i Otros acthos Snanceros {1509 -
1 Colbwos por SESingiriiones: 5 D5 2167
{#] Empresas ol gnapo v assciadas 5054 1161
{#] Inmasilizado saterial, imangible & inversiors invobibariaz 8 3
{#] OUros @Ctivos finan cencs 3 3
B]  Flujes e Elective di las actividates de iwersdin [12) 1TE5 |181)
1 Cobwos v (pagos) por strumentss S patrimonio: 11734} [722]
| Adguisicidn 1224y [1.123)
#] Enapeniacin 1 401
2 Cobwos y [pagos) por instrumentes 8¢ pasho fnandens 1L7ad) 1.810
=] Emigidn 1316 1854
i-| Dewoducian y amortizadion [3.1109 [2.154]
3 Pagos por diveendss y GIFS FEMUNEICHNE 3 JC00aETa (3T |548)
O Flujss S8 Efecthio o s Srividetes de finsoieni [1+243) a418) 5x9
Of  Efecio de ks varlacionss da b tipos de cambio (=] -
E) Aumants | |Dissmiscidn] neto de electivo g equb |A+E+Ts0) AT0 [TE]
FI  Efective y g al inici del period, 104
G)  Efective y g al final del pericds (E+F] 557 [
DOBAPOMNENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIDDD *ﬂ !J-?l;.
Caja v bareos 1ol BS
Onrcs activos finan deros 436 2
TOTAL EFECTING ¥ EQUIVALENTES AL FisAL DEL FERIODO 557 &7
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Balance de situacion de Naturgy en 2022

Naturgy Energy Group, S.A.

Balance (en millones de euras)
31.12.2022 31122021

ACTIVO MO CORRIENTE Mota 29.321 31.809
Inmovilizade intangible 5 2 2
Patentes, licenclas, marcas y similares 1 1

Otra inmavilizado intangible 1 1
Inmevilizado material B 102 110
Terrenos y construcchones 90 a8

Otro inmovilizade material 12 12
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo 7 28957 31.284
Instrumentos de patrimonio 14.960 16.138
Créditos a empresas 13.997 15146
Inversiones financleras a largo plaze E-14 7 9
Instrumentos de patrimonio 5 4
Derivadeos 69 —

Otros activos financieros 3 )

Otros activos no cormientes 514 B3 231
Derivadeos 63 231
Activos por impuesto diferido 17 120 173
ACTIVO CORRIEMTE 4.286 6.927
Dewdores comerciales y otras cuentas a cobrar 514 9E1 2282
Cliertes por ventas y prestaciones de servichos &7 56
Cliertes empresas del grupo v asociadas 184 213
Derivados 710 1.865

Resto deudores varlos — 12
Actheos por impuesto comiente 16 134

Otros créditos con las Adminkstrackones Poblicas 4 2
Inversiones en empresas del grupo y asecladas a corto plazo ¥ 294 2379
Créditos a empresas 292 2376

Otros activos financieros 2 3
Irversiones financieras a corto plazo E-14 28 57
Derivados 16 —

Otros activos financieras 12 57
Periodificaciones a corto plazo 2 1
Efectivey otras actives liquides equivalentes 10 2981 2208
Tesoreria 1.336 859

Otros activos liguides equivalentes 1.645 1319
TOTAL ACTIVO 33.607 38.736
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Red Eléctrica Corporaciin, 5.4,
Balance a 31 de diclembre de 2020

Miles de eures
Nota L2 2020 3.az2008
Activi ni corriente 2,753,406 LE15.657
Inmowilizada inangible B 1:m2 -
Aplicaciones informaticas 1332 -
Inmevilizado material ] TOUDEE TLEOE
Terrenas y construcciones E4 955 E5.708
DMras instalaciones, maguinaria, utillaje, mobiiark y otro inmovilizado 1LET Baz2
Inmovilizado =n curss y anticipas 847 4,604
Inversiones inmobiliarias B L3125 1.358
Terremas G5B 658
Corrst nuccinmes TET TBR
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaza 2848 B2 LEIE&G
Instrumentos de patrimonio B 2.186.005 LEN8.405
Créditos asmpresas I 448 677 BET.TIR
Intereses 3 lago plao de créditos a empresas 25,400
Inversiones financieras a largo plazo 12 B108 1043
Instrumentos de patrimonio 3.B86 2542
Créditos aterceros 1182 25
Derivados T G482
ros actios financienss 2 1l
Activos por impuesto diferido L) T.0M8 2.51
Activo corrents 1,640 550 a7
Dewdores comenciales y ofras cuentas a cobrar 13 LN 08
Clientes; empresas del grupo y asociadas i L8] L]
Deudares varios 30 BA
Persanal 716 ]
Mras credites con Administracianes Pablicas 488
Inversionss en empresas del grupo y asociadas a corto plaze Fl 1.333.654 TB3.T4T
Instrumentos de patfmonia B {750
Créditos aempresas LIZZ.654 T4 L5
Inversiones financieras a corlo plazo 12 220 1
Derivados il 16.228 -
MMros actives financienss 1 1
Periodificaciones a corto plazo L&EB LEDE
[Efectivo y obros activos liquidos equivalentes 286810 148,976
Tesansia 25590 WaSE
Total Activa 4.381.805 5.579.435
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Red Eléctrica Corporacion, S.A.
Balance a 31 de diciernbre de 2020

Hiles de euros

Nota 31.12.2020 J.12.2019
Patrimonio neto B 2.8B6.5T1 2.735.386
Fondos propios 2867472 2.T6.387
Capital 20540 270.540
Reservas 2050.203 2.058.684
|Acciones y participaciones en patrimonio propias) 36.550] |36.504)
Resultado del ejercicio T30.263 570.665
| Dividenda & cuenta) (146.9134) [147.002)
Ajustes por cambios de valor 18938 18594
Pasivo no corriente 1.290.244 B09.136
Provisiones a largo plazo 5 20.18 4605
Deudas a largo plazo 1§ 1.M66.T96 B0115E

Obligaciznes y otros velores negociables 347.699
Dewdas con entidades de crédito HE3.081 BOL140
(Otros pasivos & 16
Deudas con empresas del grupo y asociadas & lango plazo | 1.565 565
Pasivos por impuesto diferido N 1765 1.810
Pasivo corriente 205.080 184912
Deudas a corto plazo 1§ 161.875 160.261

Obligacienes y otros velores negociables 2512
Dewdas con entidades de crédito gl 16
(Otras deudas & corto plazo 158 652 158.15
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo | 7.380 303
Acreedores comerciales y otras cuentsas a pagar L] 56.736 26,348
Acreedores empresas del grupa | T26 a7
Acreedores varios BG40 LN
Personal 5.968 [2:
Pasivos por impuesto corriente 16.413 2. 704
Otras deudas con Administraciones Publicas 2887 a8
Total Patrimonio Neto y Pasivo 4, 381805 3.529.434
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Red Eléctrica Corporacidn, 5.4,

Cuenits de Pérdidas y Ganancles. Ejercicio 2020

Mo o i
Mota 2020 2018
Importe meto de la cifra de negocios 202 758382 EALEE]
Prestaciones de servicios 20708 0.1
Ingresos financieros de participaciones en instnamentos de patrimonio T 586103
[En empresas del grupo y asociadas T 586103
Ingresos financieros de valones y otros instrumenbos financieros empresas del gropo y asociadas T8 18707
Trabaijos realizados por la empresa para su activo ] L2 -
Aprovisionamientos [{::]] -
Corsumo de materizs primas y obras materias corsumibles [{:2]] -
Gastos de personal 20.h (0B8] | (4E2S)
Sueldos, salarios y asimilados J8.117) (& FE3)
Cargas sociales L) [0&)
Otros concepins y camas sociales [LBZE) {1
(itros gastos de explotacian (L&) | [ELEE&)
Servicios extenores [10.555) {ney
Tributes ] [S4E)
Amortizacion del inmovilizado ByE (LBA7) 144}
Dieterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 20.d - [LL1]]
Deterioro y pérdidas - [}
Resultados por enajemaciones y ofras - 1)
Rezultado de Explatacion Tih.B33 BT5I02
Ingresos fimancieros .o 2.0 3433
D valores nesgociables y otnos instrumentos financiencs i} ] 3433
De terceros i} ] 3433
Garstos financiems 2.c (8.841) [1.555)
For desdas conierceros [ELELl) [TEBL)
Per actualizacion de provisiones ] [k
Yariacion de valor razomable en instrumentos financieros n HE2 e
Cartera de negociacion y obros s 408
Diferencias de cambio LE02 (L]
Resultado Financiers (3.838) (3T72)
Resultado antes de Impuestos 130,605 G5EO.330
Impuestos sobre beneficios w 1432) 1.338
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas TIN2EF | EP0.6ED
Resultado del Ejercicio T30.263 570.663

Red Eléctrica Corporacion, S.A.

Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto a 31de diciembre de 2020

Hiles de euros
Capital R {Acciones Resultado del (Dividendoa Subtotal Fondos Ajustes par Total
" eservas X PR X cambio .
suscrito propias) ejercicio cuenta) Propios d Patrimonio
e valor

Saldo a 31 de diciembre de 2018 270540  1.942.465 (21.303) 645.597 147.250) 2.690.049 18.999 2.709.048
Total ingresos y gastos reconocidos [ - 14 | -1 570.669 | - 570,683 | - 570.683
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucian de dividendos - - - (531.834) 248 (531.388) - (531.388)
Operaciones con acciones o participaciones propias - 1449 (15,20 - B {13.752) ~ (13.752)
[netas) . : §
Otras variaciones del patrimonio neto
Traspaso resultado ejercicio anterior - 114.758 - {113.963) - 793 - 793
Otras - - - - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2019 270540  2.058.684 (36.504) 570.669 (147.002) 2.716.387 18.999 2.735.386
Total ingresos y gastos reconocidos [ - (1.759} | -1 730.263 | -1 728.504 | - 728,504
Operaciones con socios o propietarios
(-] Distribucion de dividendos - (419.772) - - (146.984) (5686.756) - (566.756)
Operaciones con acciones o participaciones propias . . B -
(netas) (330 (46) (378) (376)
Dtras variaciones del patrimonio neto
Traspaso resultado ejercicio anterior - 423,667 - (570.668) 147,002 - - -
Dtras (Nota 14-h) - (10.287) - - - (10.287) - (10.287)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 270540  2.050.203 (36.550) 730.263 (146.984) 2.867.472 18.989 2.886.471
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Red Eléctrica Corporacion, S.A.

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos. Ejercicio 2020

Miles de euros

2020 2019
Resultado de la Cuenta de pérdidas y ganancias T30.263 570.669
Par ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes {2.345) 19
Efects impasitiva SBE {5)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1.754) 14
Transferencias a la Cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 728.504 570.683
Red Ebéctrica Canparacian, 5.A.
Estado de Flujos de efectivo. Ejercicio 2020
Mk e kit e
2020 208
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion TH0.191 BE2.7M8
Ressuttade del ¢jercioss anbes de impeesios 730655 £58.330
Ajustes del resuitado (751.185) (S76.254)
Amortizacion del inmovikzads 187 1558
Variaciin de provisiones Toi Bhi
Resultadoes por bajas y enajenaciones del inmawilizado - (1L
Ingrescs financiercs |T40.583] [ e ]
Gastos firancieros L] THES
Diferencias de cambio [FLTF] el
Valoracion a valor razonable en instrumentos firanciemns [483) [453)
[iros ingresos y gastos - 13
Lambios en & capial coriente 2000 1.HmM
[Deudores y oiras cuentas a cobrar i) [T
(iroes activos corrientes L (734
[iros actives comientes empresas del gruge y asociadas - 1L
Arreedores y oiras cusntas a pagar 1.1 307
[tros Hujos de efectrio de las actvidades de explotacion .6 GH 288
Pagos de intereses (TEE) (Bl
Cobros de dwidendos Eratr ] 6 103
Lokros de intereses b Ehn
Paqos [oobros) por impuesto sobwe beneficies a5y LT
{itrees pagos cobros [} (2]
Flujos de efectivo en las actividades de inversion (T0.34Z) {BE2.382)
Pagos por imvermones [E0.858) (LIPa06Z)
Emgresas de grupe yasociadas [42 80l (LIGLIET
Inmoviizado matenial, intangible e inversiones inmobiliarias [1.558) |BA3E)
[Hrees actiers tinancieros BT (8.038)
[iroes actives [264) [11]
Colbms por desny ersanes 2% 6.0
Emgresas de grupe y asociadas 100.150 95, BE
Inmovilizado matenial, infangible e inversiones inmobiliarias - 18
[iroes actives 2] 1
Flujos de efective de las actividades de financiacion 106.153 (7683}
Cobeos ¥ pagos por isstrumentos de patrimonio |5TE) (3. T52)
Adquisicin y ensjeracion de instrumentes de patimonio propic {316 B2
Cobens ¥ pagos per imstrumentos de pasiva financiern 575.508 426830
Obligacicnes y oiros valores negoriables 387304 -
Dessd s com entidades de crédito ITR ARy 4303
Pagos por devidendos ¥ i d de patrimenio [ %] (530,841}
Dimdendios (BEETTE) (530815
Efectn de las variationes de los tipes de cambio [15]] (B3}
Aumends § [Disminucion) neta del ehective o equivalentss HaE.085 {G18.489
Efectiv o squivalentes o comiensa del ejercicio 1%0.06 SEEL04
Efectivn o sguivalentes o final del sjericio 2FEH0 14915
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Red Eléctrica Corporacion, 5.A.
Balance a 3 de diciembre de 2022

[ | Nota | M.A2.2022 31.12.2021
Activo no corriente 3473511 2,848 548
Inmovilizado intangible 5 12807 T.TEE
Aglicaciones informaticas 12807 7.TBE
Inmovilizade material 5 T0.55T TOLB3T
Tarmenos ¥ construccionss. 61806 B3.361
Otras instalaciones, maguinaria, utiliaje, moblario y oo inmovilizado 2453 EBS
Inmovilizado en curse y antcipos 6.208 6.561
Inversiones inmobiliarias. ] 1.703 1.773
Termenos 558 558
Construceiones 1.145 1215
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaze 3.379.476 2.754.283
Instrumentos de patrimonio 8 2848815 2152468
Cridilos a empresas 21 530.581 601.7835
Inversiones financieras a largo plazo 12 T.484 8.159
Instrumentos de patrimonis 6.603 1.050
Credilos a lercenos 839 BER
Demvados 1 - 6.009
Otres activos financiers 22 2
Activos por impuesto diferido 7 7.504 7.010
Activo corriente TE1.138 1.344.912
Deudores comerciales y olras cuentas a colwrar 13 193.248 2915
Clientes, empresas del grupo y asociadas 2 17181 509
Deudonas vanos n 357
Personal 325 316
Actives por impuesto condente 174.528 1.733
Otros créditos con Administraciones Poblicas 1.003 =
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3| 106.462 TE.B0
Credilos a emngresas 106.462 TE.B00
Inversiones financieras a corto plazoe 12 401.027 5
Otros activos financens 401.027 5
Periodificaciones a corlo plazo 1.891 1427
Efective y olrea sctives liguidos equivalentes 58508 1.261.265
Tesoreria 58508 1.261.265
Total Active 4240847 4.183.960
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Red Eléctrica Corporacion, S.A.
Balance a 31 de diclembre de 2022

Mibes de curos MNota 3M.12.2022 3M.12.2021
Patrimonio neto 14 3.329.963 2.913.324
Fondos propios 3.310.964 2.854.335
Capital 270.540 270.540
Reservas 2.266.202 2.243.366
(Acciones y paricipaciones en patrimonio propias) (26.206) (31.618)
Resultado del sjercicio B4T.5T1 559.108
(Dividendo a cuenta) (147.143) (147.061)
Ajustes por cambios de valor 18.999 18.999
Pasivo no corriente 488 461 577.333
Provisiones a largo plazo 15 20.354 19.876
Deudas a largo plazo 16 440.480 554.203
Obligaciones y otros valores negociables 308.761 398.227
Deudas con entidades de cradito 30.454 155.960
Derivados 1 2.209 -
Otros pasivos 16 16
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Fal 25.880 1.502
Pasivos por impuesto diferido 7 1.707 1.752
Pasivo corriente 422223 T03.283
Deudas a corto plazo 16 283.347 669.303
Obligaciones y otros valores negociables 2512 2512
Deudas con entidades de cradito 120987 500.784
Otras deudas a corio plazo 150848 166.007
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Fa 87.339 13165
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18 41.537 20.825
Acreedores empresas del grupo 21 169 -
Acreedores varnos 30.724 10.950
Personal 9.400 6.942
Otras dewdas con Administraciones Publicas 1.244 24933
Total Patrimonio Meto y Pasivo 4240647 4.193.960
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Red Eléctrica Corporacion, 5.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Ejercicio 2022

Milas oo auros | Mota | 2022 2021
Imparte neto de la cifra de negocios 20.a 89.499 636.215
Prestaciones de servicios T4.306 67851

| financiaras de part iones en instrumentos de Mo - 550,038
En empresss del grupo y asociadas - 558.038
Ingresos finencieros de valores y otros instr. financieros empresas del grupo y asociadas 15.183 9.325
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 252 521
Aprovislonamientos (204) (83)
Consumo de maternss primas y oras matenss consumibles (204) (B3)
Otros Ingresos de explotacion 355 337
Oitros ingresos accesonos Y otros de gestidn cormiente 355 3ar
Gastos de personal 20.b [48.105) (43.350)
Sueldos, salarios y asimilados [37.541) (33.183)
Cargas socisles (6.418) (5.226)
Oiros conceptos y cangas sociales (4. 146) (3.881)
Otros gastos de explotacién (21.639) {17.145)
Servicios exteriores (20.975) {16.658)
Tribulos (664) [487)
Amortizacian del inmovilizado 5y6 [4.740) (3.023)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 20.d 5 465
Dreteriom v resultado 5 468
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros 208 B69.909 -
Resultedos por enajenaciones y olras DE0.909 -
Resultado de Explotacién BE5.332 573.801
_Ingresos financieros 20.c 4.631 3262
Die valores negociables y otros instrumenios financieros 4.631 3262
D tencans 4631 3262
Gastos financieros 20.c (11.288) 19.454)
Por dewdss con empresas del grupo ¥ asociadas (319) 15)
Por dewdas con lerceros (10.618) (9.283)
Por actuslizackin de provisiones (361) (176}
‘Varlackin de valor razonable en Instrumentos financleros 11 {113) 5]
Carlera de neqociacidn v ofros (113) B9
Diferencias de camblo 42 [244)
Resultado Financiero (6.738) {6.377)
Resultado antes de Impusstos 978.584 567.524
Impuestos sobre beneficios 17 [31.023) 8.418)
Resultado del ejerciclo procedente de operaciones continuadas B47.571 558108
BiT.5T1 558.108

Resultado del Ejercicio
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Red Eléctrica Corporacion, S.A.

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2022

Capital | {Acciones | Resultado| (Dividendo SF“h‘gt" “i“‘t:’.‘ o Total
suscrito BEArYAS propias) | del ejercicio a cuenta) oncos | cambo Patrimonio
Propios valor
Miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2020 270.540  2.050.203 (36.550) 730263  (146.984) 2.867.472 18.999  2.886.4T1
Total ingresos y gastos reconocidos = 1.763 = 559.108 = 560.871 = 560.871
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucién de dividendos - 1.516 - (393.527)  (147.061) (539.072) - (539.072)
Operaciones con acciones o participacicnes propias (netas) - 132 4.932 - - 5.064 | - 5.064
Otras variaciones del patrimonio neto
Traspaso resultado ejercicio anterior - 188.752 - (336.736) 146.984 - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 270.540  2.243.366 (31.618) 559108  (147.061) 2.894.335 18999  2.913.334
Total ingresos y gastos rect - 3.033 - 947.571 - 950.604 | - 850.604
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucién de dividendos - 1.312 - (393.527)  (147.143) (539.358) - (538.358)
Operaciones con acciones o participacicnes propias (netas) - 61 5.322 - - 5.383 - 5.383
Otras variaci del i io neto
Traspaso resultado ejercicio anterior - 18.520 - (165.581) 147.061 - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2022 270.540  2.266.292 (26.296) 947.571  (147.143) 3.310.964 18.999  3.329.963
Red Eléctrica Corporacidn, S.A.
Estado de Ingresos y Gastos reconocidos. Ejercicio 2022
Miles de euros 2022 | 2021 |
Resultado de la Cuenta de pérdidas y ganancias 947.5T1 559.108
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 4.044 2.351
Efecto impositive (1.011) (588)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 3.033 1.763
Transferencias a la Cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 950.604 560.871
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Red Eléctrica Corporacion, 5.4,
Estado de Flujos de efectivo. Ejercicio 2022

s d o 2022 | 2021 |
Flujos de efective de las actividades de explotacion (1T0.354) a4 416
Resultada del ejercicio antes de impusstos 97TH 604 BET.624
Ajustes del resultado (BB 144) |S67.241)
Amedizacitn del inmaovilizade 4.740 3023
Correccionas valaralivas por deleriomn - (dag)y
Varaciin de provisiones 4.4B5 2182
Resullados por bajas y enajeraciones (BE0.514) -
Ingresos fnancieros [18.624) (57 1.626)
Gasios finance s 11.268 G464
Diferencias de cambio (42) 244
alaraciin a valor raronable en Insirementos Bnanciens 113 [B3)
Cambics en el capital corriente (B.554) 1852
Deudones y okas cuenlas & cobrar [17.525) 37
Oiros aclivos cormienles (TEE) 356
Acresdores y olras cusnlas 4 pagas 9733 1458
Otros flujos de efective de las actividades de explotacidn (171.250) BT2281
Pagos de inlereses {7.508) {B.371)
Caobras de dividendos - 550030
Caobras de inbaresas 3,809 4 874
Pagosicabros por impuesto sobre beneficos (187.24B) 16.996
—Oros pagosicobias (FEZ) [Z5T)
Flujos de efective en las actividades de inversion (93.5T8) 1.133.948
_Pagos por inversiones {1.160.56T) [23.745)
Empresas de grupa y asociadas (T17.066) {5.583)
Inmmavilizadas malerial, intangible & inversiones inmoebikarias (BLBTD) ({B.130)
Dires actives linandcaros (432.478) {B.B72)
Diros aclivos (162} (150)
Cobros por desinversiones 1065968 1.15T7.684
Empresas de grupd ¥ asociadas 1.063 967 1.156.852
Inenawilizada malesial, intangible & inversiones inmobikarias 41 -
Diros activos 1.980 1.042
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {BaE B54) {TE3. .0 6)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6383 B.0Ed
Adquisicdn y enajenacidn de instuimentos de palsimonio progio 5383 5.064
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiers (404960 (218.0885)
Deudas con enlidades de cradio (504 245) (220.742)
Deudas con empresas del grupo y asociadas &3 253 1857
_Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio |B3BITT) (538.84985)
Dividendas (538.3TT) (538.845)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 10 &
Aumento | (Disminucién) neta del efective o eguivalentes {1.202.757) DEE.A5E
Elzcliva o equivalenles al comienzo del sjanccn 1261265 295910
Elecliva o equivalenies al final del sjercicio 58_508 12681285
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
Balance a 31 de diciembre de 2021
[Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2021 2020
ACTIVO MO CORRIENTE 231.217 157.960
Inmowilizado Intangihle & o1 101
Aplicgciones informaticas o1 101
Inmowilizadoe material b 22.312 22,750
Terrenos y constrycciones 20.870 21.110
Instalaciones técnicas y otro inmovilizade materizl 1.442 1.640
Inwersiones en empresas del grupe ¥ asocladas a large plazo 170.024 S0.568
Instrumentas ge patrimanio 7 E0.B13 E0.813
Créditos empresas del grupo E EO.211 075856
Inwersiones fingncleras a largo plazo B 334 334
Fignzas y depdsitos 3 largo plazo 334 334
Actlvos por Impuesto diferido 13 38.458 44.207
ACTIVO CORRIENTE 134.454 118.545
Existencias ] 17.415 15.220
Proguctos terminados 17.415 16220
Deudores comerclales y otras cuentas g cobrar 36.017 41.672
Clientes por ventas y prestacionss de servicios ge corto plazo B 2.139 1.335
Clientes, empresas del grupo v asociadas B 32711 36.51%
Persomal 24 26
Otros crégitos con lgs administracionss plblicas 13 143 3702
Créditos en empresas del grupo y asocladas a corto plazo E 720 10.09&
Inwersiones fingncleras a corto plazo B 78 143
Fignzas y depdsitos 3 corto plazo 78 148
Periodiflcaciones g corto plazo 15 286
Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 10 76.200 42,123
TOTAL ACTIVO 366,671 276,505
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Balance a 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Motas 2021 2020
PATRIMONIO NETO 306.188 247.093
FONDOS PROPIOS 306.188 247.125
Caprtal 111 1.250 1.260
Capital escriturade 1250 1.250
Prima de emisidn 112 309,576 318.030
Reservas 11.3 45,350 36.630
Legal E.311 E.311
Otraz ressrvas 40.048 31.328
Resultados negativos de ejercicios anterlores 11.3 (109.160) (163.565)
Resultado del ejercicio 3 E0.083 Ed.771
AJUSTES POR CAMEIDS DE VALOR - (32}
PASIVO NO CORRIENTE 6.124 26.200
Dewdas a large plazo 12 713 1400
Deudas con entigades de crédito 24 134
Acreedores por grrendamienta fingncisro 313 E82
Otros pasivos fingncieras 376 &72
Deydas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo 12 6411 23.800
PASIVO CORRIEMTE £3.359 4.212
Dewdas a corto plazo 12 48.820 281
Ohnligacionss y otros valores negocizhles 48.E51 -
Dewdas con entigades de crédito 3 )
Acreedores por grrendamienta fingncisro 275 4
Derivados - 42
Acresdores comerciales y otras cuentas a pagar 4,530 3.931
Proveegores 12 Bd ]
ACTEENONES Varios 12 - 2
Perzomgl [remyneraciones pendientes ge pagal 1z 2.402 1.497
Pasivos por impuesto corriente 13 1.845 1.450
Otras dewdas con las Agministracionss Boblicas 13 122 oio
Anticipos de dientes 12 7 3
TOTAL PATRIMOMIO NETO Y PASIVO 365.671 2756.505
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

Motas 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de 13 cifra de negocios 14.1 E8.751 23.750
Venta: B6.99% 22.06%
Prestacidn ge servicios 1.762 1.681
Warlgcldn de existenclas de productos termingdos 2,213 2,724
Aprovislanamientos 14.2 (3.815) (5.393)
Consyma de mercaderlas (25} (60}
Trabajos realizados por otras empresas [3.7090) (5333}
Otras Ingresos de explotacidn 14.3 2,064 1,510
Ingrezos gocesorios y otros de gestidn corriente 1064 1.510
Gastos de personal 14.5 (9.261) (7.304)
Sueldos, z3lgrios v gsimilados (7821} (6201}
Cargas socizles [1.330) {1013}
Otras gastos de explotaclin (6.018) (2.724)
Servicios exteriores 14.6 [B.504} (2531}
Tributes (514} (183}
Amortizacldn del iInmovillizade EyE (570 (514)
Varlacldn de provislonas - (50E)
RESULTADD DE EXPLOTACION £3.384 11.451
Ingresos financleros 14.7 E.758 753
De valores negocigbles y otros instrumentas fingncieras £.758 753
De emprazas gel grupo v asocizdas £.550 363
De terceros 208 305
Gastas fingncleros 14.8 (475) (142)
Por geydas con empresas gel grupo v gsocizdas - -
Paor deudas con terceros (475} (142}
Diferenclas de cambio A&7 kB
RESULTADO FINANCIERD 6.740 671
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS &0.104 12.122
Impuesto sobre beneficlos 13 [1.041} 42 649
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIOMES CONTINUADAS 3 h0.083 hi.771
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
[Expresado en miles de euros)
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocldos
[Miles de euras) Notas 2021 2020
Resultade de | cuenta de pérdidas y gananclas 3 £0.053 Rd.771
Ingresos y gastos Imputades directamente en el patrimonio neto - -
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio neto - -
Transferenclas a la cuenta de pérdidas ¥ gananclas - -
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio nato - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECOMOCIDOS £0.083 R4.771
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B) Estado de camblos en el patrimonlo neto correspondlente al ejerciclo anyal terminado el 31
de diclembre de 2021

R=syltzdos
Capital Primz d= = mjercicios Resptado Ajystes por
mscrityrado Ernizidn R=servgs artericres gl =jercicio campios
[Miles de euras) [Naota 11) [Nota11.2) (Notall3) [Notw1l.3) [Nota 3) d= valor Total
Sahdos 3 21 de= dici=mbr= de 2019 1250 ILE.020 36.639 [124.055) 20.454 22} 192322
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 54.771 - 54.771
Aplicgcicn del resultado del sj=reicio grteriar - - - 30.434 {30.494] - -
Salgos g 31 de diciembre de 2020 1250 I1E_020 36.639 [163.565) 54.771 [32] 247093
Ingresos y gastos reconaocijos - - - - 50.083 - 50.083
Otros mavimizmtos - 18.354) 8.720 {3646) - - -
Aplicacion del respltsdo del =j=rricio grteriar - - - 54.771 {54.771) 32 31
Saldos 3 21 de diciembre de 2021 1250 305.ETE 45359 [103.160) 59.062 - 30618
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)
Notas 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio gntes de Impuestos B0.104 12,122
AJustes del resultade (6.170) (573)
Amartizacidn gel inmovilizado Eyg E70 k14
\arigcidn provisiones 13 - (415}
Ingresos fingncieros 4.8 [6.75E} (758}
Gastos financieros 14.0 475 142
Diferencias de cambio (457} (55}
Camhbioz en el capital corriente 4,750 B.081
Existencias (2195} [6.771}
Deypdores y otras cuentas 3 corar B.347 20.481
Acreedores ¥ otrgs CUEntEs 3 pagar 503 [18.384)
Otros activos fingncieros g corto plazo - 11.255
Otros flyjos de efectivo de las actividades de explotacidn (780) 19
Otros pagos (780} 149
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn E7.004 17.649
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINAMCIACION
Cobros y pagos por Instrumentos fingnoleros [23.818) [43.326)
Emisidn/Devolucidn
Fingncigcidn con empresas de grupo ¥ gsocizdas [71.388) [32.855)
Obliggciones v otros valores negocighles 48.200 [9.872}
Dewdas con entigades de crégdito (645} (493}
Flujos de efectivo de las actividades de fingncigcidn [23.818) (43.326)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 34.086 (25.677)
Efectiva o equivalentes gl comienza del gjercicia 42123 B7.800
Efectiva o equivalentes gl fingl de ejercicio 10 76.209 42123
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Balance a 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE A2B.975 231.217
Inmovilizado intangible 5 BE 91
Aplicackones Informdticas R 91
Inrmovilizade material [ Z1.814 22312
Terranas y construcchones 20.638 20870
Instalackones técnicas y otro inmovilizado material 1176 1.442
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 374.545 170.024
Instrumentos de patrimonio 7 B0.971 B0.813
Créditos empresas del grupo 8 293574 E9.211
Inversiones finanderas a largo plazo a8 375 334
Flanzas y depdsitos a largo plazo s 334
Actihvos por impuesto diferido 13 32.153 38.456
ACTIVO CORRIENTE 120.366 134,454
Existencias 9 26.950 17.415
Productos terminados 26.950 17.415
Deudores cormerclales y otras cuentas a cobrar 36.272 35.017
Clientes por ventas y prestaciones de servickos de corto plazo 8 &T0 21139
Clientes, empresas del grupo y asocladas a8 30.807 32711
Personal 166 24
Otros créditos con las administraciones plblicas 13 4829 143
Créditos en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 4 B.947 5.720
Inversiones financieras a corto plazo 4 - 78
Flanzas y depdsitos a corto plazo - 8
Perlodificaciones a corto plazo 15 15
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 50.182 T6.209
TOTAL ACTIVD 549.341 365.671
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Balance a 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Motas 2022 2021
PATRIMONIO NETO A0B.577 306.188
FOMDOS PROPIOS A0B.577 306188
Capital 11.1 1.250 1.250
Capital escriturado 1250 1.250
Prima de emisidn 11.2 309.676 309,676
Reservas 11.3 45,359 45,359
Legal 5311 5.311
Otras reservas 400048 40,048
Resultados negathvos de ejercidos anteriores 11.3 [50.182) | 109.160)
Resultado del ejercicio 3 102.474 59.063
PASIVO NO CORRIENTE 91.535 6,124
Deudas a largo plazo 12 130 713
Deudas con entidades de crédito - 24
Acreedores por arrendam lento financlero - 313
Otros pasivos financieros 130 ]
Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo 12 91.405 5.411
PASIVD CORRIENTE 49,229 53.359
Deudas a corto plazo 12 40.313 48.829
Obligaciones y otros valores negoclables 40,000 48.551
Deudas con entidades de crédito - 3
Acreedores por arrendam lento financhero 313 275
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 12 3.151 -
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 5.765 4.530
Proveedores 12 51 64
Personal ([remuneraciones pendientes de pago) 12 2500 2.492
Pasivos por impuesto corriente 13 3023 1.845
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 13 191 122
Antichpos de dientes 12 - 7
TOTAL PATRIMOMNIO NETO ¥ PASIVO 549.341 365.671
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

Motas 2022 2021

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 14.1 114.810 BB.751
Vantas 113.043 B6.94%9
Prestacktn de servicios 1.7&7 1752
Variacidn de existencias de productos terminados B.153 2.213
Aprovisionamientos 14.2 [17.181) (3.815)
Consumo de mercaderfas - (25)
Trabajos realizados por otras empresas [17.181) [3.790)
Otros Ingresos de explotacidn 14.3 5.672 2064
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 5.672 2064
Gastos de personal 14.5 [10.333) [9.261)
Sueldos, salarios y asimilados {8.717) [7.881)
Cargas soclales |1.618) [1.380)
Otros gastos de explotaciin (5.276) (6.018)
Servicios exteriores 14.6 {5-151) [5.504)
Tributos [125) 514)
Arnortizacidn del inmovilizado 5y6 |542) |570)
RESULTADO DE EXPLOTACIGON 95,303 53.364
Ingresos financieros 14.8 11.763 B.758
De valores negociabdles y otros Instrumentos financleros 11.763 B.758
De emprasas del grupo y asocladas 11631 6.550
De terceros 132 208
Gasbos fimancieros 14.9 [997) 475)
Por deudas con terceros [oa7) (475)
Diferencias de cambio - 457
RESULTADO FINANCIERD 10.766 6.740
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 106.069 0,104
Impuesto sobre beneficlios 13 |3.595) [1.041)
RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3 102.474 59,063
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, 5.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos y Estado total de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
|Expresado en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022
[ Miles de euros) Notas 2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 102.474 55.063
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neta -
Total ingresas y gastos imputados directamente en el patrimonio neta -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - .

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 102.474 59.063

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resultados
de

[Adiles de euras) Capital Prima de efercicios Resuftado  Ajustes por

escriterada emisidn Reservas  anteriores  delejercicio cambios

(Mota 11)  (Mota 11.2)  (Mota 113 (Mot 10.3)  [Mata3) di walor Total
Saldos a 31 de diciembne de 030 1.250 TR O30 BEEIS {163.565) 54.771 [E] 247093
Ingresas y gastos reconocidos . . 58.0e3 . 531063
Otras movim b . |8.354) &7m {366} . . .
Aplicaciin del resultado del sjercicia anterior . 54.771 |54.771 32 EF
Saldos a 31 de diciembine de 2021 1.250 2096576 45359 (109,160} 55.063 = 305188
INGresas ¥ gastod reconocdos . . . 102.474 . 102474
Ditras mosimbsnios . . . {85} . 125§
Aplicackin del resultado del ejercicia anterior . . . 58.063 {59.063 . .
Sabdos a 31 de diclembre de 3022 1.250 IEETE 45355 (50182} 102474 - 4068577
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
|Expresado en miles de euros)

MNaotas 2022 2021

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 106.069 60.104
Ajustes del resultado [10.224) [6.170)
Amortizacidn del inmavilizado S5y6 542 570
Ingresos financieros 147 {11.763) {6.758)
Gastos financienos 148 297 475
Diferencias de cambig - (457]
Cambios en el capital corriente (B.220) 4,750
Existencias (9.535) (2.195)
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.327 6.347
Acreedores y olras cuentas 8 pagar {12) 598
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciin (1.992) (780)
Otros cobros/ pagos {1.992) (780)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn E5.633 57.904

FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos financieros (111.660) (23.818)

Ernisidin/Dewvalucidn

Financiacitn con empresas de grupo y asociadas (102.312) (71.369)
Obligacisnes y otros walores negociables (E.BOO) 48.200
Deudas con entidades de crédito (S48} (649]
Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn (111.660) (23.818)
AIJMEHTIJIDISMINI.I:IM META DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (26.027) 34.086
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 76.209 42123
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 10 50.182 76.209
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