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1. INTRODUCCION

El objetivo de este trabajo es orientar al ahorrador en su planificacién fiscal,
para ello analizamos el tratamiento fiscal de los principales productos
financieros para el gjercicio 2014, prestando especial atencion como tributan en
el IRPF. En ultimo lugar analizaremos como afecta la reforma fiscal propuesta
en el anteproyecto por el gobierno, en los productos financieros.

Ya que lo que busca un ahorrador al contratar un producto financiero es la
maxima rentabilidad, maxima liquidez y minimo riesgo para sus ahorros, por
este motivo para conseguir una rentabilidad optima es imprescindible conocer
como afecta la fiscalidad al producto contratado y mas aln, tras la subida de
impuestos llevada a cabo por el Real Decreto-ley 20/2011, para los ejercicios
fiscales 2012 y 2013 y que se ha prorrogado hasta el ejercicio 2014.

Para el andlisis de la fiscalidad de los productos financieros hemos utilizados la
normativa del IRPF, el Impuesto sobre el Patrimonio y el Impuestos sobre
Sucesiones y Donaciones vigentes para el afio 2014, finalizando con un
analisis de las consecuencias de la reforma fiscal aprobada en el anteproyecto
de Ley, realizada el 20 de junio de 2014 por el gobierno, que entraria en vigor
el 1 de enero de 2015.

En el presente trabajo hemos seleccionado para su andlisis los productos
financieros que bajo nuestro punto de vista pensamos que tienen mayor
importancia, ya que existen una gran variedad, los productos a analizar los
dividimos en cuatro bloques: depositos, renta fija, renta variable y seguros de
vida-ahorro.

El trabajo esta dirigido para al tramo estatal sin tener en cuenta las
especificaciones que puedan realizar las comunidades autonomas que tienen
cedido parcialmente Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF).




2. DEPOSITOS Y CUENTAS BANCARIAS

Son los productos financieros mas demandados por los espafioles. Son muy
seguros pero poco rentables. Los depésitos y cuentas bancarias son una
cesion de dinero que se realiza a la entidad bancaria a cambio de un servicio
de caja y unos intereses que pueden ser en metalico o en especie, en caso de
ser en especie el perceptor de los mismos debera computar en el IRPF, en
concepto de ingresos integros del ejercicio, el resultado de sumar al valor de
mercado del bien, derecho o servicio recibido el importe del ingreso a cuenta
correspondiente, salvo en los supuestos en que le hubiera sido repercutido por
la entidad.

2.1 TRIBUTACIONEN EL IRPF

Las ganancias obtenidas se califican como rendimientos de capital mobiliario
gue se integran en la parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta
los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al
25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

Cuando las cesiones de capitales sean a entidades vinculadas, los
rendimientos seran considerados como rendimientos de capital, pero no todo
éste rendimiento se integra en la parte del ahorro del IRPF, sino que tiene un
limite, el cual se establece en el articulo 46 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas.

El limite se calcula multiplicando por tres los fondos propios de la entidad en la
parte proporcional a la participacion del socio, el rendimiento que exceda esa
cantidad se integrara en la parte general del IRPF, tributando al tipo marginal
del contribuyente que oscila entre el 24,75% y el 52%.

2.2 Retenciones a cuenta

Se aplica una retencion del 21% sobre las ganancias obtenidas.
2.3 Gastos deducibles

No existen gastos deducibles.

Para depdsitos a plazos contratados antes del 20 de enero de 2006, la
normativa prevé compensaciones fiscales en el caso de que el nuevo régimen
fiscal le resulte menos favorable al contribuyente que el anterior. Ya que antes
los depositos a plazos generados en mas de dos afos se les consideraban
rendimientos de capital mobiliario irregulares, otorgandoles una reduccién del
rendimiento de un 40%.



3. TITULOS DE RENTA FIJA

Los activos de renta fija son valores negociables que emiten las empresas y las
instituciones publicas, y que representan préstamos que estas entidades
reciben de los inversores. Asi pues, la renta fija no confiere derechos politicos a
su tenedor, sino so6lo derechos econdmicos, entre los que cabe destacar el
derecho a percibir los intereses pactados y a la devolucién de la totalidad o
parte del capital invertido en una fecha dada.

3.1 LETRAS DEL TESORO

Son activos financieros emitidos al descuento o rendimiento implicito con un
valor nominal de mil euros a plazos de tres, seis, nueve, o dieciocho meses.
Representados exclusivamente mediante anotaciones en cuenta.

3.1.1 Tributacién en el IRPF

El rendimiento generado en la transmision o amortizacion de las Letras del
Tesoro, se califican como rendimientos de capital mobiliario que se integran en
la parte del ahorro del IRPF, tributan al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo
de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que
excede de 24.000 € tributa al 27%.

3.1.2 Retenciones a cuenta
No existe retencidén a cuenta sobre los rendimientos.
3.1.3 Gastos deducibles

Como gastos deducibles solo se aceptan los derivados de la administracion y
depdsito.

3.2 BONOS Y OBLIGACIONES DEL ESTADO

Los Bonos y Obligaciones del Estado son titulos que representan una parte de
una deuda, a favor de su tenedor, y emitida por el Gobierno para financiar el
déficit puablico. Sus emisiones se realizan mediante subasta competitiva y por
tramos para asegurar una gran liquidez.

Los bonos y obligaciones del Estado se emiten a un tipo de interés fijo que se
abona mediante cupones anuales, con un valor nominal de 1.000 € o multiplos



de esta cantidad, a plazos de 2, 3y 5 afios en los bonos y de 10, 15 y 30 afios
en el caso de las obligaciones.

Analizamos por separado los intereses del cupoén, y las retribuciones por
transmision o amortizacion.

3.2.1 Cupdn

3.2.1.1 Tributacién en el IRPF

Los intereses percibidos como cupdn son considerados como rendimientos de
capital mobiliario del ejercicio en que se perciben y estan integrados en la parte
del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la
base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede
de 24.000 € tributa al 27%.

3.2.1.2 Retencion a cuenta
Sobre el rendimiento del cupon se aplica una retencién a cuenta del 21%.

3.2.1.3 Gastos deducibles

No existen gastos deducibles.

3.2.2 Transmision o Amortizacion

3.2.2.1 Tributacién en el IRPF

Los rendimientos generados por la transmision o amortizacion de los Bonos u
Obligaciones del Estado, se calculan por la diferencia entre el precio de
adquisiciéon o suscripcion y el precio de transmiten o amortizan, se consideran
como rendimiento de capital mobiliario y estan integrados en la parte del
ahorro del IRPF, tributando al 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base
liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede de
24.000 € tributa al 27%.

3.2.2.2 Retencién a cuenta

Los rendimientos derivados de la transmision o amortizacion de Bonos y
Obligaciones del Estado no estdn sometidos a retencion a cuenta del IRPF,
salvo en los casos de contratos de cuentas basadas en operaciones sobre
dichos valores ("cuentas financieras") o cuando opere la norma "anti-lavado" de
cupon.



3.2.2.3 Gastos deducibles

El rendimiento podra reducirse en los gastos accesorios de adquisicion y
enajenacion que se justifiquen adecuadamente.

Cuando las ventas o amortizaciones sean de bonos que fueron adquiridos
antes del 20 de enero de 2006, que se beneficiaban de acuerdo con la anterior
ley del IRPF de una reduccion del 40% en la cantidad a integrar en la base
imponible si transcurrian mas de dos afios entre la adquisicion y la enajenacion
0 amortizaciéon del bono, la normativa prevé compensaciones fiscales en el
caso de que el nuevo régimen fiscal le resulte menos favorable que el anterior.

3.3 BONOS Y OBLIGACIONES DE EMPRESAS

Los Bonos y Obligaciones son productos de inversion de renta fija, emitidos por
empresas privadas que buscan financiacion. El cliente hace un préstamo a la
empresa a cambio de recibir intereses en forma de cupones, durante la vida
del Bono u Obligacion.

La diferencia entre ambos productos radica en que los Bonos son instrumentos
con un vencimiento en el corto o medio plazo, las Obligaciones tienen su
vencimiento en el largo plazo.

Analizaremos por separado las tributaciones del cupon, y la transmision o
amortizacion.
3.3.1 Cupon

3.3.1.1 Tributacién en el IRPF

El importe percibidos por el cupdn, tiene la consideracion de rendimiento de
capital mobiliario del ejercicio en que se perciben y estan integrados en la parte
del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la
base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede
de 24.000 € tributa al 27%.

3.3.1.2 Retencién a cuenta
Existe una retencion a cuenta del 21%.
3.3.1.3 Gastos deducibles

Los gasto derivados de la administracion y deposito, entendiendo por tales los
gastos repercutidos por las entidades financieras en contraprestacion de los
servicios prestados de su depdsito y administracion.



3.3.2 Transmision o Amortizacion

3.3.2.1 Tributacion en el IRPF

Los rendimientos generados por la transmision o amortizaciéon de los Bonos u
Obligaciones, se calculan por la diferencia entre el precio de adquisicién o
suscripcion y el precio de transmision o amortizacién, se consideran como
rendimiento de capital mobiliario y estan integrados en la parte del ahorro del
IRPF, tributando al 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre
6.000 € y 24.000 € tributa al 25% vy el tramo que excede de 24.000 € tributa al
27%.

En caso de rendimientos negativos se integran con signo negativo en la base
imponible del ahorro, pudiéndose ser compensados con rendimientos del
capital mobiliario positivo obtenidos en el mismo afio o en los cuatro afos
siguientes.

Si se generan rendimientos negativos pero se adquieren titulos homogéneos
en los dos meses siguientes, o se hubieran adquirido en los meses anteriores a
la transmision, el rendimiento negativo no podra computarse hasta la
transmision definitiva o amortizacion de estos titulos.

3.3.2.2 Retencién a cuenta
No existen retenciones a cuenta.
3.3.2.3 Gastos deducibles

El rendimiento podra reducirse en los gastos accesorios de adquisicion y
enajenacion que se justifiquen adecuadamente.

Cuando las ventas o amortizaciones sean de bonos que fueron adquiridos
antes del 20 de enero de 2006, que se beneficiaban de acuerdo con la anterior
ley del IRPF de una reduccion del 40% en la cantidad a integrar en la base
imponible, si transcurria mas de dos afios entre la adquisicidn y la enajenacion
o amortizacion del bono, la normativa prevé compensaciones fiscales en el
caso de que el nuevo régimen fiscal le resulte menos favorable que el anterior.

3.4 OBLIGACIONES BONIFICADAS

Son titulos de deuda a largo plazo con caracter explicito que goza de un
particular beneficio fiscal. Son emitidos por concesionarias de autopistas y
empresas eléctricas.

3.4.1 Tributacién en el IRPF

Los rendimientos derivados de los cupones de las obligaciones bonificadas, se
consideran como rendimiento de capital mobiliario del ejercicio en que se
perciben y estan integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando al 21%
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hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa
al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

3.4.2 Normativa de aplicacién de beneficios

La aplicacion actual de dicho régimen fiscal especial se encuentra regulada en
la disposicion transitoria undécima del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Sociedades (TRLIS) y en la disposicion transitoria tercera del Real Decreto
1.777/2004, de 30 julio, por el que se aprueba el Reglamento del IS (RIS).

3.4.3 Aplicacion de beneficios

Existe una bonificacién del 95% sobre la retencién aplicada sobre el cobro del
cupoén. A este rendimiento originalmente se le aplica la retencion del 24% que
estaba en vigor a efectos del derogado Impuesto sobre las Rentas del Capital
(IRC), pero bonificada en un 95%, con lo que la retencion efectiva es de un
1,2%.

El contribuyente soporta una retencion efectiva del 1,2% pero consigna en su
declaracion de la Renta un 24%.

Esta ventaja fiscal solo es aprovechable integramente por los inversores que
tengan rentas que generen cuota a pagar en el IRPF y que no se agote por
otros conceptos, como pueden ser las deducciones, ya que la devolucion por
IRPF nunca podra exceder del importe de los pagos a cuenta que en este caso
es 1.2% del rendimiento generado.

3.4.4 Gastos deducibles

Al rendimiento se le puede reducir los gastos derivados de la administracion y
deposito, entendiendo por tales los gastos repercutidos por las entidades
financieras e contraprestacién de los servicios prestados de su deposito y
administracion.

3.5 BONOS CUPON CERO

Son activos que no pagan intereses periédicamente, sino que el pago de
intereses se realizan al vencimiento de la deuda, acumulandose como primas
de amortizacion o transmision, esto permite que el inversor puede elegir el
momento mas adecuado para obtener los rendimientos de su inversion.

3.5.1 Tributacién en el IRPF

El rendimiento derivado de su transmision o reembolso tributa como un
rendimiento de capital mobiliario y estan integrados en la parte del ahorro del
IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base
liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede de
24.000 € tributa al 27%.
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3.5.2 Retencidén a cuenta

No existen retenciones a cuenta.

3.5.3 Gastos deducibles

Los gasto derivados de de la administracién y deposito, entendiendo por tales
los gastos repercutidos por las entidades financieras en contraprestacion de los
servicios prestados de su depdsito y administracion.

Cuando las ventas o amortizaciones sean de bonos que fueron adquiridos
antes del 20 de enero de 2006, que se beneficiaban de acuerdo con la anterior
ley del IRPF de una reduccién del 40% en la cantidad a integrar en la base
imponible, si transcurrian mas de dos afios entre la adquisicion y la
enajenacion o amortizacién del bono, la normativa prevé compensaciones
fiscales en el caso de que el nuevo régimen fiscal le resulte menos favorable
gue el anterior.

3.6 BONOS U OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Son titulos de renta fija que tienen la particularidad de transformase en
acciones de una tercera sociedad o de la misma sociedad que la emite.

3.6.1 Tributacion de IRPF

5.6.1.1 Cupon

El rendimiento derivado del cobro de cupones, tributa como un rendimiento de
capital mobiliario y estan integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando
al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y
24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27 %.

5.6.1.2 Conversion de bonos en acciones

El rendimiento obtenido por la conversién de bonos en acciones se calcula
como la diferencia entre el valor obtenido en esta operacion de conversion y el
valor de adquisicion o suscripcion, tributa como un rendimiento de capital
mobiliario y estan integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo
del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000
€ tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

En caso de rendimientos negativos se integran con signo negativo en la base
imponible del ahorro, pudiéndose ser compensados con rendimientos del
capital mobiliarios positivos obtenidos en el mismo afio o en los cuatro afos
siguientes.




Si se generan rendimientos negativos pero se adquieren titulos homogéneos
en los dos meses siguientes, o se hubieran adquiridos en los meses anteriores
a la transmision, el rendimiento negativo no podra computarse hasta la
transmision definitiva o amortizacion de estos titulos.

En el momento que se produzca la venta de las acciones recibidas, la fecha de
adquisicion a tener en cuenta sera la fecha de la conversion, y el valor de
adquisicion seria el valor de conversion. La tributacion que genera esta
operacion financiera sera analizada en el apartado de acciones.

3.6.2 Retencidén a cuenta

No existen retenciones a cuenta.

3.6.3 Gastos deducibles

Los gasto derivados de la administracién y deposito, entendiendo por tales los
gastos repercutidos por las entidades financieras en contraprestacion de los
servicios prestados de su depdsito y administracion.

Cuando las ventas o amortizaciones sean de bonos que fueron adquiridos
antes del 20 de enero de 2006, que se beneficiaban de acuerdo con la anterior
ley del IRPF de una reduccion del 40% en la cantidad a integrar en la base
imponible, si transcurrian mas de dos afios entre la adquisicion y la
enajenacion o amortizacién del bono, la normativa prevé compensaciones
fiscales en el caso de que el nuevo régimen fiscal le resulte menos favorable
gue el anterior.

3.7 PAGARES DE EMPRESA

Son activos de renta fija con rendimiento implicito que no estan avalado por el
FROB, su vencimiento es inferior a 18 meses y son emitidos por empresas del
sector privado tanto financieras como no financieras, comunidades autbnomas
0 ayuntamientos.

3.7.1 Tributacién de IRPF
El rendimiento derivado de su transmision, reembolso o amortizacion del
pagare se tributan como un rendimiento de capital mobiliario y estan
integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los

6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y
el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

3.7.2 Retencién a cuenta

No existen retenciones a cuenta.
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3.7.3 Gastos deducibles

Los gasto derivados de de la administraciéon y depésito, entendiendo por tales
los gastos repercutidos por las entidades financieras en contraprestacion de los
servicios prestados de su depdsito y administracion.

3.8 REPOS DE EMPRESA

Son operaciones de venta con pacto de recompra sobre valores de renta fija a
vencimiento. El inversor compra temporalmente un activo a una entidad
financiera, pactando de antemano el precio de recompra.

3.8.1 Tributacion de IRPF

El rendimiento derivado de su transmision, reembolso o amortizacion, tributan
como un rendimiento de capital mobiliario y estan integrados en la parte del
ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la
base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede
de 24.000 € tributa al 27%.

3.8.2 Retencidn a cuenta

No existe retencion, excepto la transmision de titulos no negociados en
mercados secundarios 0 no representados mediante anotaciones en cuenta
gue se aplica una retencion a cuenta del 21%.

3.8.3 Gastos deducibles

Los gasto derivados de de la administraciéon y depésito, entendiendo por tales
los gastos repercutidos por las entidades financieras en contraprestacién de los
servicios prestados de su depdsito y administracion.

3.9 PARTICIPACIONES PREFERENTES Y OBLIGACIONES
SUBORDINADAS

Son emisiones de deuda emitida por las entidades financieras que cotizan en el
mercado de renta fija, que otorgan a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y generalmente no acumulativa,

La remuneracion est4d condicionada a la obtencion de beneficio distribuible
suficiente por parte del emisor en el ejercicio anterior al pago de dividendos, y a
las limitaciones impuestas por la hormativa bancaria sobre recursos propios.
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3.9.1 Tributacion de IRPF

Tanto el rendimiento derivado del cupoén periddico, como el rendimiento por su
transmision, reembolso o amortizacién tributan como un rendimiento de capital
mobiliario y estan integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo
del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000
€ tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27 %.

En caso de rendimientos negativos se integran con signo negativo en la base
imponible del ahorro, pudiéndose ser compensados con rendimientos del
capital mobiliario positivos obtenidos en el mismo afio o en los cuatro afos
siguientes.

3.9.2 Retencidn a cuenta

El rendimiento derivado del cupon periddico esta sujeto a una retencion a
cuenta del 21%.

El rendimiento generado por la venta no esta sujeto a retencion si estaban
negociadas en un mercado secundario.

3.9.3 Gastos deducibles

Se consideran gastos a deducir, los gastos por la administracién y depésito, y
en caso de transmision, los gastos de adquisicion y transmision que se
acrediten adecuadamente.

3.9.4 Fiscalidad de recompray arbitraje

A continuacién vamos a diferenciar entre la fiscalidad de la situacion de
recompra y la situacion de arbitraje que en estos productos financieros se han
producido en los Ultimos afios tras las malas préacticas realizadas por las
entidades bancarias en la comercializacion de estos productos.

3.9.4.1 Fiscalidad de larecompra

Cuando las entidades bancarias ejercieron recompra para estos productos y
canje por acciones de la entidad.

3.9.4.1.1 Tributacion en el IRPF

El rendimiento se calcula entre la diferencia del conste de las participaciones
preferentes u obligacion subordinada y el precio de las acciones por las que se
realiza el canje, este rendimiento tributan como un rendimiento de capital
mobiliario y estan integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo
del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000
€ tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.
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En caso de rendimientos negativos se integran con signo negativo en la base
imponible del ahorro, pudiéndose ser compensados con rendimientos del
capital mobiliario positivos obtenidos en el mismo afio o en los cuatro afios
siguientes.

En el momento que se produzca la venta de las acciones recibidas, la fecha de
adquisicion a tener en cuenta sera la fecha de la conversion, y el valor de
adquisicion sera el valor de conversion. La tributacion que genera esta
operacion financiera sera analizada en el apartado de acciones.

3.9.4.2 Fiscalidad del arbitraje

En muchos casos se ha ejercido arbitraje, dénde el laudo reconoce la nulidad
del contrato inicial de adquisicion de preferentes o deuda subordinada. El
efecto de esta nulidad es la devolucién de las prestaciones con las que se
adquirieron estos productos financieros.

Para evitar tener que presentar declaraciones complementarias y asi optimizar
el tratamiento fiscal, se fija que el contribuyente tribute por el rendimiento de
capital mobiliario negativo, siendo este calculado como la diferencia entre la
cantidad maxima a restituir y el precio de adquisicion de los hibridos.

Este rendimiento negativo se integra en la base imponible del ahorro
pudiéndose ser compensados con rendimientos del capital mobiliario positivos
obtenidos en el mismo afio o en los cuatro afos siguientes.

El resto de operaciones intermedias, como la operacibn de recompra,
suscripcion y en su caso venta de las acciones del canje, careceran de
relevancia tributaria.

4. TITULOS DE RENTA VARIABLE

Son productos financieros donde no se conoce la rentabilidad en el momento
de adquisicion, ya que esta depende de numerosos factores tales como el
despefio de una empresa, el comportamiento del mercado, la evolucion de la
economia, etc.

4.1 ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES

Las acciones y participaciones son parte alicuotas de capital social de una
empresa. Se consideran acciones cuando se trata de una sociedad anénima y
participaciones cuando es una sociedad limitada.

Los rendimientos de estos titulos de renta variable pueden ser via dividendos o
por transmision de acciones y participaciones.
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4.1.1 Tributacion en el IRPF

41.1.1 Dividendos

Se consideran como rendimiento de capital mobiliario, y estan integrados en la
parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo
de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que
excede de 24.000 € tributa al 27%.

Existe una exencién para los primeros 1.500 euros de dividendos. Esta
exencion no se aplica si los dividendos proceden de acciones que fueron
adquiridas dentro de los dos meses anteriores al cobro de los dividendos, si
esas acciones u otras homogéneas se transmiten dentro de otro plazo de dos
meses posteriores al cobro de los dividendos. Si se trata de dividendos de
acciones no cotizadas en Bolsa, estos plazos son de 1 afio.

4.1.1.2 Transmisiones de acciones y participaciones

El rendimiento por transmision de acciones, se calcula por la diferencia entre el
importe obtenido en la venta y el satisfecho en la adquisicion utilizando el
método FIFO, se consideran como una ganancia o pérdida patrimonial. Esta
ganancia o pérdida patrimonial tributa de diferente manera dependiendo de si
su periodo de generacion es inferior o igual a un afio 0 es superior a un afo.

4.1.1.2.1 Periodo de generacién menor o igual un afo

La ganancia o pérdida patrimonial se determina por diferencia entre el importe
de transmisiéon y el valor de adquisicion, utilizandose el método FIFO. Estas
pérdidas y ganancias patrimoniales se integran en la Base Imponible General
del IRPF, tributando al tipo marginal del contribuyente, que puede ir desde el
24,75% hasta el 52%.

En caso de pérdidas patrimoniales obtenidas con la transmisién de acciones,
estas pueden ser compensadas siguiendo el siguiente procedimiento:

Primero, se compensan con las ganancias patrimoniales que deban integrarse
en la renta general.

Después, en caso de que queden pérdidas pendientes de compensacion, se
procedera a compensarse con el saldo positivo de los rendimientos e
imputaciones de rentas integrantes de la renta general obtenidos en el periodo,
con el limite maximo del 10 por 100 de dicho saldo positivo.

Finalmente, si después de realizar estas operaciones aun quedan pérdidas
pendientes de compensacion, podran compensarse durante los 4 ejercicios
siguientes, en mismo orden descrito.
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La normativa del IRPF (art. 33.5.f de la Ley) establece que si se genera una
pérdida patrimonial por transmisién de acciones cotizadas, pero se adquieren
titulos homogéneos en los dos meses siguientes, o se huiran adquiridos en los
meses anteriores a la transmisién, el rendimiento negativo no podra
computarse hasta la transmision definitiva o amortizaciéon de estos titulos.

4.1.1.2.2 Periodo de generacion mayor a un afo

Las ganancias patrimoniales obtenidas en la transmisién de acciones con mas
de un afno de antigiiedad se integran en la Base Imponible del Ahorro del IRPF,
tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre
6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al
27%.

Las pérdidas patrimoniales con periodo de generacién superior al afio, se
compensan exclusivamente con ganancias patrimoniales con periodo de
generacion superior al afio, generadas en el mismo o en los cuatro afos
siguientes.

El saldo negativo de las pérdidas patrimoniales derivadas de la transmision de
elementos patrimoniales con antigledad  superior al afio sélo puede
compensarse con el saldo positivo del mismo tipo de ganancias con antigiedad
superior a un afio, obtenidas en el mismo afio o en los cuatros afios siguientes.

Las pérdidas pendientes de compensacion anteriores al 1 de enero de 2013,
s6lo podran compensarse con saldos positivos de ganancias con antigiiedad
superior a un afio.

Para acciones cotizadas en determinados mercados secundarios oficiales de
valores, adquiridas antes al 31 de diciembre de 1994, Unicamente aplicables a
la ganancia obtenida hasta el 20 de enero de 2006, tomandose como
referencia objetiva de calculo el valor liquidativo a 31 de diciembre del 2005, se
establece un coeficiente reductor del incremento del patrimonio del 25% por
cada afio de tenencia que exceda de dos, redondeado por exceso, hasta el
31/12/1994. En caso que las acciones no coticen en los mercados
anteriormente mencionados la reduccion sera del 14,28%.

4.1.2 Retencidon a cuenta

4.1.2.1 Dividendos
Estos rendimientos soportan una retencién a cuenta del 21%.

4.1.2.2 Transmisiones de acciones y participaciones

No existen retenciones a cuenta.
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4.1.3 Gastos deducibles

4.1.3.1 Dividendos

Se consideran gastos a deducir, los gastos por la administracion y depdsito,
pero en ningun caso seran deducibles los gastos derivados de una gestion
discrecional o personalizada de cartera de inversion.

4.1.3.2 Transmisiones de acciones y participaciones

Se consideran gastos a deducir, los derivados de la transmision y los gastos
de adquisicion, estos serdn considerados como mayor valor de compra, Yy
tendran que estar debidamente acreditados.

4.2 FONDOS DE INVERSION

Es un instrumento de ahorro de renta variable, en el cual numerosos inversores
aportan dinero para invertir de forma conjunta. EI patrimonio formado por
estas aportaciones no tiene personalidad juridica, se divide en participaciones
gue es gestionado por una sociedad gestora de instituciones de inversiones
colectivas, cuya mision es conseguir la maxima rentabilidad posible.

Los podemos dividir en fondos de inversion de acumulacion, cuando los
beneficios obtenidos son acumulados y fondos de inversién de reparto, cuyos
beneficios son distribuidos entre sus participes de forma periddica.

Los fondos de inversién pueden invertir en productos financieros de toda indole
como acciones, divisas, renta fija... o en productos no financieros como bienes
inmuebles, arte, etc.

El mayor atractivo de los fondos de inversién es el beneficio fiscal del que
gozan, que permite realizar traspasos entre fondos, sin tener que tributar por
ellos, hasta que se produzca el reembolso final.

4.2.1 Tributacion en el IRPF

4211 Rendimientos distribuidos

Se clasifican como rendimientos de capital mobiliario en categoria de
dividendos o beneficios obtenidos por la participacion en entidades, y estan
integrados en la parte del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los
6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y
el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.
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No gozan de la exencidon de los 1.500 euros, puesto que no se produce efecto
de doble imposicion.

4.2.1.2 Rendimientos por venta o reembolso

El rendimiento se calcula por la diferencia entre el importe obtenido en el
reembolso o venta y el satisfecho en la adquisicion utilizando el método FIFO,
se consideran como una ganancia o pérdida patrimonial. Esta ganancia o
pérdida patrimonial tributa de diferente manera dependiendo de si su periodo
de generacion es inferior o igual a un afio o es superior a un afio.

4.2.1.2.1 Periodo de generaciéon menor o igual un afo

Las pérdidas y ganancias patrimoniales se integran en la Base Imponible
General del IRPF, tributando al tipo marginal del contribuyente, que puede ir
desde el 24,75% hasta el 52%.

En caso de pérdidas patrimoniales obtenidas con la transmision de acciones,
estas pueden ser compensadas siguiendo el siguiente procedimiento:

Primero, se compensan con las ganancias patrimoniales que deban integrarse
en la renta general.

Después, en caso de que queden pérdidas pendientes de compensacion, se
procedera a compensarse con el saldo positivo de los rendimientos e
imputaciones de rentas integrantes de la renta general obtenidos en el periodo,
con el limite maximo del 10 por 100 de dicho saldo positivo.

Finalmente, si después de realizar estas operaciones aun quedan pérdidas
pendientes de compensacion, podran compensarse durante los 4 ejercicios
siguientes, en mismo orden descrito.

Si se genera una pérdida patrimonial por transmision, pero se adquieren titulos
homogéneos en los dos meses siguientes, o se hubieran adquirido en los
meses anteriores a la transmision, el rendimiento negativo no podra
computarse hasta la transmision definitiva o amortizaciéon de estos titulos.

4.2.1.2.2 Periodo de generacion mayor aun afo

Las ganancias o pérdidas patrimoniales con periodo de generacion superior al
afo se integran en la Base Imponible del Ahorro del IRPF, tributando al tipo del
21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 €
tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

Las pérdidas patrimoniales con periodo de generacion superior al afio, se
compensan exclusivamente con ganancias patrimoniales con periodo de
generacion superior al afio, generadas en el mismo o en los cuatro afios
siguientes.
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El saldo negativo de las pérdidas patrimoniales derivadas de la transmision de
elementos patrimoniales con antigiedad  superior al afio sélo puede
compensarse con el saldo positivo del mismo tipo de ganancias con antigiiedad
superior a un afio, obtenidas en el mismo afio o en los cuatros afios siguientes.

Las pérdidas patrimoniales pendientes de compensacion anteriores al 1 de
enero de 2013, s6lo podran compensarse con saldos positivos de ganancias
con antigliedad superior a un afio.

Para valores adquiridos antes al 31 de diciembre de 1994, Unicamente
aplicables a la ganancia obtenida hasta el 20 de enero de 2006, tomandose
como referencia objetiva de célculo el valor liquidativo a 31 de diciembre del
2005, se establece un coeficiente reductor del incremento del patrimonio del
14,28% por cada afio de tenencia que exceda de dos, redondeado por exceso,
hasta el 31/12/1994.

4.2.2 Retencidn a cuenta

Tanto los rendimientos distribuidos por los fondos de inversion como las
plusvalias generadas reembolso de fondos de inversion son objeto de retencion
al 21%.

4.2.3 Gastos deducibles

Se consideran gastos a deducir, los gastos de adquisicion y transmision que se
acrediten adecuadamente y los gastos de de administracion y depdésito de
valores negociables en el caso de rendimientos distributivos.

4.3 FONDOS DE INVERSION GARANTIZADOS

Son fondos de inversién que garantizan parte o todo el capital invertido més un
porcentaje de rentabilidad media del indice o indices al que van ligados.

En estos fondos podemos percibir rendimientos por transmisién de las
participaciones o por la garantia.

Segun quien sea el beneficiario de la garantia podemos distinguir dos tipos de
fondos garantizados: Fondos en los que la garantia es interna, (el propio fondo
lo garantiza), o si la garantia es externa (garantia se instrumenta a favor del
propio participe).
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4.3.1 Tributacién en el IRPF
4.3.1.1 Rendimientos por transmision de las participaciones

La fiscalidad de estos rendimientos dependera de si su periodo de generacion
es menor o igual a un afio donde las pérdidas y ganancias se integran en la
Base Imponible General del IRPF, tributando al tipo marginal del contribuyente,
gue puede ir desde el 24,75% hasta el 52%, o si es superior a un afio, donde
las ganancias o pérdidas patrimoniales se integran en la Base Imponible del
Ahorro del IRPF, tributando desde un 21% hasta el 27% segun tramo, con las
reglas expuestas en el apartado 6.2.

4.3.1.2 Rendimientos por garantia interna

Cuando la rentabilidad del fondo es inferior a la garantizada, el rendimiento
percibido sera considerado como ganancias patrimoniales integrandose en la
Base Imponible del Ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000
€, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% vy el
tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

4.3.1.3 Rendimientos por garantia externa

Cuando la rentabilidad del fondo es inferior a la garantizada, el rendimiento
percibido sera considerado como rendimientos de capital mobiliario
integrandose en la Base Imponible del Ahorro del IRPF, tributando al tipo del
21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 €
tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

4.3.2 Retencién a cuenta

Tanto los rendimientos producidos por reembolso del fondo de inversion, como
los ocasionadas en el caso de garantia, estan sujetas a una retencion a cuenta
del 21%.

4.3.3 Gastos deducibles

Se consideran gastos a deducir, los gastos de adquisicion y transmisiéon que se
acrediten adecuadamente.
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5. Productos de seguros de vida-ahorro

5.1 SEGUROS INDIVIDUALES DE VIDA

Son productos de ahorro que no entran dentro de las garantias del Fondo de
Garantias en caso de quiebra de la empresa que gestiona, su capital suele
estar garantizado y es el resultado de la capitalizacion de las primas pagadas
por el cliente que ha suscrito el seguro, las cuales no son deducibles.

Esta prestacion puede ser en forma de capital o de renta, aunque también
puede percibirse de una forma mixta.

Cuando la prestacién se produce en forma de renta hay que distinguir entre
productos de rentas inmediatas, si la renta se percibe inmediatamente después
de satisfacer la prima y productos de rentas diferidas, si se perciben después
de un tiempo de satisfacer la prima.

5.1.1 Fiscalidad

Los seguros individuales de vida pueden ser gravados por el IRPF o por el
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD). Depende de si el tomador es
el mismo que el beneficiario 0 no, y si la prestacién es percibida en forma de
capital o de renta como podemos ver en los siguientes cuadros.

Cuadro: 5.1

PRESTACIONES EN FORMA DE CAPITAL | IMPUESTO
Si Tomador = Beneficiario IRPF

Si Tomador # Beneficiario ISD

Fuente: elaboracion propia a partir de la guia afi

Cuadro: 5.2

PRESTACIONES EN FORMA DE RENTA IMPUESTO
Si Tomador = Beneficiario IRPF

Si Tomador # Beneficiario | ISD

(Adquisicion de larenta mortis causa)

Si Tomador # Beneficiario
(Adquisicion de la renta inter vivos)

- Enla constituciéon de la renta ISD

- Enla percepcion de la renta IRPF

Fuente: elaboracion propia a partir de la guia afi
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5.1.1.1 Tributacion de IRPF

5.1.1.1.1 Prestacion en forma de capital

Capital percibido — primas satisfechas = RCM

Tributa como un rendimiento de capital mobiliario y esta integrado en la parte
del ahorro del IRPF, tributando al tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la
base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede
de 24.000 € tributa al 27%.

Si se dan rendimientos negativos, se integran como rendimiento de capital
mobiliario con signo negativo pudiendo ser compensado con rendimientos del
capital mobiliario positivo del mismo afo y de los cuatro afios siguientes.

En caso de rescate parcial, se utlizara el método FIFO para calcular el
rendimiento del capital mobiliario.

5.1.1.1.2.1 Prestacién en forma de renta vitalicia: rentas inmediatas

El rendimiento a integrar en la renta del ahorro es el resultado de aplicar la
siguiente tabla de porcentajes que depende de la edad del perceptor al
constituirse la renta y permanecera constante durante toda su vigencia:

Cuadro: 5.3

| EDAD %
Entre 40 y 49 aios 35%
Entre 50 y 59 aiios 28 %
Entre 60 y 65 aiios 24 %
Entre 66 y 69 aiios 20 %
Mayor de 70 aiios 8%

Fuente: elaboracién propia a partir de la guia afi

Este rendimiento tributa como capital mobiliario, tributando al tipo del 21%
hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa
al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

5.1.1.1.2 .2 Prestacién en forma de renta vitalicia: rentas diferidas

El tratamiento que reciben es el mismo que las rentas inmediatas teniendo en
cuenta la rentabilidad del periodo de diferimiento, ya que este no va tributando
mediante se va generando, sino que se distribuye linealmente durante los diez
primeros afios de cobro de la renta vitalicia.

Por lo que el rendimiento de capital mobiliario, después de aplicar la tabla de
porcentajes de integracion segun la edad, tributa entre el 21%-27%.
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5.1.1.1.3.1 Prestacion en forma de renta temporal: rentas inmediatas

El rendimiento a integrar en la renta del ahorro es el resultado de aplicar la
siguiente tabla de porcentajes que depende de la duracion de la renta:

Cuadro: 5.4
 DURACION DE LARENTA %
Renta <5 afios 12 %

Renta > 5 ainos < 10 aios 16 %
Renta >10 afos<15afios 20%

Renta > 15 aiios 25%

Fuente: elaboracion propia a partir de la guia afi

Este rendimiento tributa como capital mobiliario, tributando al tipo del 21%
hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y 24.000 € tributa
al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

5.1.1.1.3.2 Prestacion en forma de renta temporal: rentas diferidas

El tratamiento que reciben es el mismo que las rentas inmediatas teniendo en
cuenta la rentabilidad del periodo de diferimiento, ya que este no va tributando
mediante se va generando, sino que se distribuye durante los afos que se
cobra la renta con un maximo de diez.

Por lo que el rendimiento de capital mobiliario, después de aplicar la tabla de
porcentajes de integracién del rendimiento segun la duracién de la renta, tributa
entre el 21%-27%.

5.1.1.4 Rescate

Cuando se ejerce el rescate de un producto de renta temporal o vitalicia se
realiza una regularizacion tal que se tributa por:

RCM = Importe del rescate + Rentas satisfechas hasta el rescate - Primas satisfechas
- Cuantias que hayan tributado como RCM.

Este rendimiento tributa como rendimiento de capital mobiliario y no se le aplica
ninguna reduccion, tributando entre el 21%-27%.

Si en el rescate existen rentas constituidas antes del 1 de enero de 1999, para
el calculo de los rendimientos del capital mobiliario producidos por el rescate se
tienen que restar la rentabilidad obtenidas hasta la fecha de constitucién de la
renta.
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5.1.15 Retencién a cuenta

Tanto las prestaciones en forma de capital como las de forma de renta, son
objeto de una retencion del 21%.

5.1.1.6 Gastos deducibles
Las primas pagadas no son deducibles.

Para contratos establecidos antes de 20 de enero de 2006, la Ley 35/2006
regula una compensacion fiscal por la eliminacién de las reducciones del 40%
0 75% si el rendimiento se ha generado en mas de 2 0 5 afios respectivamente
desde el pago de la primera prima.

Para primas pagadas antes del 31 de diciembre de 1994, existe un régimen
transitorio, por el cual a los rendimientos generados antes de 20 de enero de
2006 se reducira en un 14,28% por cada afio, que exceda de 2, que medie
entre el abono de la primay el 31 de diciembre de 1994.

5.1.1.6.1 Tributacién en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

En los casos donde el tomador no es el mismo que el beneficiario, las
percepciones estan sujetas al impuesto sobre Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (ISD)

5.1.1.6.1.1 Las prestaciones por causa de muerte, se acumula al resto de
cantidades heredadas.

Distinguimos entre percepciones en forma de capital o de renta:

= Percepcién en forma de capital: se imputa en la base imponible el
importe cobrado.

= Percepcién en forma de renta: se incluye en la base imponible el valor
actual actuarial de la misma.

Existe una reduccion del 100% con un limite de 9.195,49 euros, cuando su
parentesco con el contratante fallecido sea el de coényuge, ascendiente,
descendiente, adoptante o adoptado, esta reduccion es Unica por sujeto pasivo,
con indiferencia del nUmero de seguros que reciba.
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5.1.1.6.1.2 Las prestaciones percibida por el beneficiario por
sobrevivencia del asegurado o por fallecimiento del asegurado
cuando la persona sea distinta al contratante tributara como
una donacion.

5.1.1.7 Prestaciones de jubilacién e invalidez

Estas prestaciones tributaran como rendimientos de capital mobiliario en la
base imponible del ahorro del IRPF, tributando entre el 21%-27%. Cuando la
cuantia de la prestaciéon es superior a las primas pagadas y ademas se
cumplan los siguientes requisitos:

+ Las contingencias que pueden dar lugar a las prestaciones seran:

= Jubilacion.

= Incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual
0 absoluta y permanente para todo trabajo, y la gran invalidez.

= Muerte del beneficiario, siempre que puedan generar derecho a
prestaciones de viudedad, orfandad o a favor de otro herederos.

+ Durante toda la vigencia del seguro no se podra movilizar las provisiones
del contrato.

+ El contrato de seguro se haya establecido, como minimo dos afios antes
de la fecha de jubilacion.

De no cumplir alguno de estos requisitos estas prestaciones tributaran como
rendimientos del trabajo, tributando en la base imponible general del IRPF,
tributando al tipo marginal del contribuyente, que puede ir desde el 24,75%
hasta el 52%.

Para contratos formalizados antes de 20 de enero de 2006, la Ley 35/2006
regula una compensacion fiscal por la eliminacion de las reducciones del 40%
0 75% si el rendimiento se ha generado en mas de 2 0 5 afios respectivamente
desde el pago de la primera prima.

Para primas pagadas antes del 31 de diciembre de 1994, existe un régimen
transitorio, por el cual a los rendimientos generados antes de 20 de enero de
2006 se reducird en un 14,28% por cada afio, que exceda de 2, que medie
entre el abono de la primay el 31 de diciembre de 1994.
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5.2 UNIT LINKED

Son seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo de la inversion, ya
gue es quien decide en que activos invertir las primas aportadas, pudiendo
modificar las inversiones realizadas con posterioridad.

Los rendimientos pueden tributar de dos maneras en el IRPF, bajo el régimen
general en el que existen unos requisitos que deben cumplirse, bajo régimen
especial, cuando no se cumplen.

5.2.1 Régimen general

A los rendimientos se le aplica el régimen de seguros segun sean seguros de
renta o de capital de la forma expuesta en el apartado 5.1, tributando como
rendimientos de capital mobiliario cuando el tomador rescate la inversion,
tributando entre el 21%-27%.

Los requisitos que debe cumplirse durante toda la vigencia del contrato para
gue se aplique el régimen general son:

» Que no se otorgue al tomador la facultad de modificar las inversiones que
afecten a la pdliza.

» Que las provisiones matematicas se encuentren invertidas en:

= Acciones 0 participaciones de instituciones de inversion colectiva,
predeterminadas en los contratos, siempre que se trate de instituciones
de inversion colectiva adaptadas a la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva, o amparadas por la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20
de diciembre de 1985.

= Conjuntos de activos reflejados de forma separada en el balance de la
entidad aseguradora, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- La determinacion de los activos integrantes de cada uno de los
distintos conjuntos de activos separados correspondan a la entidad
aseguradora.

- Lainversion de las provisiones debera efectuarse en los activos aptos
para la inversién de las provisiones técnicas, recogidos en el articulo 50
del Reglamento de ordenacion y supervision de los seguros privados,
aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, con
excepcion de los bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

- Las inversiones de cada conjunto de activos deberan cumplir los limites
de diversificacion y dispersion establecidos, con caracter general, para
los contratos de seguro por el texto refundido de la Ley de ordenacion y
supervision de los seguros privados aprobado por el Real Decreto
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Legislativo 6/2004, de 5 de marzo, su Reglamento, aprobado por el
Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, y demas normas que se
dicten en desarrollo de aquélla, se entenderda que cumplen tales
requisitos aquellos conjuntos de activos que traten de desarrollar una
politica de inversion caracterizada por reproducir un determinado indice
bursatii o de renta fija representativo de algunos de los mercados
secundarios oficiales de valores de la Union Europea.

El tomador Unicamente tendra la facultad de elegir, entre los distintos
conjuntos separados de activos, en cuales debe invertir la entidad
aseguradora la provisibn matematica del seguro, pero en ningun caso
podrd intervenir en la determinacion de los activos concretos en los
gue, dentro de cada conjunto separado, se invierten tales provisiones.

El tomador o el asegurado podran elegir, de acuerdo con las
especificaciones de la pdliza, entre las distintas instituciones de
inversion colectiva o conjuntos separados de activos, expresamente
designados en los contratos, sin que puedan producirse
especificaciones singulares para cada tomador o asegurado.

5.2.2 Régimen especial

Cuando no se cumplen los requisitos, los rendimientos percibidos se imputan
anualmente como rendimientos de capital mobiliario, calculandose como la
diferencia entre el valor liquidativo de los activos afectos a la pdliza al final y al
comienzo del periodo impositivo. A estos rendimientos no se le aplican ninguna
reduccion.

El importe imputado minorara el rendimiento derivado de la percepcion de
cantidades en estos contratos.

PLANES INDIVIDUALES DE AHORRO SISTEMATICO (PIAS)

Son productos de rentas diferidas sujetos a las siguientes restricciones que de
cumplirlas, les permite disfrutar de ventajas fiscales:

Maximo anual de aportaciones 8.000€.

Maximo total de aportaciones 240.000€.

Un periodo aportaciones minimo de diez afios.

Al vencimiento se debera constituir una renta vitalicia.

5.3.1 Tributacién en el IRPF

Las prestaciones tributan como rendimientos de capital mobiliario previa
aplicacion de la tabla de porcentajes que depende de la edad del perceptor al
constituirse la renta, integrandose en la parte del ahorro del IRPF, tributando al
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tipo del 21% hasta los 6.000 €, el tramo de la base liquidable entre 6.000 € y
24.000 € tributa al 25% y el tramo que excede de 24.000 € tributa al 27%.

Tiene la peculiaridad de que la rentabilidad del diferimiento no tributa.

En caso de que se anticipe de forma parcial o total, el cobro de las
disposiciones realizadas de los derechos economicos derivados de la renta
vitalicia se produce la perdida de la exencion fiscal de la renta generada al
constituirse la misma.

5.3.2 Retencién a cuenta

Tienen una retencioén a cuenta del 21%.

5.3.3 Gastos deducibles

Se consideran gastos a deducir, los gastos de adquisicion y transmision que se
acrediten adecuadamente.

5.4 PLANES DE PENSIONES Y PLANES DE PREVISION
ASEGURADOS (PPA)

Los planes de pensiones son un producto financiero de ahorro prevision que se
constituyen para la cubrir las contingencias de jubilacion, incapacidad,
fallecimiento y dependencia.

Los planes de prevision asegurados son un producto financiero que tienen una
naturaleza hibrida entre los seguros de vida y los planes de pensiones, que
garantizan a sus suscriptores el capital invertido mas un rendimiento fijo, que al
igual que los planes de pensiones se constituyen para la cubrir las
contingencias de jubilacion, incapacidad, fallecimiento y dependencia.

54.1 Aportaciones a planes de pensiones y PPA

Las aportaciones a los planes de pensiones y planes de prevision asegurados
reducen la base imponible, pero esta reduccion sujeta a una doble limitacion
pudiéndose reducir la menor cantidad de las dos:

= Una aportacion maxima de 10.000 euros al afio para personas menores
de 50 afios, y una aportacion de 12.500 euros al afilo como maximo
para las personas de 50 afios 0 mas.

= El 30 % de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas, para los menores de 50 afios, y del 50 % para personas de
50 afios 0 mas.
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En caso de que las aportaciones sobrepasen estos limites, podran aplicarse en
las declaraciones de los cinco afios siguientes con los mismos limites.

5.4.1.1 Aportaciones a favor de personas discapacitadas

Se pueden efectuar aportaciones a planes de pensiones a favor de personas
con un grado de minusvalia psiquica igual o superior al 33% o fisica o sensorial
igual o superior al 65%.

La cuantia maxima de aportaciones por los participes discapacitados sera de
24.250 euros anuales.

La cuantia maxima de aportaciones por cada persona a favor del discapacitado
sera de 10.000 euros anuales siempre que exista relacion de parentesco hasta
tercer grado, sin perjuicio de las aportaciones de su propio plan de pensiones.

Cuando existan aportaciones del participe y de los familiares, primero se tiene
en cuenta la aportacion del discapacitado y luego se repartiran las aportaciones
de los familiares proporcionalmente hasta agotar el limite de 24.250 euros.

5.4.1.1 Aportaciones a favor del cényuge

La cuantia maxima a deducir es de 2.000 euros anuales, sin perjuicio de las
aportaciones de su propio plan de pensiones.

Para poder reducirse la base imponible es necesario que el cényuge no
obtenga rentas a integrar en se base imponible o que sean menores de 8.000
euros.

En caso de superar la aportaciones previstas por ley, estas pueden ser
reducidas por el cényuge-participe con el limite general de su base imponible, y
si esta fuese insuficiente podra reducirse por el conyuge-participe en los cinco
afnos siguientes.

Las aportaciones realizadas a favor del cényuge no son consideradas
donaciones.

54.2 Tributacion de las percepciones

Las percepciones se pueden cobrarse en forma de capital tanto inmediato
como diferido, en forma de renta o de forma mixta, en todas estas formas las
prestaciones recibidas son consideradas como rendimientos del trabajo, que
se integran en la Base Imponible General del IRPF, tributando al tipo marginal
del contribuyente, que puede ir desde el 24,75% hasta el 52%.

Cuando se perciba las prestaciones por causa de muerte de muerte del
participe, estas tributaran como rendimientos del trabajo.
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6. EL IMPUESTO SOBRE EL PATRIMONIO

El Impuesto sobre el patrimonio, es un tributo de caréacter directo y naturaleza
personal, que grava el patrimonio neto de las personas fisicas. Este impuesto
se restableci6 como medida extraordinaria para los afios 2012 y 2013 siendo
prorrogado por el gobierno para el afio 2014.

Las exenciones que goza este impuesto son:

= Exencion de hasta 300.000 euros en vivienda habitual.
= Solo se tributara si el patrimonio es superior a 700.000 euros.

Todos los productos financieros analizados en el trabajo estan sujetos al pago
del impuesto sobre el patrimonio a excepcion los derechos consolidados de los
planes de pensiones y PPA durante el periodo de aportacion.

7. REFORMA FISCAL

En este apartado nuestro objetivo es analizar como afecta a los productos
financieros, la reforma fiscal aprobada en el anteproyecto de Ley, realizada el
20 de junio de 2014 por el gobierno, que entraria en vigor el 1 de enero de
2015. Sin olvidarnos de que es un anteproyecto, por lo que lo expuesto a
continuacion puede dar lugar a cambios.

7.1 Reduccion de los gravamenes al ahorro

Se produce una reduccién progresiva de los gravamenes al ahorro hasta
situarse a niveles de 2011 como podemos observar en el cuadro 9.1.

Cuadro: 7.1 FISCALIDAD DEL AHORRO 2015Y 2016

Ganancias Tipo a aplicar

Desde Hasta 2014 2015 2016
0 6.000 21% 20% 19%
6.000 24.000 25% 22% 21%
24.000 50.000 27% 22% 21%
Mas de 50.000 27% 24% 23%
Fuente: elaboracién propia .

7.2 Agrupacion de ganancias patrimoniales

Se elimina la distincién entre ganancias y patrimoniales generadas en menos 0
igual a un afio y las generadas a mas de una afo, con esta medida todas las
ganancias y pérdidas patrimoniales se incluyen en la base del ahorro.
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Se permitirA compensar las ganancias o pérdidas patrimoniales con
rendimiento de capital mobiliario y viceversa, siguiendo el siguiente orden:

En primer se compensan los rendimientos mobiliarios, por una parte, y las
ganancias o pérdidas patrimoniales, por otra, en caso de que alguna de estas
dos categorias tuviera saldo negativo, se podria compensar con el saldo
positivo de la otra, sujetos a los siguientes limites, que seran del 10%, 15%,
20% y 25% en los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

7.3 Dividendos

A partir del 1 de enero del 2015, se elimina la exencion para los primeros 1.500
euros de rendimientos percibidos via dividendo que estaba en vigor para evitar
la doble imposicion que se producia en estos rendimientos.

7.4 Creacion de un nuevo producto de ahorro

Es denominado como “ahorro 5” y Estd instrumentado mediante cuenta
bancaria o seguro de ahorro, creado para incentivar el ahorro a medio y largo
plazo, que si cumple los siguientes requisitos la rentabilidad obtenida estara
exenta.

Requisitos:
= El capital tendra que estar garantizado como minimo en un 85%.
= La aportacion maxima sera de 5.000 euros anuales.
= Mantenimiento del ahorro como minimo 5 afos.

7.5 Cambios en los planes de pensiones

Se reduce el limite maximo de aportaciones a los planes de pensiones que
pasan de 10.000 euros o0 12.000 euros para los mayores de 50 afios, a solo
8.000 euros sin tener en cuenta la edad.

En cuanto al rescate en forma de capital, a partir de 2015, solo se mantendra la
reduccion del 40% para las aportaciones realizadas antes a 2006, cuando el
rescate se realice antes de que pasen dos afios de la contingencia.

7.6 Eliminacion de los coeficientes de abatimiento de 1994

Todos los productos financieros que hemos analizado gozaban de un régimen
transitorio que reducia su tributacion proporcionalmente hasta 2006, con la
nueva reforma este régimen desaparecera.
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8. CONCLUSIONES

El objetivo del trabajo era analizar el tratamiento fiscal de los principales
productos financieros, prestando especial atencion a la tributacion de los
ahorradores, por ese motivo hemos analizado como tributan los distintos
productos financieros en el IRPF, para que a través del conocimiento de la
fiscalidad, los ahorradores puedan optimizar la rentabilidad de sus inversiones.

Para llevar a cabo el objetivo hemos aplicado la normativa del IRPF,
centrandonos en los cambios fiscales llevados a cabo por el Real Decreto-ley
20/2011, para los ejercicios fiscales 2012 y 2013 y que se ha prorrogado hasta
el ejercicio 2014, por ultimo analizamos como afecta la reforma fiscal aprobada
en el anteproyecto de Ley, a los productos financieros.

8.1 Conclusiones sobre lafiscalidad para el afio 2014

1. Los productos financieros que estan sujetos a un mayor gravamen son las
acciones y fondos de inversion, cuando se produce una transmision de
valores cuyo periodo de generacién es inferior o igual a un afio ya que este
rendimiento es considerado como una ganancia patrimonial que se integra
en la Base Imponible General del IRPF, tributando al tipo marginal del
contribuyente, que puede ir desde el 24,75% hasta el 52%.

2. Los productos financieros que gozan de mas ventajas fiscales son los planes
de pensiones y planes de prevision asegurados, ya que sus aportaciones
reducen la base imponible del contribuyente con los limites expuestos.

8.2 Conclusiones sobre el anteproyecto de reforma fiscal

1. Tras la eliminacion de categorias dependiendo del tiempo de generacion,
todos los productos financieros a excepcion de los planes de pensiones, se
ven beneficiados por la reduccion del gravamen ahorro, ya que los
rendimientos que estos generar se integran en la base imponible del ahorro.

Esta medida es muy positiva para fomentar el ahorro, ya que a través del
aumento del ahorro es la Unica forma de que nuestro pais pueda encauzar
una senda de crecimiento sostenido.

2. La posibilidad de compensar las pérdidas se amplia, al permitir ahora
compensar las ganancias o pérdidas patrimoniales con rendimiento de
capital mobiliario y viceversa, esta medida beneficia a todos los
contribuyentes pero en especial, a los preferentistas que podran compensar
pérdidas impuestas por un canje de preferentes con las ganancias de las
acciones que le han adjudicado al preferentista.

3. La eliminacién de la exencion de los dividendos provoca un gran perjuicio al
pequefio inversor, ya que tradicionalmente en Espafia, los inversores
invierten en acciones en busca del dividendo.
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4. Se perjudica a los planes de pensiones al reducirse el limite maximo de
aportaciones a tan solo 8.000 euros sin tener en cuenta la edad, una medida
qgue no tiene sentido cuando se esta poniendo en duda la sostenibilidad del
sistema de pensiones publico a largo plazo. Para intentar compensar este
desagravio, como complemento a las pensiones se crea el producto
financiero ahorro 5, pero este producto ofrece poca rentabilidad a los
inversores.

5. Se perjudica a los inversores de larga plazo con la eliminacion de los
coeficientes de abatimiento de 1994.

9. RECOMENDACIONES

Después de analizar la fiscalidad para el ejercicio 2014 y la fiscalidad propuesta
para los ejercicios 2015 y 2016, desde un punto de vista fiscal las
recomendaciones para los inversores son las siguientes:

1. No vender los productos financieros durante el afio 2014, para poder
beneficiarse de la rebaja fiscal que se producira en el afio 2015.

2. En caso de poseer productos financieros contratados antes de 1994, la
recomendacion es venderlos antes de terminar el afio 2014, para poder
beneficiarse del régimen transitorio que reduce su tributacion
proporcionalmente hasta 2006.
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