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RESUMEN

Este trabajo reconstruye la historia del Crédito Castellano, sociedad de
banca y de obras publicas, desde su fundacion en Valladolid en 1862, hasta
su liquidacion final en 1889, tras haber sido declarado en quiebra en 1865,
en el contexto de la historia econdmica de Espafia y Valladolid. Se presta
especial atencidn al papel desempefiado por las élites locales y a sus relacio-
nes con otras instituciones de crédito del Valladolid de la época, como el
Banco de Valladolid, que asimismo acabaron quebrando o disolviéndose, asi
como con la compariia del Ferrocarril de Isabel I1'y sus sucesoras en la linea
de Alar a Santander, que tuvo un decisivo impacto en su insolvencia y liqui-
dacion.

PALABRAS CLAVE: Siglo XIX, Historia econdmica, Historia del Dere-
cho, Historia de la banca, Historia de los Ferrocarriles, Historia de Espafia,
Historia de Valladolid.

ABSTRACT

This study reproduces the history of the Crédito Castellano, a banking
and public works company, from its foundation in Valladolid in 1862 to its
final liquidation in 1889, after having been declared bankrupt in 1865, in the
context of the economic history of Spain and Valladolid. Special attention is
given to the role played by the local elites and their relations with other credit
institutions of the Valladolid at that time, such as the Banco de Valladolid,
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which were also dissolved or declared bankrupt, as well as with the Ferro-
carril de Isabel Il company and its successors in the railway line of Alar to
Santander, which had a decisive impact on its insolvency and liquidation.

KEYWORDS: 19th Century, Economic History, History of Law, History
of Banking, Railway History, History of Spain, History of Valladolid.



PrROLOGO

Luis Velasco —catedrético de Derecho Mercantil- alcanza, con esta obra
excelente, el mérito de incorporarse a la ndmina de los historiadores que con
tanto acierto han reconstruido y recuperado la memoria del siglo XIX valli-
soletano.

La crisis financiera que afectd a toda Espafia y, muy en particular, a las
plazas mas importantes en ese sector —entre las que se encontraba la de Va-
lladolid—, es muy bien conocida desde los trabajos seminales de Sanchez-
Albornoz y Tortella. Asi mismo lo son las relaciones entre esta y la padecida
por el sistema ferroviario y sus empresas. Se ha discutido mucho sobre qué
fue antes, si la ruina de las empresas ferroviarias o la del sistema financiero.
El debate contribuyd decisivamente a ampliar el conocimiento sobre los
complejos afios 60 de los ochocientos. En este panorama tan completo de
estudios a nivel local y a escala nacional, el libro que ahora se presenta, Sig-
nifica un hito en la mejor comprension de las razones de la crisis vallisoletana
de esos afios, asi como en la de la quiebra y liquidacion de una empresa: el
Crédito Castellano.

Esto es asi porque, aungue pueda parecer obvio y, por tanto, resulte dificil
de entender la situacion de carencia de una obra asi en la que estabamos hasta
el momento, un problema econémico y juridico como lo fue el de esta quie-
bra, no habia sido objeto de estudio nunca desde la mirada perspicaz de un
experto en el Derecho Mercantil.

El autor acerca al lector el problema desde una nueva perspectiva y lo
hace muy bien y de modo sencillo. En mi opinion es esta, la diversidad de
enfoques, una necesidad cada vez mayor de la investigacion en ciencias so-
ciales. Hablamos de transversalidad quiza sin confiar demasiado en sus po-
sibilidades o considerandolo poco menos que una quimera, un bonito suefio
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irrealizable dentro de este perfil investigador al que conducen las normas que
nos hemos auto proclamado. Pero hay problemas histdricos que, sin una me-
todologia inclusiva, verdaderamente transversal, nunca llegaremos a com-
prender en su totalidad. Se necesitan proyectos de investigacion que premien
equipos compuestos por investigadores de areas diferentes y complementa-
rias.

El autor ha tenido el afdn de impregnarse y comprehender la numerosa
bibliografia existente, buscar y localizar nueva informacion primaria y apor-
tar su particular bagaje para obtener un magnifico fruto de erudicion e inves-
tigacion. La obra destaca asimismo por su facil lectura, resultado de una
redaccion magnifica y cuidada hasta el esmero.

Tras unos capitulos iniciales en los que se ha establecido, con brevedad,
el necesario marco politico, social, econémico e institucional, junto a una
excelente puesta al dia de la bibliografia existente: capitulos introductorio,
segundo Y tercero; el autor aborda en los cuatro restantes la vida de la entidad,
desde su nacimiento, a su largo proceso de defuncion: largo por el proceloso
camino que la entidad recorri6 hasta alcanzar su liquidacion. El analisis pro-
fundo que efectlia el autor de la legislacion econdmica del Bienio, dentro del
capitulo segundo, reviste un particular interés. Muestra cémo, probable
efecto de los conflictos de intereses, fue una legislacion, en particular la ban-
caria, con altas dosis de ambigtiedad y graves imprecisiones. La compara-
cion con las regulaciones actuales y la manifestacién de sus carencias,
preparan los acontecimientos y facilitaran su comprension: todo se hace mas
l6gico.

El capitulo cuarto aborda la constitucion del Credito, el 6 de septiembre
de 1861, asi como la identificacion de sus promotores y accionistas mas sig-
nificativos. Un primer acierto del capitulo consiste en aclarar la relacion que
guarda con el propio Banco de Valladolid y en mostrar las posiciones de
riesgo en que este se movid. El Real Decreto de 17 de enero de 1862, publi-
cado en la Gaceta de Madrid del 22, autoriz6 la fundacion del Crédito Cas-
tellano, en las personas de Juan Fernandez Rico, Miguel Polanco, Pedro
Pombo, José Sempran, Vidal de Arroyo, Hilarién Gonzélez, Toméas Alfaro,
Matias Pérez, Eloy Lecanda, Saturnino de la Mora, Saturnino Guerra y Re-
migio Cordero. Nombres con los que el lector se ira familiarizando y, paso a
paso, sabiendo méas sobre sus mundos respectivos e intereses. Y este es un
primer aspecto, en estos capitulos de contenido mas especifico, sobre el que
el autor atrae la atencion: muchos de estos personajes son los mismos que
afos atrés habian emprendido la aventura del Banco de Valladolid. ¢Por qué
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otra nueva entidad con la que competir creada por los mismos? Sus hip6tesis
resultan convincentes. Y aunque el autor encuentra dos buenas explicacio-
nes, aporta una tercera, en mi opinion, aun mejor: las mejores armas con que
contaba el Crédito, con respecto al Banco, para captar recursos ajenos. Ha
contribuido también a desenmarafiar los lazos familiares de todos estos gru-
pos desde el conocimiento y critica de los intentos realizados hasta ahora:
establece con claridad los vinculos, corrige nombres y aclara sus participa-
ciones en ambas empresas y otras iniciativas. En sus perfiles biogréficos ya
se adelanta quiénes resultaron encartados en las causas contra el Banco y/o
contra el Crédito.

En el capitulo quinto se estudian las primeras actuaciones y negocios de
la entidad y la elevada imagen que esta pretendié crearse en la ciudad. El
Ferrocarril de Isabel 11, empresa concesionaria de la linea que uniera por ca-
mino de hierro Alar del Rey y Santander, fue la primera de esas actuaciones,
pero se refiere también a otras. El autor apunta la sospecha de que quiza el
Crédito se constituyé precisamente para terminar las obras de aquel ferroca-
rril, iniciadas en 1852 y que, a la altura de 1862, todavia no se habian con-
cluido. Tras su constitucion definitiva, obtuvo la adjudicacién de la
construccion del caro y dificil tramo que restaba para finalizar el trayecto: de
Reinosa a Barcena de Pie de Concha. Pero de este esfuerzo improbo no se
obtuvieron los réditos esperados y la operacion significd un grave lastre para
el Crédito. Con esa misma rapidez, se afané en captar fondos ajenos y pro-
pios; proceso en el que se profundiza en el texto y con el que el autor hace
gala de una encomiable minuciosidad en su investigacion, pues la tarea no
es en absoluto sencilla. Resulta casi imposible conocer quiénes fueron las
personas interesadas en participar de esta empresa, pero las hip6tesis resultan
muy coherentes. Destapa asimismo las practicas que provocaron las prime-
ras intervenciones del comisario regio, dado que la amortizacién de las obli-
gaciones se hacia antes de los plazos de vencimiento. Y, finalmente, el
analisis de los balances de la sociedad es exquisito: aporta con ello piezas
clave en la recomposicion de lo que pudo ocurrir alli. Como buen conocedor
que es de Valladolid, la ciudad en la que todos estos hechos tuvieron lugar,
dedica finalmente algunas lineas a exponer la imagen que el Crédito quiso
proyectar de si mismo en la sociedad vallisoletana del momento.

En el capitulo sexto su atencidn se dirige al inicio de las dificultades eco-
ndémicas y a las actuaciones emprendidas para hacerles frente, hasta la decla-
racion de la quiebra. En este punto el autor estudia con detalle las maniobras
realizadas con el Banco de Valladolid que, poco después, determinaron la
apertura de la causa penal. Quiza el mayor acierto en esta ocasion sea el de
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incluir la crisis del Crédito en el contexto més amplio de la coyuntura nacio-
nal e internacional: no fue un caso aislado. La cronologia de los aconteci-
mientos, el proceso de descapitalizacion y los impagos estan tan bien
relatados, que su lectura atrapa al lector. Ya no se podra dejar de leer el libro
hasta su final cuando, en el capitulo siete se cierre el telon.

El capitulo séptimo, «La Quiebra del Crédito Castellano y su larga liqui-
dacién: se cierra el telon (1865-1889)», es el més extenso de todo el libro. En
él se estudia pormenorizadamente la quiebra y el largo desarrollo de la liqui-
dacion de la entidad a partir del convenio liquidatorio que se aprobd en la
junta de acreedores, las vicisitudes de la causa del Banco de Valladolid, asi
como las relaciones con las sucesivas compariias concesionarias de la linea
de Alar a Santander. Para ello se pone en relacion el Codigo de Comercio de
1829, vigente en el momento para los procesos de quiebra, con el proceso
seguido por el Crédito. Esto proporciona un magnifico marco que ayuda al
lector para una mejor comprension de lo ocurrido. De particular importancia
resulta el cuadro 3 en el que resume el deterioro de los activos del Crédito en
el balance de 1865. Estima este deterioro en 140,2 millones de reales, lo que
le permite concluir que su situacion era de “insolvencia absoluta”; como ra-
tific el hecho de que, afios después, los acreedores solo lograran cobrar una
parte de sus créditos. Dada la relacion que mantuvieron el Crédito y el Banco
de Valladolid se estudia asimismo la causa penal de este, iniciada en 1865.
Una vez mas la finura juridica del autor define con exactitud todo el proceso
y las sentencias y, podria decirse asi, lo desmenuza, lo revisa completo para
afirmar con rotundidad que sus responsables “Intentaron afanosamente evi-
tar [Ia] ruina [del Banco] a costa de otros”. Pero en el proceso hay personas
afectadas; victimas y culpables, no caen en el olvido. Con los culpables se
muestra inflexible, pero con las victimas, la mayor parte permanecen ocultas,
el autor hace gala de un afecto y sensibilidad particulares.

Tras este examen, el trabajo finaliza con unas breves conclusiones. Un
magnifico libro, detalladisimo en sus explicaciones, enriquecedor por su me-
todologia, las fuentes utilizadas y el enfoque ofrecido, que resultara de interés
para un publico muy amplio, no necesariamente familiarizado con la materia,
Y, por supuesto, para cualquier vallisoletano.

Suele decirse que la historia, maestra de vida, es el laboratorio de las cien-
cias sociales. Quiza la comparacion sea insuficiente. Pues no es solo un la-
boratorio en el que se experimenta algo o con algo, como parte de una
investigacion en proceso. La historia son hechos que pueden ensefiar a quien
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quiera aprender, pero ya son hechos. En este libro Luis Velasco ha demos-
trado la necesidad que existe, en estos momentos, de abordar antiguos pro-
blemas histdricos desde ambitos de conocimiento especializados, para
desentrafiar asi con méas hondura sus causas. Si ademas sus lectores reflexio-
nan y extraen consecuencias para su hacer cotidiano —Valladolid tardé déca-
das en recuperarse de este crac— podremos evitar sinsabores y destruccion
sin cuento. Dispondremos asi de una nueva oportunidad de construir un
mundo mejor.

Valladolid, noviembre de 2019
Pedro Pablo Ortufiez Goicolea






PREFACIO

En su conocida biografia sobre el conde-duque de Olivares, cuenta
Elliott que reparé en el valido de Felipe 1V durante su primer viaje a Espafia
cuando todavia era estudiante en Cambridge. En su visita al Museo del Prado
se vio frente al impresionante retrato ecuestre que le hizo Veldzquez con “esa
imagen imponente, con su gesto imperioso, sus retorcidos bigotes y sus 0jos
astutos". De ahi surgio su interés por el personaje en cuanto pudo comprobar
la escasa atencion que se le habia prestado por la historiografia, pese a que
durante mas de dos décadas dirigiera los destinos de la Monarquia Hispanica
y de su imperio?.

Salvando las distancias, mi interés por el tema que se aborda en este
trabajo, el auge y la caida del Crédito Castellano, entidad financiera que
tuvo, en el Valladolid de los afios 60 del siglo XIX, una trayectoria tan ful-
gurante como efimera, fue motivado también por una excelente pintura. Me
refiero al retrato de Isabel 11'y el principe don Alfonso de la Sala de Profeso-
res de la Facultad de Derecho de la Universidad de Valladolid, que llevo
viendo desde hace casi cuarenta afios. La reina, que ampara con su brazo
derecho a su hijo el futuro Alfonso XII, esta entregando la carta de constitu-
cion del Crédito Castellano a una dama con armadura que representaria a
Castilla, con un trasfondo alegérico donde, entre otras figuras, aparece un
anciano que simbolizaria al rio Pisuerga, el Palacio de Oriente y un angelito

1 John H. ELLIoTT: El conde-duque de Olivares, trad. esp., Barcelona, Mondadori, 1989, p. 7.
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sujetando el escudo de Valladolid (fig. 1)2. La obra, I6gicamente, debié de
ser encargada por el propio Crédito Castellano, que pagaria una buena suma
por ello, ya que su autor fue José Casado del Alisal, uno de los pintores es-
pafioles mas prestigiosos (y presumiblemente mas caros) de la segunda mi-
tad del siglo XIX. La obra se fecha en 1864, habiéndose creado el Crédito
Castellano dos afios antes, pero justo al afio siguiente (en agosto de 1865) la
sociedad fue declarada en quiebra.

De la historia del Crédito Castellano —para mi totalmente inadvertida
durante bastante tiempo— tuve noticia en su dia por la obra de Gabriel Torte-
lla sobre los origenes del capitalismo en Espafia que, para mi sorpresa, de-
dicaba cierta atencién a la entidad y sus vicisitudes, junto a otras que le
acompariaron en la ciudad (principalmente el también malhadado Banco de
Valladolid)®. El contraste entre uno y otro hecho y la stbita caida pocos afios
después (en La Gloriosa de 1868) de la misma Isabel I, representada en el
cuadro en la plenitud de su reinado, me llamo poderosamente la atencion.

Otras sucesos coetaneos contribuyeron a concitar todavia mas mi interés
por aquella época, ya que en su conjunto representaron un esporadico esplen-
dor de Valladolid, muy por encima de lo que hoy cabria esperar de lo que
antes y aun mucho después —practicamente hasta el desarrollismo de las pos-
trimerias del franquismo— no dejaba de ser una modesta capital de provincias
en el deprimido noroeste espafiol (llego a ser la tercera plaza financiera de
Espafia, solo por detras de Madrid y Barcelona): la terminacion de las largas
obras del Canal de Castilla en los afios 40, que por fin comunicaban Valla-
dolid con la cordillera cantabrica (hasta Alar del Rey); el auge del cereal cas-
tellano durante la Guerra de Crimea (1853-1856), que produjo en la ciudad
carestia y escasez por la demanda extranjera, pero también el enrigqueci-
miento de labradores y harineros; la llegada del ferrocarril desde Madrid a
Valladolid en 1864; la inauguracion del Teatro Calderdn de la Barca asi-
mismo en 1864, simbolo maximo de una pujante y exitosa burguesia... Todo
ello me ha llevado a emprender este estudio, en el que conforme me he ido
adentrando he visto patrones de conducta muchas veces repetidos en otros
lugares y circunstancias. También en la actualidad, lo que conviene tener

2 Juan José MARTIN GONZALEZ: Guia Artistica de la Universidad de Valladolid, Valladolid,
Secretariado de Publicaciones de la Universidad de Valladolid, 1993, p. 86.

3 Gabriel TORTELLA: Los origenes del capitalismo en Espafia. Banca, industria y ferrocarriles
en el siglo XIX, 32 ed., Madrid, Tecnos, 1995, pp. 267 y ss.
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presente para no volver a incurrir en los mismos errores. De nuevo, aunque
con frecuencia se olvide, historia magistra vitae como decia Cicerdn.

Isabel I1'y el principe don Alfonso [Casado del Alisal, 1864]
Fig. 1






CapiTuLol

INTRODUCCION

La historia del Crédito Castellano y de sus relaciones con el paralelo
Banco de Valladolid, ha sido ya contada a grandes trazos en la obra anterior-
mente indicada de Tortella sobre los origenes del capitalismo en Esparia,
cuya primera edicién es de 1973 y que sigue siendo, en mi opinion, el relato
mas completo y riguroso al dia de la fecha, aunque presente lagunas eviden-
tes®. Con anterioridad habia tratado del tema Nicolas Sanchez-Albornoz en
diversos articulos tenidos en cuenta por Tortella, si bien su trabajo parte de
nuevas fuentes documentales y archivisticas®.

4 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., esp. pp. 267 y ss. Nada dice de su largo periodo
de liquidacion y de las relaciones litigiosas mantenidas con el Ferrocarril de Alar a Santander
y el Ferrocarril del Norte.

Llama la atencién que sobre esta crisis y la del Banco de Valladolid, que tanto afectaron a la
sociedad vallisoletana de la época, guarde sepulcral silencio una obra muy préxima en el tiempo
como la de Juan ORTEGA Y RuBlo: Historia de Valladolid, 11, Valladolid, Hijos de Rodriguez,
1881 (edicion facsimilar, Valladolid, Grupo Pinciano/Caja Espafia, 1991).

5 Aunque hay mas trabajos de este autor relacionados con la materia, los més directamente
concernidos son (Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ:) ""Los bancos Y las sociedades de crédito en
provincias: 1856-1868", Moneda y Crédito, 104 (marzo 1968), pp. 53 y ss., y "El ferrocarril de
Alar del Rey a Santander (1845-1874)", Moneda y Crédito, 108 (marzo 1969), pp. 125y 's.
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Pocos afios después del libro de Tortella debe resefiarse la monumental
obra de Celso Almuifia sobre la prensa vallisoletana durante el siglo XIX,
que presta atencion al tratamiento de la quiebra del Crédito Castellano en la
prensa vallisoletana de la época y que revela el distinto posicionamiento de
los periddicos de la ciudad ante la crisis, en funcion de los intereses servidos
por cada uno®.

De las aportaciones de Sanchez-Albornoz y Tortella es en parte tributa-
rio, en lo que tiene que ver con el Crédito Castellano, el trabajo de Pedro
Carasa de mediados de los afios 80 sobre el crédito y las finanzas, inserto en
la Historia de Valladolid que edit6 el Ateneo vallisoletano, aunque aporta
nuevos datos e interesantes valoraciones de los hechos’. También lo es la
monografia sobre la quiebra del Banco de Valladolid de Maria Pilar Pérez
Garcia de principios de los afios 90, si bien aqui se presentan més datos do-
cumentales y se describen de manera mas pormenorizada las relaciones entre
ambas entidades, prestandose especial atencion a los estados contables®. Tie-
nen también interés otras aportaciones coetaneas, aungue se apoyan princi-
palmente en el corpus bibliografico anteriormente descrito®.

6 Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa vallisoletana durante el siglo XIX (1808-1894), 2
vol., Valladolid, Institucién Cultural Simancas, 1977, |, pp. 582 y ss.

7 Pedro CARASA SoTo: "El crédito y las finanzas en la segunda mitad del siglo XIX", en AA.
VV.: Historia de Valladolid.- V1. Valladolid en el Siglo XIX, Valladolid, Ateneo de Valladolid,
1985, pp. 363 y ss.

8 Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota de un banco emisor: el Banco de Valladolid, Ma-
drid, Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, 1991, pp. 186 y ss.

9 Rafael RAMos CERVERO, Valladolid, en sus hombres de negocios, Leccidn inaugural del
curso 1989-90 de la Universidad de Valladolid, Valladolid, Universidad de Valladolid, 1989,
pp. 72 y ss.; Javier MORENO LAzARO: "Formacion del capital y fluctuaciones econdmicas du-
rante la primera industrializacién vallisoletana”, en AA.VV.: Valladolid historia de una ciudad.
Congreso Internacional. Tomo I1. La ciudad contemporanea, Valladolid, Instituto Universita-
rio de Historia Simancas/Ayuntamiento de Valladolid, 1999, pp. 1127 y ss.; ID.: Los sefiores
de la harina. Fabricantes y navieros castellanos (1765-1913), Palencia, Region Editorial, 2016,
pp. 93y ss.; de la propia Maria Pilar PEREz GARCIA: "El Banco de Valladolid", en AA. VV.:
La pluralidad de emision en Espafia, 1844-1874, eds. Carles SUDRIA TRIAY y Yolanda
BLAsCO-MARTEL, Bilbao, Fundacién BBVA, 2016, pp. 358-378.
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Con caracter méas general, hay estudios muy notables del Valladolid de
la época, con aportaciones, entre otros autores, del citado Almuifial® y Rafael
Serrano™!. También se han estudiado las élites vallisoletanas, en las mono-
grafias generales de Lavastre'? y Luengo®2, y en estudios mas concretos cen-
trados en las élites politicas'* o en alguna familia®. La historia de Espafia del
periodo cuenta también con excelentes monografias, como en los Gltimos
afios la de Isabel Burdiel sobre Isabel 116 o la muy reciente de Shubert sobre
Espartero'’, basada esta en nuevas fuentes documentales como el hasta ahora
inédito Archivo Espartero, sin olvidar obras més generales de referencia,
mas antiguas, como las de Raymond Carr*® o Ricardo de la Cierva'® y, mas

10 Celso ALMUIRA FERNANDEZ: "De la vieja sociedad estamental al triunfo de la «burguesia
harinera»”, en AA. VV.: Historia de Valladolid.- VI. Valladolid en el Siglo XIX, Valladolid,
Ateneo de Valladolid, 1985, pp. 17-238.

11 De este autor destaca su monumental monografia (Rafael SERRANO GARCIA:) Castilla la
Vieja y Ledn 1808-1936, Valladolid, Junta de Castilla y Le6n, 2008, a la que hay que afiadir
otros valiosos trabajos mas concretos, y con ya directa relacion con el objeto de este trabajo,
como "La quiebra de un modelo expansivo: la crisis financiera y agricola en Castilla (1864-
1868)", en AA.VV.: Estudios sobre capitalismo agrario, crédito e industria en Castilla (siglos
XIX'y XX), coord. por Bartolomé YUN CAsALILLA, Valladolid, Junta de Castillay Ledn, 1991,
pp. 77-128.

12 philippe LAvAsTRE: Valladolid et ses élites. Les illusions d'une capitale régionale (1840-
1900), Madrid, Casa Velazquez, 2007.

13 Jorge LUENGO: Una sociedad conyugal. Las élites de Valladolid en el espejo de Magdeburgo
en el siglo XIX, Valencia, Universitat de Valéncia, 2014.

14 Pedro CARASA SoTO: "Las élites politicas en la Restauracion”, en AAVV.: Valladolid his-
toria de una ciudad. Congreso Internacional. Tomo Ill. La ciudad contemporanea, Valladolid,
Instituto Universitario de Historia Simancas- Ayuntamiento de Valladolid, 1999, pp. 909-963.

15 Javier MorReENO LAzARO: "Empresa, burguesia y crecimiento econdémico en Castilla la Vieja
en el siglo XIX: los Pombo, una historia empresarial”, Anales de estudios econémicos y empre-
sariales, 9 (1994), pp. 333-356; Fernando RAMOs PALENCIA: "Etapas en la formacion del capi-
tal mercantil castellano a través de la familia Sempran", en AA.VV.: Valladolid historia de una
ciudad. Congreso Internacional. Tomo Ill. La ciudad contemporanea, Valladolid, Instituto
Universitario de Historia Simancas/Ayuntamiento de Valladolid, 1999, pp. 1091-1114.

16 1sabel BURDIEL: Isabel 1. Una biografia (1830-1904), Madrid, Debolsillo, 2018.
17 Adrian SHUBERT: Espartero, el Pacificador, trad. esp., Madrid, Galaxia Gutemberg, 2018.

18 Raymond CARR: Esparia 1808-2008, edicion rev. y act. por Juan Pablo Fusi, trad. esp.,
32 ed., Barcelona, Ariel, 2012 (12 ed. en inglés de 1966).

19 Ricardo DE LA CIERVA: Historia basica de la Espaiia actual. 1800/1975, 4 ed., Barcelona,
Planeta, 1975.


https://dialnet.unirioja.es/servlet/libro?codigo=4581
https://dialnet.unirioja.es/servlet/libro?codigo=4581
https://dialnet.unirioja.es/servlet/autor?codigo=9417
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recientes, como las dos de Gabriel Tortella (centradas en aspectos econémi-
cos)?° y la de Josep Fontana®., entre otras.

En este contexto, ¢qué es lo que puede aportar un nuevo estudio? Aun-
que en sus grandes lineas lo que alli pasé ya se conoce, las versiones que se
han dado de los hechos no siempre son exactas, o porgue —entiendo yo— no
se ha interpretado correctamente la documentacion de la que se ha partido, o
porgue no se han manejado las fuentes apropiadas. De ello daremos cuenta
en este trabajo.

Por otro lado, quedan aspectos muy relevantes por desvelar y conductas
por elucidar. En particular, no se ha estudiado préacticamente nada del largo
periodo de liquidacion del Crédito Castellano y como influyen en él las vi-
cisitudes por las que atraviesa la linea de Alar a Santander, y los convenios,
arbitrajes y pleitos del Crédito con las sucesivas compafiias concesionarias,
el Ferrocarril de Isabel 11, la Nueva Compafiia del Ferrocarril de Alar a
Santander y el Ferrocarril del Norte, que seran decisivos en esta liquidacion.

Last but not least, este trabajo pretende asimismo ofrecer una panora-
mica completa de toda la historia del Crédito Castellano desde su fundacion
en 1862, hasta su disolucion en 1889, que es algo que hasta ahora no se ha
hecho, pese a que fue la entidad financiera mas importante de todas las que
se crearon en el Valladolid de la época. Lo era también en relacién al Banco
de Valladolid, al que se le ha prestado mas atencién porque fue objeto de una
célebre causa penal que, si bien se analiza, era mas bien una causa referida a
todo el entramado financiero de la ciudad en aquellos momentos, incluido el
Crédito Castellano.

Para nuestro propdsito, y para evitar ulteriores digresiones, comenzare-
mos, estableciendo las lineas fundamentales del contexto politico, social y
econdmico de la época, tanto en Espafia como en Valladolid, que considera-
mos que inciden en su fundacion y en el ulterior desarrollo de su intrahistoria
(Cap. I1). Ulteriormente analizaremos la legislacion econémica que sirvié de
base a la creacion del Crédito Castellano, identificando sus lineas de fondo
y principales aspectos, ya que sin ella no se puede entender por qué nacio y,
lo que quizas es mas relevante, por qué fracaso (Cap. I11). En un orden ya
cronoldgico, pero resaltando los aspectos més sobresalientes que permiten

20 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., y El desarrollo de la Espafia contemporanea.
Historia econdémica de los siglos XIX y XX, Madrid, Alianza Editorial, 1994.

21 Josep FONTANA: Historia de Espafia. Volumen 6: La historia del liberalismo, Madrid, Cri-
tica/Marcial Pons, 2015.
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periodificar la historia de la entidad, seguiremos con su constitucion y la
identificacion de sus promotores y accionistas mas significativos (Cap. IV).
A continuacion se veran las primeras actuaciones y negocios de la entidad y
la elevada imagen que pretendio crearse de la misma (Cap. V). Prestaremos
atencion, seguidamente, al comienzo de las dificultades econdémicas y a las
actuaciones emprendidas para hacer frente a las mismas hasta la declaracion
de la quiebra. En este punto consideraremos especialmente las maniobras
con el Banco de Valladolid que, poco después, determinaran la apertura de
una causa penal (Cap. V1). Finalmente se estudiara la quiebra y el largo desa-
rrollo de la liquidacion de la entidad a partir del convenio liquidatorio que se
aprob6 en la junta de acreedores, las vicisitudes de la causa del Banco de
Valladolid, asi como las relaciones con las sucesivas compafiias concesiona-
rias de la linea de Alar a Santander (Cap. VI1). Tras este examen, el trabajo
se cerrara con unas breves conclusiones interpretativas de los hechos.






CapiTuLo Il

EL CONTEXTO (1856-1874)

A. Politico y social
1. Espafa

El Credito Castellano se cred al amparo de una Ley —la de sociedades
anonimas de crédito—, promulgada en enero de 1856 en el llamado bienio
progresista, y fue constituido y autorizado a operar en 1862, durante el go-
bierno largo de O'Donnell (que se extendié de junio de 1858 a marzo de
1863), época en la que emprendid sus primeras actividades econdmicas. Es-
tas continuaron bajo diversos y efimeros gobiernos, incluido uno de Narvéez,
hasta ser declarado en quiebra voluntaria bajo un nuevo y también breve go-
bierno de O'Donnell en agosto de 1865. El procedimiento concursal que alli
se abrid continué con una liquidacién, convenida en una junta de acreedores
celebrada en noviembre de 1865, que se prolongd hasta 1889; esto es, du-
rante 24 afios. En el transcurso de este largo y ultimo periodo de la entidad,
Espafia paso por diversos momentos e incluso regimenes politicos. Entre
ellos, el sexenio democratico que siguié a La Gloriosa (1868-1874), después
del derrocamiento de Isabel 11, y la ulterior Restauracion a partir de 1874.
Cuando termina la liquidacion quien ocupa el trono es el nieto de Isabel I,



32 Luis ANTONIO VELASCO SAN PEDRO

Alfonso XIII, y es regente Maria Cristina de Habsburgo-Lorena debido a su
minoria de edad.

Con todo, el periodo histdrico que mas nos interesa va basicamente de
enero 1856 a finales de 1874, que es cuando se crean las bases juridicas y
economicas gue explican el nacimiento del Crédito Castellano y, una vez
constituido en 1862, cuando desarrolla su actividad y comienza su liquida-
cion. Desde una perspectiva politica, este periodo presenta en sus extremos
gobiernos de lo que hoy, con términos actualizados, podriamos llamar la "iz-
quierda politica" del momento, pues hasta junio de 1856 predominaron, aun
con sus divisiones internas y con la contribucion de algunos sectores mode-
rados, los liberales progresistas liderados por Espartero y, a partir de no-
viembre de 1868, estara gobernando la coalicion revolucionaria, formada
asimismo por progresistas, a los que se sumaron unionistas y demécratas
(estos dos grupos escindidos en su dia de los moderados y progresistas, que
se volverian a escindir y reordenar poco después en los partidos Constitucio-
nal y Democratico-Radical)?? y, més adelante, también los republicanos.
Durante el periodo de actividad propiamente dicha del Crédito Castellano
(1862-1865), se sucederan gobiernos mas o menos conservadores, represen-
tados en aquel momento por los unionistas, los viejos moderados y progre-
sistas resellados, aunque ciertamente con matices (no serd lo mismo el
gobierno de un antiguo revolucionario en 1854 como O'Donnell, miembro
del gobierno en el bienio progresista y promotor de la Union Liberal, que
trataba de conciliar orden y libertad, que el de un conservador autoritario
como Narvéez).

Como practicamente durante todo el siglo XIX en Espafia hasta llegar a
la Restauracion, se trata de un periodo politico complejo y, frecuentemente,
convulso, con pronunciamientos militares y guerras civiles (la tercera guerra
carlista, con alzamientos intermedios, se produjo de 1872 a 1876). Aunque
en Espafia a partir de la Constitucién de 1837 se pueden considerar reafirma-
dos los principios de la revolucion liberal?, con elecciones parlamentarias

22 Estos tres grupos son los que participaron en el llamado Pacto de Ostende concertado afios
antes para acabar con el régimen anterior. No obstante, el primer gobierno constituido el 8 de
octubre de 1868 por Serrano se formé Gnicamente por progresistas y unionistas, quedando ex-
cluidos los demdcratas, al haber rehusado un cargo su jefe, Nicolas Rivero, que prefirié ser
nombrado alcalde de Madrid: Adrian SHUBERT: Espartero... op. cit., p. 460.

23 \/éase Luis SANCHEZ AGESTA: Curso de Derecho Constitucional Comparado, 5% ed., Ma-
drid, Universidad Complutense, 1974, pp. 445y ss.
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periddicas?, estas estaran fuertemente mediatizadas por el voto censitario,
concebido de manera mas o menos amplia segn los grupos predominantes
y los momentos, y el estrecho control gubernamental de los procesos electo-
rales?®. A ello se afiade que sus resultados fueron frecuentemente ignorados
mediante pronunciamientos y presiones varias, de las que no estuvo ausente
la misma corona?®.

También es esta una época de opinion publica, donde aparecen multitud
de periddicos, buena parte de ellos militantes en una u otra zona del espectro
politico, libros, folletos y publicaciones de todo tipo, y, hasta el sexenio, so-
metidos a censura a cargo de los que dominan el momento?’.

Estas circunstancias resaltan el poder de las élites militares y politicas
durante todo este periodo. Formadas en Esparia, como sefiala Raymond Carr,
por unas 500 familias, eran una "amalgama de especuladores, industriales,
propietarios agrarios, junto con los abogados prdsperos y los generales en-
noblecidos que eran su voz politica por excelencia"?. En el ambito global de

24 Las primeras elecciones directas celebradas en Espafia tuvieron lugar del 13 al 15 de junio
de 1836, y "es a partir de estos momentos cuando puede considerarse consolidada la division
de los liberales entre un partido moderado y otro progresista™: Josep FONTANA: La época... cit.,
p. 155.

El voto censitario estuvo vigente en Espafia, con el paréntesis del sexenio democratico, hasta la
Ley electoral de 1890.

%5 El inusitado incremento de estos controles en las elecciones de 31 de octubre de 1863, pro-
voco el llamado retraimiento de los progresistas que las boicotearon: Adrian SHUBERT: Espar-
tero... op. cit.,, p. 412 y ss.

26 Dice Isabel BURDIEL (Isabel 11... op. cit., pp. 21 ys.), autora de la mejor biografia sobre Isabel
11, que nunca fue la reina de los moderados, como tdpicamente se ha dicho, sino que "[a] lo
largo de todo su reinado, aunque de forma irregular e incluso erratica, su objetivo (o al menos
el que busco6 en su nombre el entorno palaciego, incluido de forma notable el rey consorte) fue
precisamente revertir la ruptura liberal producida cuando la reina era una nifia".

Debe tenerse en cuenta, por otro lado, que bajo la Constitucion de 1845, de inspiracién mode-
rada, la soberania estaba compartida entre las cortes y lareina. Luis SANCHEZ AGESTA: Curso...
op. cit., p. 450, al comentar la frase de la comision que elabord el dictamen, indicando que "[l]as
Cortes con el Rey son las fuentes de las cosas legitimas", sefiala que aqui se "contenian dos
principios transcendentales: la negacién de la soberania nacional y del poder constituyente del
pueblo y la afirmacidn de una constitucion historica dual, basada en dos instituciones: el Rey y
las Cortes, cuyas relaciones se limitaba a regular y a articular la constitucién escrita™.

27 Sobre la evolucion de la prensa durante el siglo XIX y el papel que desempefié, véase Celso
ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit,, I, pp. 17 y ss.

28 Raymond CARR: Espafia... op. Cit., p. 242.
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Esparia, pero también en las distintas regiones, provincias, distritos electora-
les y ciudades, estas élites son las que deciden creando opinion, participando
en los partidos y los procesos electorales o no haciéndolo?®, prestando o ne-
gando apoyo a pronunciamientos y revueltas (aunque estas sean protagoni-
zadas por el pueblo llano, del que también forman parte los primeros obreros
de una sociedad todavia preindustrial®°), y participando de cargos gubernati-
vos, parlamentarios y judiciales.

Con todo, el periodo, sobre todo en sus afios centrales en torno a 1860,
es representativo de un resurgimiento de la autoestima nacional, al haberse
culminado determinadas empresas militares en el exterior (especialmente en
Marruecos) que, si bien no causaron ganancia territorial alguna y tuvieron un
alto coste en muertos y heridos (hubo en la campafia de Marruecos cerca de
ocho mil muertos, unos cinco mil victimas de enfermedades), supusieron una
cierta reafirmacion del orgullo nacional, y el prestigio de militares como
Prim que luego tendria un papel capital en La Gloriosa®!. En todo caso, en
esta epoca no se cuestiona a la nacion espafiola, aunque por una parte de
progresistas y republicanos se defiende el federalismo (que tratara de llevarse
a la practica sin éxito en la efimera | Republica).

2 Recuérdese, como ejemplo significativo, lo que acaba de sefialarse sobre el retraimiento de
los progresistas.

30 Sobre los inicios de un incipiente movimiento obrero en el bienio progresista, véase Manuel
TURON DE LARA: El movimiento obrero en la Historia de Espafa. I. 1832-1899, Madrid, Tau-
rus, 1972, pp. 105y ss. El Motin del Pan, al que seguidamente nos referiremos, que se produjo
en Valladolid y en otras localidades de Castilla en 1856, fue interesadamente atribuido por
O'Donnell, en el marco de su coup de force, como inspirado por el “principio del socialismo™ y
el lema "jguerra al que no tiene!", cosa que no era cierta: Josep FONTANA: La época... op. cit.,
pp. 283ys.

31 Josep FONTANA: La época... op. cit., p. 301. Raymond CARR: Espafia... op. Cit., p. 224, en
una probable errata habla de 70.000 muertos (seguramente se quiso decir 7.000), de los que dos
terceras partes moririan de cdlera, sefialando asimismo que las adquisiciones territoriales en
Marruecos fueron prohibidas por Inglaterra.
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2. Valladolid

En lo politico, Valladolid reproduce como en un microcosmos el pano-
rama general que acaba de describirse, participando de los vaivenes politicos
gue marcan cada momento, incluidos motines y revueltas. Alguno de los
acontecimientos que sucedieron en Valladolid, tuvieron ademas repercusion
a nivel nacional. Tal es lo que ocurrié con el Motin del Pan, que estall6 en
junio de 1856 en diversas localidades castellanas, pero que tuvo su epicentro
en Valladolid. Esta revuelta callejera, aunque probablemente respondia a
causas mas profundas y complejas, tuvo como detonante la subida del precio
del pan, consecuencia a su vez de la carestia y escasez que se produjo en
relacion con el trigo, por la demanda extranjera motivada por la Guerra de
Crimea (1853-1856)>? y la mala cosecha del afio anterior®3. Durante la re-
vuelta se quemarian fabricas de harina, y se asaltarian las casas de algunos
harineros destacados, entre las que estaban las de los Semprin y Lecanda®,
que seran afios después promotores del Crédito Castellano. EI motin es ade-
mas una de las causas inmediatas de la caida de Espartero y de la finalizacion
abrupta del bienio progresista®.

32 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 49, cuadro 11-2 recoge los indices de los salarios
textiles en Barcelona y el precio del trigo en el periodo 1848-62, siendo el del trigo, partiendo
de una base 100 en 1849, en 1856 de 144 ,4.

33 Sobre este motin, Juan ORTEGA Y RuBIO: Historia... op. cit., pp. 222 y s.; Celso ALMUINA
FERNANDEZ: "De la vigja..." op. cit., pp. 181 y ss.; Javier MORENO LAZARO: Los hermanos de
Rebeca. Motines y amotinados a mediados del siglo XIX en Castilla la Vieja y Ledn, Palencia,
Region Editorial, 2009, pp. 124 y ss. Aunque estamos todavia en una revuelta al estilo tradicio-
nal, también fue manifestacion "de un agudo malestar y movilizacion obreros™: Rafael
SERRANO GARciA: "Conflictividad obrera en la sociedad vallisoletana (1865-1980)", en
AAVV.: Valladolid historia de una ciudad. Congreso Internacional. Tomo Il1. La ciudad con-
temporanea, Valladolid, Instituto Universitario de Historia Simancas/Ayuntamiento de Valla-
dolid, 1999, p. 890.

34 Celso ALMUINA FERNANDEZ: "'De la vieja..." op. cit., p. 186; Javier MORENO LAZARO: Los
hermanos de Rebeca... op. cit., pp. 126 y ss.

35 Con ocasidn de esos sucesos el gobierno encabezado por Espartero envié a Valladolid el 25
de junio de 1856 a Escosura, entonces ministro del Interior, y a su regreso éste le informé de
que habia descubierto una conspiracion militar, lo que acab6 precipitando su renuncia el 14 de
julio ante la negativa de la reina de cesar a O'Donnell como ministro de la guerra, que fue el
que acabd sucediéndole en la presidencia del gobierno: Isabel BURDIEL: Isabel II... op. cit., p.
480y, con mayor detalle, Adrian SHUBERT: Espartero... op. Cit., pp. 384 y ss.
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El papel de las élites locales, como en otros sitios, fue asimismo capital
en Valladolid, donde aparece un nimero relativamente reducido de familias
y personajes que dominan todos los escenarios sociales y politicos de la ciu-
dad. Dentro de ellas aparecen sagas familiares, ademas de las ya citadas de
los Sempran y Lecanda, como las de los Pombo y los Polanco, y personas
especialmente destacadas como Millan Alonso, senador vitalicio; Antonio
Ortiz Vega, uno de los hombres mas ricos del momento, o Calixto Fernandez
de la Torre, que fue alcalde de la ciudad entre 1851 y 1853, frecuentemente
entrelazados por estrategias matrimoniales de unién de familias/negocios®®,
por citar solo algunos de los que luego apareceran implicadas en el Crédito
Castellano y el Banco de Valladolid, y que junto a otros analizaremos méas
adelante.

Estas élites son ademds conscientes de su papel, y tratan de dar brillo a
su protagonismo social con la creacion de diversos instrumentos que se con-
vierten en signo de distincion, asi como de disfrute de su acomodada situa-
cion, entre los que destaca la fundacion del Circulo de Recreo en 1847,
institucion que todavia sigue existiendo, y la inauguracion del gran Teatro
Calderdn de la Barca en 1864%'.

También Valladolid participa en esta era de opinion publica, con diver-
sos periddicos, entre los que destacan en el periodo central de la actividad del
Crédito Castellano, La Crénica Mercantil y EI Norte de Castilla —este Ul-
timo sigue publicandose actualmente—, que mantendran, por otro lado, diver-
sas posiciones cuando estalla su crisis®,

Curiosamente en abril de ese mismo afio Espartero, visitando el camino previsto para el futuro
ferrocarril, habia sido recibido en loor de multitudes en Valladolid, donde inaugur las obras de
la segunda seccion del Ferrocarril del Norte, y desde la que ulteriormente navegaria por el
Canal de Castilla hasta Palencia (un poco antes el Ayuntamiento de Valladolid habia puesto el
nombre de Duque de la Victoria—titulo que ostentaba Espartero— a una de las principales calles
de la ciudad, que todavia hoy conserva, y donde situaria su sede afios después el Crédito Cas-
tellano): Juan ORTEGA Y RuBIo: Historia... op. cit., p. 222; Adrian SHUBERT: ibid., p. 379 y s.

36 Philippe LAVASTRE, Valladolid... op. cit., p. 161 y Jorge LUENGO: Una sociedad... op. cit.,
p.192.

37 Joaguin MARTIN DE URA: "Un teatro para la ciudad", en AAVV.: El noble y leal Teatro
Calderdn de la Barca, Valladolid, Ayuntamiento de Valladolid, 1999, pp. 13-19; Philippe
LAvAsTRE: Valladolid... op. cit., p. 156.

38 Sobre este tema es obligado referirse a la monumental obra de Celso ALMUINA FERNANDEZ:
La prensa... op. Cit., passim.
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B. Econémico
1. Espana

Laeconomia de la Espafia de la época est& basada en la actividad agraria
y es claramente preindustrial, salvo en algunas zonas que empiezan a tener
una incipiente industrializacion (principalmente Catalufia). Como recordaba
Tortella, todavia al final del siglo XIX dos tercios de la poblacién activa es-
pafiola trabajaba en la agricultura y "sin duda mas de la mitad de la renta
nacional se generaba en este sector"°.

Con esas bases, y tras la contraccion de 1800 a 1840, la economia espa-
fiola comienza una lenta recuperacion, "iniciandose un proceso de creci-
miento que fue ganando velocidad con el tiempo™“°. Los afios centrales de
1856 a 1866, en los que el Crédito Castellano desarrolla sus negocios, han
sido calificados por algun historiador, como los propios de "una sociedad
opulenta"#!, con una expresion algo exagerada habida cuenta de que la renta
per cépita espafiola de la época sigue siendo claramente inferior a la de los
paises del entorno*2. Con todo, es claro y nadie discute que la situacién eco-
némica si mejord en esos afios.

También se produce un significativo crecimiento demogréfico en el
pais. Aungue las cifras son poco fiables, en los recuentos de policia que pre-
cedieron a los primeros censos propiamente dichos, se registraron en 1846,
12.162.872 habitantes, pasandose a 15.464.340 ya en el primer censo de
1857, cifra que en el de 1877 seria de 16.622.175 habitantes*,

39 Gabriel ToRTELLA: El desarrollo... op. cit., p. 43.
40 Gabriel TorRTELLA: El desarrollo... op. cit., p. 4.
41 Raymond CARR: Espafia... op. cit., p. 237.

42 \/éanse los datos comparativos de Gabriel TORTELLA: El desarrollo... op. cit., p. 2, cuadro I-
2, que para 1860, como porcentaje de la renta combinada de Gran Bretafia y Francia por habi-
tante, indica que en 1860 este porcentaje era en Espafia de 57, inicamente mas alto que el de
Portugal, de solo el 38, mientras el de Italia y Alemania era de 71, el de Francia 86 y el de Gran
Bretafia 123.

43 Datos tomados de Cifras INE. Boletin informativo del Instituto Nacional de Estadistica,
4/2001 (http:/Ammw.ine.es/revistas/cifraine/cifine3.pdf, consultada el 23 de enero de 2019).
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Son varias las causas que explican la relativa mejoria econdémica. Pro-
bablemente la principal es que, pese a los procelosos avatares del pais, no
hay en este periodo central situaciones de destruccion y grandes calamidades
como las que originaron la Guerra de la Independenciay la | Guerra Carlista,
que precisamente termino en 1840.

Pero también hay que tener en cuenta medidas institucionales que van
a ir eliminando los restos que pervivian del Antiguo Régimen, y que segura-
mente lastraban la productividad y los intercambios. En la década de los afios
30 ya diversos reales decretos dictados bajo el gobierno de Martinez de la
Rosa dan lugar a un incipiente mercado libre en el sector agrario, y se elimi-
nan definitivamente los mayorazgos y sefiorios jurisdiccionales, asi como el
pago del diezmo*4. Con todo, lo més relevante, teniendo ademas en cuenta
el peso de la agricultura en la economia de la época, son las desamortizacio-
nes emprendidas en épocas progresistas por Mendizabal (1836-1837) y Ma-
doz (1854-1856). Estos procesos, independientemente de que se ejecutaran
de una manera manifiestamente mejorable (lejos de acabar con el latifun-
dismo en Espafia, lo acentuaron y supusieron una perdida de patrimonio his-
térico considerable), pusieron fin a las manos muertas, lo que redundé en un
incremento de la produccién agricola y por ende en crecimiento econé-
mico®,

Igualmente hay que referirse a otras politicas de liberalizacién, como
las reducciones de aranceles que se fueron introduciendo progresivamente,
aungue no sin resistencias (el argumento de proteccion de la produccion na-
cional fue esgrimido con éxito*®) y en menor grado que en otros paises. De
acuerdo con la tesis de las ventajas comparativas del comercio internacional,
que ya habia formulado el economista inglés David Ricardo a comienzos de

44 Josep FONTANA, La época... op. cit., pp. 176 y ss.; Manuel TUNON DE LARA: EI movi-
miento... op. cit, p. 22.

45 Gabriel TORTELLA: El desarrollo... op. cit., pp. 44 y ss.

46 Esta argumentacion se llevo hasta el paroxismo por los sectores proximos a los empresarios
textiles catalanes, haciendo fracasar los intentos bienintencionados de Espartero de negociar un
acuerdo de libre comercio con Inglaterra, que habria supuesto la liberalizacion del comercio de
los productos textiles ingleses, de mejor calidad que los nacionales, y que fue una de las causas
de su caida como regente y su marcha al exilio a Gran Bretafia en 1843: Adrian SHUBERT:
Espartero... op. cit., pp. 261y ss.
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siglo*” y, cabe suponer, que fueran conocidas en Esparia, debieron de tener
asimismo efectos favorables sobre la economia espafiola, como se vio empi-
ricamente en la modesta recuperacion econémica que siguid al bastante libe-
ral Arancel Figuerola de 1868, tras la depresion de los afios anteriores?®.

En este mismo dmbito cabe enmarcar la liberalizacion que supuso la
nueva legislacion bancaria de 1856, acometida en el Gltimo tramo del bienio
progresista (y a la que nos referiremos méas adelante con detalle por su rela-
cion con el objeto de este trabajo), que facilitd la constitucion de nuevas en-
tidades de crédito y, por tanto, el funcionamiento de un incipiente mercado
del crédito, sin el cual la actividad econémica es dificilmente realizable. No
obstante, el crédito facilitado por esta nueva banca se dirigira sobre todo a
financiar la construccion de ferrocarriles, desatendiendo otros sectores pro-
ductivos®.

En conexion con lo que acabamos de decir, otra de las caracteristicas
del periodo estudiado es la gran mejoria que comienza a darse en las comu-
nicaciones. Se producen los primeros tendidos de telégrafo y se culmina el
trazado radial de carreteras nacionales previsto desde las iniciativas ilustra-
das del XV11*°, Lo mismo ocurrid con los canales —aungue aqui los proyec-
tos fueron menos ambiciosos—, ya que el de Castilla se finaliz6 muy
tardiamente en los afios 40. Estos sistemas de comunicacion, sobre todo el

4T Lucas BELTRAN: Historia de las doctrinas econémicas, 22 ed., Barcelona, Teide, 1970, pp.
115yss., esp. 122y s.

48 Gabriel ToRTELLA: El desarrollo... op. cit.,, p. 172.

4% Espartero detectd tempranamente este problema. En mayo de 1856, poco antes de abandonar
el poder, le escribia a Olazaga (apud Adrian SHUBERT: Espartero... op. cit., p 383) que:

"[E]l entusiasmo por los ferrocarriles, si se lleva demasiado lejos, puede exponernos a una
crisis que retarde, por querer marchar a una velocidad extremada, el progreso material de
nuestro pais, intimamente ligado con el desarrollo razonable y proporcionado de los medios
de comunicacion, pero mal avenido con el desarrollo excesivo que absorberia capitales
inmensos, en perjuicio de los otros ramos de la produccion”.

50 M2 Inmaculada LoPEz ORTIZ y Joaquin MELGAREIO MORENO: "'Del atraso a la convergencia.
Lared de carreteras en Espafia, 1900-2010", en AA. VV.: Paisaje, cultura territorial y vivencia
de la geografia: Libro homenaje al profesor Alfredo Morales Gil, Alicante, Universidad de
Alicante, 2016, pp. 538 y ss., quienes sefialan que la red de carreteras espafiola, aunque menor
que la de otros paises, habia pasado de los 5.000 km al final del reinado de Fernando VII (Fran-
cia contaba ya con unos 30.000), a 8.324 km en 1855 y 32.512 en 1896.
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ultimo, llegaron con todo bastante tarde y entraron rapidamente en compe-
tencia con la nueva tecnologia de los ferrocarriles®:.

La construccion del ferrocarril —medio que vendria a revolucionar el
transporte— se inicia en Espafia con retraso respecto a otros paises, pese a una
mayor necesidad objetiva por la préctica ausencia de rios y canales navega-
bles en la Peninsula. Como causas de este desfase suelen sefialarse la inacti-
vidad gubernamental, el atraso econdmico (falta de capitales y de
conocimientos técnicos), la orografia complicada y las situaciones politicas
(la I Guerra Carlista, la crisis de 1847...)%2. Este desfase comienza a reme-
diarse en la década de 1856-1865, que es la época de mayor actividad cons-
tructiva y en la gque se termina la red basica. Esto responde a una politica
auspiciada inicialmente por los progresistas, que dictan la Ley de ferrocarri-
les de 1855, que contempla subsidios pablicos a la construccion, y se vio,
ademas, facilitado por la proliferacion de bancos y sociedades de crédito
como consecuencia de la legislacion bancaria antes comentada, que se dedi-
can principalmente, como ya se ha dicho, a financiar e invertir en la cons-
truccion de ferrocarriles.

Es seguro que esta actividad constructiva, que empled a miles de obre-
ros en toda Espafia®, redundé también en el crecimiento econdmico experi-
mentado en el periodo. Pero pese al estimulo y el crecimiento, la explotacion
de los nuevos ferrocarriles fue ruinosa y, como veremos més adelante, en su
caida las compafiias de ferrocarriles arrastraron a buena parte de la nueva
banca, entre ella a la vallisoletana, de la que formaba parte el Crédito Caste-
llano. Todo ello acompafiara a la depresidn econémica que se inicia en 1864-
1865 y que seré el telon de fondo de una crisis social y politica que acabara
finalmente con la monarquia de Isabel 11.

51 El Canal de Castilla como via de transporte a partir de la década de 1860 no pudo resistir la
competencia del ferrocarril e inici6 "un periodo de inexorable decadencia™: M? del Carmen
RoDRIGUEZ: "Comunicaciones y transportes, durante la segunda mitad del siglo XIX", en AA.
VV.: Historia de Valladolid.- V1. Valladolid en el Siglo XIX, Valladolid, Ateneo de Valladolid,
1985, p. 434.

52| as analiza con cierto detalle Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 164 y ss.

53 El Crédito Castellano, como se dira mas adelante, llegé a tener trabajando en las obras del
Ferrocarril de Isabel 11 en algin momento a méas de 9.000 operarios, una magnitud enorme en
la época y alin actualmente.
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2. Valladolid

De nuevo en Valladolid se reproducen estas caracteristicas generales del
pais. La desamortizacion afecta también a la provincia de Valladolid, permi-
tiendo que tanto habitantes de la ciudad, miembros de las élites®, como la-
bradores se hagan con nuevas fincas de cultivo®, lo que redundaria
asimismo en un incremento de la produccidn agraria.

Igual que en el conjunto de Espafia, la principal actividad econdémica en
la provincia es la agraria y, dentro de ella, la relacionada con la produccion
de cereales, para los que los campos Y la climatologia vallisoletana son par-
ticularmente apropiados®®. Este Ultimo sector se ve favorecido por la apertura
del Canal de Castilla, que facilita la exportacion de cereales y harinas por los
puertos del norte®, y en los afios 50, como ya se ha dicho, por la Guerra de
Crimea (1853-1856), lo que genera prosperidad econémica en labradores y
comerciantes de granos —actividad esta también de relieve econémico—, re-
sumida en el dicho "agua, sol y guerra en Sebastopol™. Y todo ello pese a que
las técnicas agricolas, a diferencia de lo que habia ocurrido en otros paises,
apenas experimentan cambios predominando la tradicional explotacion ex-
tensiva y de secano®®,

El peso de la agricultura explica la incidencia que en los ciclos econo-
micos tienen las periddicas e inevitables malas cosechas. No es casual, en

54 German RUEDA HERNANZ y José Ramén Diez ESPINOSA: "'La ciudad de Valladolid y el pro-
ceso desamortizador", en AA.VV.: Valladolid historia de una ciudad. Congreso Internacional.
Tomo IlIl. La ciudad contemporanea, Valladolid, Instituto Universitario de Historia Siman-
cas/Ayuntamiento de Valladolid, 1999, pp. 841 y s., proporcionan una lista de los principales
compradores, entre los que apareceran personas que luego promoveran el Crédito Castellano,
como Juan Fernandez Alegre, Antonio Ortiz VVega, Pedro Pombo o José Semprin.

55 Se originan entonces algunas grandes propiedades, cuando anteriormente lo més caracteris-
tico era la pequefa propiedad. Por otro lado, solamente 4.000 de las 13.400 hectareas puestas
en venta, son adquiridas por habitantes de la ciudad, siendo el resto adquirido por labradores.
Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 45 y ss.

56 Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 21.

57 La utilizacion del canal para transportar trigo y harina hacia Santander, comenzd el 18 de
diciembre de 1836: Celso ALMUINA FERNANDEZ: "De la vigja..." op. cit., p. 158.
%8 J. R. DiEz EsPINosA: "Agricultura, industria y comercio en la segunda mitad del siglo XIX",

en AA. VV.: Historia de Valladolid.- VI. Valladolid en el Siglo XIX, Valladolid, Ateneo de
Valladolid, 1985, pp. 319y s.
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este sentido, que el Motin del Pan fuera precedido en 1855, como ya se dijo,
por una mala cosecha. También habr& malas cosechas en el annus horribilis
de 1865 como consecuencia del ciclo de sequias que le siguen®®, lo que sin
duda agravaria la situacion de postracién econdémica de la ciudad tras la crisis
financiera.

En torno al trigo, como era légico, se desarrollard ademéas una impor-
tante industria harinera, que va a ser la actividad industrial méas caracteristica
de Valladolid durante este periodo®, aunque también haya otras industrias
manufactureras, particularmente en el sector textil y de los curtidos, asi como
actividades comerciales al por mayor y al por menor (la provincia de Valla-
dolid era heredera de una intensa actividad comercial en torno a las ferias de
Medina, Villalén y la propia Valladolid)®:.

Todo ello genera un ambiente propicio a los negocios y crearia sin duda
nuevos puestos de trabajo en la ciudad. Asi se puede ademas explicar como
Valladolid, que apenas contaba con 19.191 habitantes en 18422, sumara ya
43.361 en 1860, y 52.181 en 1870%. Esto representa, en cualquier caso, un
crecimiento demografico muy considerable®*, siendo una manifestacion pre-
coz del éxodo rural a las ciudades, que solo se produciré plenamente en Es-
pafia en el siglo XX,

%9 Celso ALMUINA FERNANDEZ: "'De la vieja..." op. cit., p. 189.

60 \/éase Rafael Ramos CERVERO: Valladolid... op. cit., pp. 63 y ss.; Javier MORENO LAZARO:
La industria harinera en Castilla la Vieja y Le6n, 1778-1913, Tesis doctoral, Universidad de
Valladolid, 1998 (http://uvadoc.uva.es/handle/10324/21875); ID, Los sefiores... op. cit., pp. 34
yss.

61 Véase el estudio de J. R. DiEz ESPINOSA: "Agricultura...” op. cit., pp. 332 y ss.

62 Théophile Gautier, en su célebre Viaje por Espafia, cuando visita la ciudad en 1840 habla de
20.000 habitantes, lo que revela su buen ojo: apud Philippe LAVASTRE, Valladolid... op. cit., p.
1

83 El primer dato es de poblacién de derecho, el Gnico disponible de ese afio, los dos ltimos
de poblacién de hecho. Datos obtenidos del INE: https://mww.ine.es/intercensal/intercen-
sal.do;jsessionid=B767E9595F562D081EE7D2B573B32295 (consultada el 23 de enero de
2019).

64 Este crecimiento, que no se dio en las demas ciudades de Castilla la Vieja, no solo fue cuan-
titativo sino cualitativo en cuanto supuso una concentracion urbana de las élites que dio dina-
mismo a la ciudad: Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 35.

% Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 51.
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La burguesia local, en el marco de esta ciudad recrecida, y de la que
forman parte predominante harineros y comerciantes de grano, aprovecha
las nuevas oportunidades que ofrece la legislacion bancaria progresista, y se
constituyen por aquellos afios en Valladolid, un banco de emision (el Banco
de Valladolid) y tres sociedades de crédito (entre ellas, el Crédito Caste-
llano), de modo que Valladolid se coloca, solo después de Madrid y Barce-
lona, como la tercera plaza econdmica de Espafia por entidades financieras
constituidas®®. Los proyectos son en parte paralelos, como se vera més ade-
lante, al haber coincidencias entre sus accionistas. Otra prueba de la pujanza
de la ciudad, es que se llega a solicitar por la Junta de Agricultura, Industria
y Comercio autorizacion para constituir una bolsa en Valladolid®’, aunque el
proyecto no llegd a materializarse.

La inversion en el negocio ferroviario no se hace esperar (el ferrocarril
llega desde Madrid a la ciudad en el afio emblemético de 1864), y el Crédito
Castellano se hace cargo, al poco tiempo de su constitucién, de las obras de
un tramo del Ferrocarril de Isabel 11 entre Alar (justo donde terminaba el
Canal de Castilla) y Santander. En este punto es importante tener en cuenta
que el cereal se exporta fundamentalmente por este puerto, y que parte de las
élites vallisoletanas proceden y/o mantienen relaciones de negocio con las de
Santander y tienen fabricas de harina (los Pombo cumplian todas estas con-
diciones®®). Cuando aparecen las dificultades en el negocio ferroviario, las
entidades vallisoletanas no son una excepcion y tanto el Banco de Valladolid,
como el Crédito Castellano y otras sociedades de crédito locales, acabaran
quebrando o siendo disueltos. Agravan la situacion de crisis los manejos pu-
ramente especulativos, que mas adelante se expondran, de una parte de los
accionistas y de estas entidades.

66 Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "'Los bancos..." op. cit., pp. 39-68.
67 EI Norte de Castilla de 31 de octubre de 1861.
6 Fernando RAMOS PALENCIA: "Etapas..." op. cit., pp. 1091 y ss.






CapiTuLo Il

LA LEGISLACION ECONOMICA DEL BIENIO PROGRESISTA
(1855-1856)

A. La legislacion precedente

Esparia contaba desde el afio 1829 con un Cddigo de comercio® que,
como sucedera con todo el movimiento codificador en el siglo XIX, tenia
una impronta francesa’. En este codigo se establecio la primera regulacion

69 Cédigo de comercio decretado, sancionado y promulgado en 30 de mayo de 1829, Edicion
oficial, de Real Orden, Madrid, Oficina de D. E. Aguado, 1829.

70 La codificacidn de las distintas ramas del Derecho formaba parte del programa revoluciona-
rio francés, para racionalizar, simplificar y modernizar la profusa legislacion del Antiguo Régi-
men, y se emprendié primeramente en Francia en la época napolednica, donde se promulgaron
sucesivamente un Cddigo civil (1804), un Cédigo de comercio (1807) y un Cédigo penal
(1810), que influyeron posteriormente en toda la codificacion europea e iberoamericana (ex-
cluyendo a los paises de cultura juridica anglosajona). En Esparia ese programa se llevo al ar-
ticulo 258 de la Constitucion de Cadiz, que ordenaba formar cédigos Unicos para toda la
monarquia en materia civil, criminal y de comercio. Si bien los primeros codigos penal y de
comercio se promulgaron en los afios 20, el civil no veria la luz hasta 1889 debido a las dificul-
tades de los derechos forales, que se solucionaron dejandolos subsistentes por el momento (“'por
ahora") en los correspondientes territorios (art. 12): José Maria DE EizAGUIRRE: La codificacion
en el siglo XIX, Bilbao, Universidad del Pais VVasco, 1988.



46 Luis ANTONIO VELASCO SAN PEDRO

general de las sociedades andnimas en Espafa. Estas sociedades, caracteri-
zadas por la division de su capital en acciones transmisibles y la limitacion
de responsabilidad de los socios, tienen su antecedente en las compafiias co-
loniales y otras compariias privilegiadas (bancos, manufacturas...), que co-
menzaron a constituirse a partir del siglo XVII en algunos paises europeos
(Paises Bajos, Inglaterra...) y a partir del XV11I, ya en época ilustrada, tam-
bién en Espafia, mediante una concesion real donde se fijaban ad hoc sus
reglas de funcionamiento (sistema del octroi)™. El codigo instaurd la libertad
de constituir sociedades an6nimas sin necesidad de concesion real 2, si bien
Se requeria para su creacion la autorizacion del tribunal de comercio del lugar
donde se establecieran (art. 293). Lo que era un sistema més liberal que el de
otros paises donde se siguid exigiendo una autorizacion gubernativa durante
buena parte del siglo XIX™,

Sin embargo, como consecuencia de la crisis econémica de 1846-1847,
amplificada por la utilizacién especulativa, cuando no puramente fraudu-
lenta, de acciones y sociedades andnimas, se promulgd la Ley de 28 de enero
de 1848, "preceptuando que no se pueda constituir ninguna compariia mer-
cantil, cuyo capital en todo o en parte se divida en acciones, sino en virtud de
una ley o de un Real decreto, con lo demas que se determina™™, y que, por
tanto, supuso un cierto retorno a la situacion anterior al Codigo de comer-
cio”.

"1 Santiago HIERRO ANIBARRO: El origen de la Sociedad Anénima en Esparia, Madrid, Tecnos,
1998, pp. 31y ss.; Carlos PETIT: Historia del Derecho Mercantil, Madrid, Marcial Pons, 2016,
pp. 172y ss.

72 Esto solo se seguira exigiendo después del Codigo de comercio a aquellas compafiias que
gozasen de algun privilegio real para su fomento, seguin sefialaba su articulo 294.

73 José GIRON TENA: Derecho de sociedades anonimas, Valladolid, Universidad de Valladolid,
1952, pp. 9y ss.

74 Coleccion Legislativa de Esparia, tomo XLIII, primer cuatrimestre 1848, n° 48, pp. 51 y ss.:
véanse Carlos PETIT: Historia... op. cit., pp. 451 y ss. y Rafael ANSON PEIRONCELY: La leyy el
reglamento de 1848 sobre compafiias mercantiles por acciones, Tesis Doctoral, Universidad
Complutense, 2015 (http://eprints.ucm.es/28086/1/T35650.pdf). Este Ultimo autor se refiere a
los fraudes y especulaciones que justificaron la ley, que afloraron en el correspondiente debate
parlamentario, en las pp. 84 y ss.

75 Hablando con rigor solo respecto a la autorizacion o concesion real, porque las compariias

contaban con un régimen legal de aplicacion general establecido en esta misma Ley y, subsi-
diariamente, en el propio Cddigo de comercio que seguia en vigor.
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Esta Ley de 1848 no prohibia, ciertamente, la creacion de sociedades
andénimas’®, que ademas siguieron constituyéndose’’, pero si las sometia a
duros requisitos que dificultaban considerablemente su fundacién’®. Entre
ellos, y como més importantes los siguientes:

[1°] Debian crearse, como Ya se indicado, "en virtud de una ley o me-
diante Real decreto"” (art. 1°), habilitAndose un procedimiento de autorizacion
gubernativa si se seguia esa Ultima via, que requeria la formacion de un ex-
pediente y la consulta del Consejo Real (arts. 6y 7).

[2°] No se podian autorizar las que “se dirijan a monopolizar subsisten-
cias u otros articulos de primera necesidad" (art. 4); regla esta que evoca un
Derecho de la competencia avant la lettre™.

[3°] Debian constituirse "precisamente para objetos determinados y con
un capital proporcionado al fin de su establecimiento” (art. 5)%, debiendo,
ademas, ser este objeto de "utilidad pablica" a juicio del gobierno (art. 9). Lo
que, a fin de cuentas, convertia la autorizacion gubernativa en puramente
discrecional.

[4°] Se prohibia la emision de titulos de las acciones antes de la consti-
tucion definitiva de la compafiia (art.12), asi como, salvo que la sociedad

76 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 43, extremando la situacion, sefiala que "[I]a
ley de sociedades por acciones de 1848 casi prohibi6 la creacion de éstas"”, pero luego facilita
un cuadro donde se recogen 55 sociedades anénimas industriales creadas entre 1848 y 1866 (p.
206).

7 \éase Carlos PETIT: Historia... op. cit., pp. 458 y ss. que, si bien sefiala que el estudio de las
autorizaciones producidas bajo esta legislacion esta por hacer, realiza una primera aproxima-
Ci6n a esta cuestion.

78 Estas dificultades no existian para otras sociedades mercantiles como eran las colectivas y
las comanditarias simples, que no exigian autorizacion alguna.

0 Esta importante rama del Derecho que surgié en Estados Unidos cuando se promulgo la
célebre Sherman Act de 1890, se hara esperar en Europa hasta los tratados constitutivos de las
Comunidades Europeas en los afios 50 del siglo XX, y en Espafia a la Ley de practicas restric-
tivas de la competencia de 1963.

80 Este tltimo requisito se ha interpretado modernamente como una exigencia de una adecuada
capitalizacion tendente a evitar el conocido y nocivo efecto de la infracapitalizacion de las so-
ciedades. Asi Antonio PEREZ DE LA CRUZ BLANCO: La reduccion del capital en sociedades
andnimas y de responsabilidad limitada, Bolonia, Real Colegio de Espafia, 1973, pp. 40y s.,
nota 27.
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fuera autorizada a ello por ley, la emision de billetes, pagares, abonares, ni
documento alguno al portador bajo sancion de multa (art. 15).

[5°] Debia suscribirse "una mitad, por lo menos, del capital de la com-
pafiia” (art. 8) y una vez autorizada la compafiia desembolsarse al menos el
25 % (art. 9).

[6°] Estaba sometida a autorizacion gubernativa la reforma de los esta-
tutos y reglamentos de la compafiia (art. 11).

[7°] Las compariias una vez constituidas estaban asimismo sujetas a la
inspeccion que el gobierno considerase necesaria, aunque esta debia desarro-
llarse "'sin gravar los fondos ni entorpecer las operaciones™ (art. 17). Desa-
rrollando esta prevision, el articulo 30 del Reglamento de la Ley®?, atribuy6
la "constante inspeccion” de las sociedades andnimas a los jefes politicos
(gobernadores civiles) de las provincias de su domicilio.

Para el establecimiento de bancos y de compafiias cuyo objeto fuera
construir "carreteras generales, canales de navegacion y caminos de hierro”,
la norma era alin mas rigurosa, ya que solo podian constituirse mediante una
ley (art. 2).

La exigencia de una ley suponia en la practica una enorme traba para
fundar nuevos bancos y compafiias de ferrocarriles (estas Ultimas habian pro-
liferado sin éxito en los afios anteriores). En el caso de los bancos, Esparia
contaba en aquel momento con tres bancos de emision: el de San Fernando,
el de Cadiz y el de Barcelona®?. La ulterior Ley de 4 de mayo de 1849, "re-
organizando el Banco Espafiol de San Fernando™#, en su articulo 6 vino a
congelar la situacion prohibiendo la creacion de nuevos bancos, e instando
al de San Fernando para gue se pusiese de acuerdo con los de Cadiz y Bar-
celona para unirse 0, como diriamos hoy, fusionarse, pudiendo estos ltimos,
caso de no hacerlo, continuar con la emision de billetes, pero solo hasta el

81 El contenido de la Ley de 1848 se desarroll6 en el Real Decreto de 17 de febrero de 1848,
"dictando el reglamento para la ejecucién de la ley de 28 de enero de este afio sobre compariias
mercantiles por acciones" (Coleccion Legislativa de Espafia, tomo XLIII, primer cuatrimestre
1848,n°91, pp. 100y ss.).

82 \éase Yolanda BLASCO-MARTEL: "Regulacion bancaria y bancos provinciales”, en AA.
VV.: La pluralidad de emisién en Espafia, 1844-1874, eds. Carles SUDRIA TRIAY y Yolanda
BLAsco-MARTEL, Bilbao, Fundacion BBVA, 2016, pp. 91y ss.

83 Coleccion Legislativa de Espafia, tomo XLV, segundo cuatrimestre 1849, n° 271, pp. 19y
Ss.
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importe de su capital efectivo y desembolsado. Por otro lado, las autoridades
gubernativas mantuvieron durante el periodo una actuacién muy restrictiva
respecto a los bancos existentes, denegandose tanto al Banco de Cadiz como
al Banco de Barcelona, la autorizacion para abrir nuevas sucursales o realizar
determinadas operaciones®.

Todo ello delinea a final de los afios 40 y comienzos de los 50, un pa-
norama de fuertes restricciones a la actividad econémica que, si bien inicial-
mente podrian haber estado justificadas por los abusos habidos, seguramente
eran desproporcionadas y lastrarian la actividad econdmica, al desanimar la
iniciativa econémica de los particulares®. Con todo algunas medidas de la
legislacidn de 1848, sorprendentemente técnica para la época en que se ela-
boro, llegaron para quedarse, como fue el caso de la prohibicion de emitir
acciones antes de la constitucion, cuya finalidad es evitar proyectos societa-
rios puramente especulativos, y las exigencias de suscripcion y desembolso
minimo, tendentes a mantener las garantias del capital social y que, con otros
matices e implicaciones, perviven en el moderno Derecho de sociedades
anonimas.

El panorama cambiar radicalmente con la revolucion de 1854, que dio
paso al bienio progresista bajo la presidencia del Consejo de Ministros del
General Espartero, que introducira medidas de liberalizacién de la legisla-
cion y de fomento de los ferrocarriles que pervivirian en los momentos pos-
teriores, y en cuyo contexto se crearia el Crédito Castellano.

B. La legislacion sobre ferrocarriles

Las medidas econémicas emprendidas por los progresistas tienen uno
de sus puntos centrales en el ferrocarril, que al comienzo del bienio apenas
habia comenzado a desarrollarse en Espafia, a diferencia de lo que sucedia
en otros paises como Gran Bretafia y Francia. La norma principal es la Ley
de 3 de junio de 1855, “estableciendo un sistema general de ferrocarriles™®®,

84 \éase lo indicado por Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 44 y Yolanda BLAsco-
MARTEL: "Regulacidn..." op. cit., pp. 99 y ss.

8 Coincide en este juicio Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 40.

8 Coleccion Legislativa de Espafia, tomo XLV, segundo cuatrimestre 1855, n° 355, pp. 233
yss.
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que trata de poner remedio a la situacion. En esta norma se delinean las ca-
racteristicas generales de lo que ulteriormente seria la red radial ferroviaria
espariola (desde Madrid al mar y las fronteras), pero sobre todo se fomentaba
su construccion mediante subsidios publicos. A este respecto, la Ley de 1855
no solo permite que las lineas sean construidas directamente con fondos pu-
blicos por el propio gobierno, previa autorizacion de una ley (art. 5), sino que
también lo hagan particulares o compafiias, auxilidndose de fondos publicos
en forma de obras o aportaciones de capital (art. 8). Respecto a esta segunda
modalidad, la norma establece un procedimiento de concesion mediante
subasta publica, cuyas condiciones se fijarian en cada caso por ley que, ade-
mas, estableceria el maximo de subsidio o de interés que se otorgaria, obte-
niendo la concesion [por un periodo de 99 afios (art. 14)] el mejor postor (art.
10); esto es, quien finalmente ofreciera una menor aportacion de fondos pu-
blicos®’. Por otro lado, la norma ofrecia garantias adicionales a la inversion
extranjera, dando inmunidad a los capitales empleados en la construccion o
en empréstitos para este objeto (obligaciones), frente a represalias de guerra
(art. 19) y, algo muy importante, la exencion de aduanas y otros derechos
equivalentes, en relacién con el material fijo y movil, incluido el coque, com-
bustible utilizado por las locomotoras de vapor (art. 19, 5°).

Esta exencidn de derechos de aduana ha sido considerada por algin au-
tor como "un golpe muy duro para los industriales nacionales porque les pri-
vaba de la posible demanda derivada de la construccion de ferrocarriles,
pero seguramente era una medida inevitable habida cuenta de la falta de te-
jido industrial y de la tecnologia avanzada que requerian los ferrocarriles en
la Esparia de la época, todavia en una situacion preindustrial, como ya se ha
dicho anteriormente.

Pero lo més criticable de esta legislacion es que permitia compartimen-
tar como negocios distintos los diversos aspectos que requiere la construc-
cion de un ferrocarril: desde la concesion de la linea hasta su explotacion,
pasando por la realizacion de las obras y la financiacion. Esto facilitd, como
veremos, la especulacion que se generd en torno a este sector, que es una de
las causas concomitantes de su quiebra afios después, y que arrastrara a la
nueva banca originada como consecuencia de la legislacion bancaria.

87 La modalidad mas habitual fue la de pagar una suma por km, que se determinaba en una
subasta a la baja: Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 169.

8 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 51, nota 78.
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Con todo, hay que reconocer que los objetivos de construccion de lineas
se alcanzaron, de manera que en apenas 9 afios la red béasica estaba concluida,
lo que de alguna manera no deja de ser una proeza técnica habida cuenta de
la compleja orografia espafiola y de los limitados medios técnicos existentes.

C. La legislacion bancaria
1. Introduccion

En el &mbito financiero, durante el bienio progresista se procedié a una
reordenacion bancaria, cuyo objetivo directo eraampliar el estrecho mercado
del crédito existente en el pais, que seguramente estaba lastrando la actividad
econdmica. Con ello también se facilitaba la financiacion de los nuevos fe-
rrocarriles para los que el régimen de subsidios publicos implementados era
claramente insuficiente teniendo en cuenta los enormes costes de estas nue-
vas infraestructuras.

Con fecha de 28 de enero 1856, se promulgan sendas leyes: la de bancos
de emision y la de sociedades de crédito®. Bajo la primera se creara al afio
siguiente el Banco de Valladolid, y bajo la segunda varios afios después (en
1862) el Crédito Castellano, objeto de nuestra atencion preferente. Se exa-
minan seguidamente.

2. La Ley sobre bancos de emision

La primera de las dos normas indicadas, es la Ley de 28 de enero de
1856, "mandando que el Banco espafiol de San Fernando tome en los suce-
sivo el nombre de Banco de Espafia, con lo demés que se expresa”®, y que
en realidad es, como se acaba de indicar, una norma general que regula los
bancos de emisidn. Esta Ley, al parecer, fue impulsada por Ramon de Santi-
[lan a la saz6n gobernador del Banco de San Fernando, a la vista de que el
volumen de emision de billetes autorizado a este banco se habia revelado

89 Ambas leyes se publicaron en la Gaceta de Madrid de 29 de enero de 1856.

9 Coleccion Legislativa de Espafia, tomo LXVII, primer cuatrimestre de 1856, n. 70, pp. 93
ySss.
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como insuficiente, y también movido por las numerosas peticiones recibidas
en las Cortes para crear nuevos bancos®. Tuvo una procelosa tramitacion
debido al enfrentamiento entre diversos grupos de interés, lo que segura-
mente explica algunas de sus ambigiiedades o imprecisiones®. El aspecto
mas destacable de la ley finalmente aprobada es que rompid el statu quo de
solo tres bancos de emisidn, al permitir el establecimiento en cada localidad
de un "establecimiento de emision, bien sea Banco particular, bien sucursal
del de Espafia" (art. 4.1), y no exigir ademas una ley para ello. Como condi-
ciones especificas establecidas a los bancos, merecen sefialarse las siguien-
tes:

[1°] Los bancos se crearian mediante concesion por reales decretos acor-
dados por el gobierno, "previa la oportuna informacion y después de oido el
Tribunal Contencioso-administrativo o el que hiciere sus veces, publicando
los estatutos y reglamentos, después de aprobados, en la Gaceta del Go-
bierno™ (art. 8). Ademas, aunque no se decia directamente, debian ser socie-
dades an6nimas al presuponer toda la regulacion esta forma social (emision
de acciones, no responsabilidad de los socios por deudas sociales, etc.). Esta
exigencia pervive actualmente.

[2°] En cuanto a su objeto, se sefialaba que "[I]os bancos se ocuparan en
descontar, girar, prestar, llevar cuentas corrientes, ejecutar cobranzas, recibir
depdsitos, contratar con el Gobierno y sus dependencias competentemente
autorizadas, sin que quede nunca en descubierto” (art. 14).

Asimismo estaban autorizados a emitir ""una suma de billetes al portador
igual al triple de su capital efectivo, teniendo la obligacion de conservar en
metalico en sus cajas la tercera parte, cuando menos, del importe de los bi-
lletes emitidos” (art. 9).

[3°] Los tenedores de los billetes y los que tuvieran saldo a su favor en
las cuentas corrientes, tendrian ademas "el concepto de acreedores [...] por

9 Asf lo sefiala Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 51, apoyandose en los escritos
del propio Santillan.

92 \/éase Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 52 y ss. y Yolanda BLASCO-MARTEL:
"Regulacion..." op. cit., pp. 101y ss.
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depositos voluntarios” (art. 23). Esta era una regla importante, porque supo-
nia considerar a estos acreedores como privilegiados en caso de quiebra a
tenor de lo que entonces establecia el art. 1114.3 del Cddigo de comercio®.

[4°] Se exigia que el capital de las acciones de los bancos fuera efectivo
en todos los casos, prohibiéndose las "acciones de valor nominal™ (art. 7.2)%.

[5°] Se prohibia que estas sociedades "hicieran préstamos bajo la garan-
tia de sus propias acciones" (art. 15)%-%,

[6°] Debian contar con "un fondo de reserva equivalente al 10 por 100
de su capital efectivo, formado de los beneficios liquidos que produzcan sus
operaciones, con deduccion del interés anual del capital, que en ninglin caso
excedera de 6 por 100". Hasta formar ese fondo debia destinarse el 50 % de
los beneficios liquidos, deducidos gastos e intereses, debiendo atribuirse el

% Asi lo entendia correctamente un célebre mercantilista de la época: Ramén MARTI DE
EIXALA: Instituciones de Derecho Mercantil de Espafia, 5 ed., rev. por Manuel DURAN Y BAs,
Barcelona, Libreria de Alvaro Verdaguer, 1870, p. 302.

9 Aunque la terminologia empleada es equivoca, pues todas las acciones han de tener necesa-
riamente un valor nominal que exprese la parte del capital que representan, por el contexto
parece que estaria prohibiendo las llamadas acciones liberadas, que no estan respaldadas por
aportacion alguna al capital de la compafiia, prohibicion que sigue perviviendo hoy en diaen el
Derecho vigente sobre sociedades anénimas: articulo 59 de la vigente Ley de sociedades de
capital.

9 Esta prohibicion se establecié por vez primera en el articulo 14 de la Ley de 4 de mayo de
1849, relativa al Banco de San Fernando, para evitar los abusos que afios antes se produjeron
con el ya desaparecido Banco de Isabel 11, que recurrié masivamente a este expediente para
facilitar la especulacion en bolsa, a costa, ademas, de erosionar la solvencia de la entidad: Luis
Antonio VELASCO SAN PEDRO: "La prohibicion de que las sociedades presten con la garantia
de acciones emitidas por ellas mismas", Revista de Derecho Bancario y Bursatil, 19 (1984),
pp. 563 vys.

9 Nada se decia respecto a la adquisicion de las propias acciones, operacion igualmente peli-
grosa para la efectividad del capital social y utilizada histéricamente para especular o sostener
artificialmente las cotizaciones en caso de crisis, que se prohibira con algunas excepciones en
el art. 166 del ulterior Cddigo de comercio de 1885 [Luis Antonio VVELASCO SAN PEDRO: La
adquisicion por la sociedad emisora de sus propias acciones, Valladolid, Lex Nova, 1985, pp.
35y ss., y en relacion con el ulterior régimen del Codigo de comercio de 1885, pp. 173 y ss.].
No obstante, unos afios antes una Real Orden de 31 de mayo de 1852, advertia a los directores
de las sociedades anénimas que no podian comprar sus propias acciones "sino en virtud de
acuerdo de la Junta general, y para poseerlas en comun sin desmembrar en lo mas minimo el
capital social, para cuya operacion no podran emplearse otros fondos que los procedentes de
las ganancias liquidas y repartibles" (Coleccion Legislativa, tomo LVI, segundo cuatrimestre
de 1852, n. 450, pp. 111y ss.).
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otro 50 % a los accionistas; que deberian percibir la totalidad de esos benefi-
cios después de formada la reserva (art. 24).

[7°] En caso de que "quedase reducido su capital a la mitad"®’, se pre-
veia que el gobierno propusiera a las Cortes "las nuevas condiciones con que
deba continuar, o bien la disolucion o liquidacion™ (art. 22).

[8°] Debian publicar "mensualmente y bajo su responsabilidad, en la
Gaceta del Gobierno, el estado de su situacion, en la forma prescrita por el
Ministerio de Hacienda" (art. 21).

[9°] Se preveia que el gobierno nombrase un comisario regio en cada
uno de los bancos particulares, incluyendo los ya existentes de Barcelona y
Cadiz (art. 18). Entre sus funciones estaba la de "cuidar de que constante-
mente existan en caja y cartera [del banco], metalico y valores realizables,
cuyo plazo no exceda de 90 dias, bastantes a cubrir sus débitos por billetes,
cuentas corrientes y depdsitos” (art. 20).

Vista asi, esta Ley adelantaba algunos aspectos de lo que ulteriormente
va a ser la normativa bancaria moderna, al introducir un cierto control pru-
dencial de su solvencia, manifestada por la permanente vigilancia del conse-
jeroregio, y las disposiciones ya sefialadas en relacion con la efectividad del
capital social, la exigencia de reservas, el establecimiento de un cierto coefi-
ciente de caja en relacion con billetes, cuentas corrientes y depdsitos, o la
publicidad periddica de su estado de situacion. También en este punto cabe
incardinar su posible disolucién en caso de pérdidas cualificadas (reduccion
de "su capital a la mitad"), asi como la prohibicién de prestar con la garantia
de sus propias acciones.

No obstante, no se imponian a aquellos nuevos bancos requisitos que
hoy parecen absolutamente indispensables, como la exigencia de capitales
efectivos minimos para emprender una actividad de tanto riesgo como es la
crediticia (aunque habria que investigar si ello fue tenido en cuenta en los
expedientes gubernativos de autorizacion, puesto que la Ley de sociedades
de 1848, no derogada y, por tanto, de aplicacion al menos subsidiaria, exigia
unos capitales adecuados al objeto social). Asimismo, las reservas y el coe-
ficiente de caja establecidos eran claramente insuficientes para hacer frente
a situaciones de crisis, como luego se vio.

97 En este punto la norma se expresaba técnicamente mal. Seguramente lo que queria decir es
que si, como consecuencia de pérdidas, el patrimonio neto (activo real menos pasivo exigible)
de la sociedad quedase reducido al 50 % de la cifra del capital, habria que adoptar estas medidas
(disolver y liquidar, etc.), como se hizo ulteriormente en normas mas modernas.
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Tampoco merece un juicio positivo el excesivo reconocimiento de de-
rechos a los accionistas, a los que debian destinarse como dividendos, parece
que si o si, el 50 % de las ganancias hasta que se constituyera la reserva le-
galmente prevista, y el 100 % ulteriormente. Esto, que seguramente venia
motivado por el deseo de fomentar la aportacion de capitales a estas entida-
des, es también inadecuado desde la perspectiva del reforzamiento de los re-
cursos propios de aquellos bancos, via retencion de dividendos repartibles,
que es un expediente mas seguro y facil que el de las ampliaciones de capital.

3. La Ley sobre sociedades anénimas de crédito

La Ley de 28 de enero de 1856 "fijando las reglas que deberan obser-
varse para el establecimiento de sociedades anénimas de crédito, y sus atri-
buciones"%, vino a su vez motivada por diversos proyectos de bancos de
inversion presentados en 1855 e inspirados principalmente por grupos rivales
de capital francés®. Las dificultades surgidas a la hora de aprobar algunos
de estos proyectos, en parte por conflictos de interés de alguno de los dipu-
tados'®, asi como las criticas de diputados progresistas a las duras condicio-
nes de la Ley de sociedades anonimas de 1848, acabaron desembocando en
un proyecto general sobre este tipo de banca a la que se denominara "socie-
dades anonimas de crédito”, que rapidamente se convierte en la imprecisa y
atécnica ley final, también ante el cansancio de la camara en la previa discu-
sion de la Ley de bancos de emision. Como aspectos mas significativos de
la norma, hay que indicar los siguientes:

[1°1 Se permite el establecimiento de estas sociedades con sujecion a lo
dispuesto en la propia ley y, en lo no modificado por ella, en las que "rijan
sobre sociedades andnimas"; esto es, la Ley de 1848 y, subsidiariamente, el

9 Coleccidn Legislativa de Espafia, tomo LXVII, primer cuatrimestre de 1856, n. 71, pp. 96
yss.

9 Un primer proyecto fue presentado por el Vizconde de Kervegen, diputado francés, y por
Millaud, director de la Banque Inmobiliére de Paris; un segundo por los hermanos Emile e Isaac
Péreire, directores del Crédit Mobilier francés. VVéase Gabriel TORTELLA: Los origenes... op.
cit., pp. 57 y ss., al que se sigue en lo que se sefiala a continuacion.

100 Al primer proyecto de Kervegen y Millaud, que preveia inicialmente constituir una entidad
con derecho de emision, se opuso, entre otros, el miembro de la comision parlamentaria nom-
brada ad hoc Antolin de Udaeta, del que luego se descubri6 que iba a entrar como socio de un
proyecto rival promovido por la sucursal francesa de la Casa Rothschild.
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Cadigo de comercio (art. 1). Esto implica, entre otras cosas, que estas socie-
dades estén sometidas a autorizacion gubernativa (aunque no a una ley), a
la que, ademas, la propia norma se refiere ulteriormente.

[2°] Como objeto de estas sociedades, se establece un amplisimo elenco
de actividades, tal como se refleja en el articulo 4, entre las que cabe citar,
como maés significativas, las que se refieren a la contratacion con el gobierno
de empréstitos publicos (n° 1); la creacion de empresas de ferrocarriles y
otras infraestructuras (n° 2); la cesién o ejecucién de contratos de obras pu-
blicas (n° 4°); la emisién de obligaciones de la sociedad (n° 5); los préstamos
sobre efectos y valores (n° 7) y recibir dep6sitos en valores y en metélico y
llevar cuentas corrientes (n° 8).

[3°] Las acciones y las obligaciones seran al portador (arts. 6 y 7).

[4°] Respecto a las acciones, se dispone, ciertamente con no demasiada
claridad, la posibilidad de dejar acciones en cartera sin emitir, ya que se
exige una emision de acciones en la constitucion, desde un tercio a la mitad.
El primer dividendo (pasivo, se entiende) debera abonarse dentro de los 30
dias de la aprobacién de la sociedad y tendra que ser de un 25 %; y de un 30
%, si las acciones representan la tercera parte del capital (art. 6.2).

[5°] En cuanto a las obligaciones se indica que el plazo de amortizacion
no podré ser inferior a treinta dias. Los limites a la emision de estos titulos
distan de estar claros en la Ley. Mientras el n° 5 del articulo 4, sefiala que
podrian emitirse "por una cantidad igual a la que se haya empleado y exista
representada por valores en cartera por efecto de las operaciones™ autorizadas
en los n° 1 a 4 de dicho precepto; el ulterior articulo 7 establece otros limites,
en cualquier caso mucho menos exigentes: del quintuplo del capital en obli-
gaciones a mas de un afio mientras no se haya hecho efectivo todo el capital,
y hasta 40 veces su importe (sic) cuando se haya realizado por completo. Ello
se cierra con la salvedad de que la suma de obligaciones a menos de un afio,
unida a las cantidades recibidas en cuenta corriente, no podra exceder en nin-
gun caso del doble del capital efectivo de la sociedad.

[6°] También se establece una regla sobre los préstamos con garantia de
acciones propias, aunque menos exigente que en el caso de los bancos de
emisidn, ya que a estas sociedades si se les permite su realizacion, con tal de
gue no excedan "del 10 por 100 del capital efectivo de la sociedad, del 60
por 100 del valor que estas tengan en la plaza y del término de dos meses"
(art. 4,7°2).

[7°] Igual que a los bancos, se exigira la publicacion en la Gaceta de su
estado de situacion (art. 8).
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No esta muy clara la naturaleza exacta de aquellas sociedades de cré-
dito, que vinieron inspiradas por los previos proyectos presentados por di-
versos grupos de capital francés, siguiendo el modelo de entidades que ya
operaban en aquel pais. Un comentarista de la época, en el manual universi-
tario de Derecho mercantil mas difundido, las describia de esta manera:

"Las sociedades de crédito han nacido y se han propagado bajo la in-
fluencia del ardiente afan que en la época de su introduccidn se sentia en
nuestro pais por la realizacién de importantes obras de utilidad pdblica, como
caminos de hierro, canales de navegacion, roturacién de vastos terrenos y
otras analogas. Los hombres de negocios las consideran como una combina-
cion feliz para acometer empresas a que la sociedad anénima comin no
puede dar facil cima; para las clases ajenas a la especulacion mercantil, pero
que disponen de algunos ahorros, fueron un medio seguro de emplearlos con
mayor lucro, contribuyendo a la par al desarrollo de la riqueza publica; y los
Gobiernos, en una época en que parecia la mas general de las aspiraciones la
consolidacion de la paz interior de los Estados, las miraron como el auxiliar
poderoso de las empresas destinadas a alimentar la actividad industrial y mer-
cantil y dar abundante ocupacion a las clases jornaleras"*,

La descripcion que ahi se hace, ademés de inexacta —no fueron ningin
"medio seguro” de emplear los ahorros "con mayor lucro”, sino méas bien
todo lo contrario—, sigue sin aclarar las cosas.

Analizando la normativa anteriormente descrita, pero sobre todo lo que
hicieron en su dia estas sociedades de crédito, su naturaleza aparece como
dual. El primer aspecto de esa naturaleza era la propia de la banca, en la
medida en que estas sociedades tenian reconocido legalmente el papel de ser
intermediarias en el mercado del crédito ya que, por un lado, se les permitia
captar recursos ajenos mediante depdsitos, cuentas corrientes y, sobre todo,
la emision de obligaciones (lo que hoy son basicamente las operaciones de
pasivo de la banca); y, por otro, asimismo se les autorizaba para que con ellos
concedieran financiacidn al Estado, empresas y particulares (operaciones de
activo) %2, Pero a su vez también eran ellas mismas empresas en otros secto-
res distintos de la banca, en cuanto no solo podian invertir en otras empresas

101 Ramén MARTI DE EIXALA: Instituciones... op. cit., p. 304.

102 Esta circunstancia es la que modernamente se utiliza para definir a las entidades bancarias
(entidades de crédito) en las normas legales: ad. ex. articulo 1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio,
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y en deuda publica, adquiriendo efectos y valores publicos y privados (lo que
en sentido amplio también podria ser actividad bancaria), sino desarrollar di-
rectamente actividades empresariales, como realizar obras publicas, algo que
hicieron muchas sociedades de crédito en relacion con ferrocarriles y otras
infraestructuras de transporte, entre ellas, como veremos enseguida, el propio
Crédito Castellano.

Esta mezcla entre banca y empresa, como se ha visto con frecuencia en
diversos momentos historicos, no es buena, ya que genera incentivos para
desviar la captacion de los recursos procedentes del ahorro privado, Unica y
exclusivamente hacia las propias actividades empresariales, rompiendo prin-
cipios esenciales del negocio bancario como son, por un lado, la apreciacion
objetiva de los riesgos asumidos y, por otro, la desconcentracién de estos
riesgos'®. Esto se comprobara ademas en la praxis de estas sociedades,
como se examinara seguidamente.

Otro aspecto criticable era la practica eliminacion de controles pablicos
sobre estas entidades. Si anteriormente se ha censurado la insuficiencia de
los habilitados para los bancos de emision, aqui la critica es todavia més fun-
dada en cuanto apenas se controlaba nada: no habia comisario regio, no se
exigen reservas, ni coeficientes de caja, etc., con el agravante de que estas
sociedades también eran, como se ha visto, de alguna manera bancos%.

Esta eliminacion de controles les daba, ademas, a las sociedades de cre-
dito ventajas competitivas respecto a los bancos de emision, que segura-
mente penalizaron el desarrollo de estos Gltimos. Un aspecto adicional en
esta pérdida de competitividad, fue la circunstancia de que los bancos de
emisidn, aunque no se lo imponia su legislacion especifica, siguieron la es-

de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito: "[s]on entidades de crédito las
empresas autorizadas cuya actividad consiste en recibir del piblico depésitos u otros fondos
reembolsables y en conceder créditos por cuenta propia”.

103 |_a regulacion bancaria moderna exige la exclusividad en el objeto de los bancos, a los que
solo se les permite dedicarse a la actividad bancaria: ad. ex. articulo 4, c) del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordena-
cién, supervision y solvencia de entidades de crédito: los bancos deben "[[]imitar estatutaria-
mente el objeto social a las actividades propias de una entidad de crédito".

104 5i se mantenia en cambio el control por parte de los gobernadores civiles que resultaba de

la Ley de sociedades anonimas de 1848: Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "'Los bancos..." op.
cit., p. 14.
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tela del Banco de Espafia que no remuneraban sus cuentas corrientes, a dife-
rencia de las sociedades de crédito que si lo hicieron. Ello condujo a que las
sociedades de crédito se aduefiaran de este segmento del mercado, privando
a los bancos de este importante mecanismo para captar recursos ajenos y ob-
tener liquidez'®. Cuando estalle la crisis de 1864-65, que se llevara por de-
lante a buena parte de estas sociedades de crédito, el gobierno reaccionara
dictando el Real Decreto de 30 de julio de 1865 "aprobando el reglamento
para la inspeccion de las Sociedades anénimas de Crédito™1%, pero llegara
demasiado tarde para evitar los desmanes.

Asimismo, merece criticas la regulacion de la emision de obligaciones.
Este aspecto ya fue polémico en su momento, cuando algin diputado (Ave-
cilla) advirtié que la admisidn de obligaciones a corto seria equivalente a la
de los billetes de banco, temor que luego se confirmaria en la practical®’.
Con todo, creo que lo més censurable fue no establecer limites minimamente
razonables al endeudamiento via obligaciones —los que habia en la Ley, ade-
mas de poco claros, eran espectacularmente laxos respecto al capital efectivo
(en obligaciones a méas de un afio, cuando se hubiera realizado por completo
el capital, como se acaba de decir, jhasta 40 veces su importe!)—, lo que fa-
cilitd un excesivo endeudamiento o apalancamiento de estas sociedades, que
seria una de las causas concomitantes de la quiebra de buena parte de ellas.

105 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 54, quien también sefiala que este tema fue
objeto de discusion en las Cortes, decidiéndose finalmente dejar la cuestion al arbitrio de
cada entidad.

106 Coleccion Legislativa de Espaiia, tomo XCIV, segundo semestre de 1865, n. 412, pp.
232yss.

107 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 62.
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D. Las consecuencias de esta legislacion

Las carencias e insuficiencias de la legislacion de ferrocarriles y finan-
ciera del bienio progresista, que se acaban de examinar someramente, van a
tener hondas y nefastas repercusiones en los afios sucesivos.

A su amparo se llegaron a crear numerosos bancos de emision y socie-
dades de crédito: hasta sesenta, cuatro de ellos como ya se ha dicho, en Va-
lladolid%, NUmero a todas luces excesivo para la entidad econémica real
del pais y la ciudad, respectivamente.

La actividad financiera de las sociedades de crédito se va a dirigir prin-
cipalmente hacia los ferrocarriles. Y no solo porque ello estuviera previsto,
que lo estaba, sino también porque el espiritu especulativo de buena parte de
los hombres de negocios de la época (esparioles y extranjeros, no olvidemos
la fuerte presencia de capitales franceses)'® encontré en este sector el teatro
perfecto para sus maniobras, por sus caracteristicas y, sobre todo, por la falta
de controles. Tortella desvela, después de haber estudiado en detalle los
acontecimientos de aquella época, las maquinaciones que se seguian para
aumentar astrondmicamente los beneficios: [1°] los promotores de las com-
pafiias de ferrocarriles se aseguraban el contrato de construccion de las lineas
para ellos o para testaferros, que luego vendian con gran beneficio a la socie-
dad de crédito de la que ellos mismos eran socios; [2°] la obra era empren-
dida por la sociedad de crédito con unos precios fijados muy por encima de
los costes reales; [3°] mientras se construia el ferrocarril se pregonaban sus
virtudes y se predecian inmensos dividendos para los accionistas, lo que al
producir un incremento en las cotizaciones, les permitia vender sus acciones
a precios muy por encima de lo que habian pagado*.

La burbuja especulativa se pudo mantener hasta la terminacion de las
principales lineas de ferrocarril que conformaban la red bésica, algo que su-
cederia en torno a 1864. Pero una vez concluidas se aprecid enseguida que
los ingresos obtenidos por las compafiias de ferrocarriles no alcanzaban para

108 Nimeros extraidos del completo cuadro de Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. Cit., pp.
108 y s. VVéase asimismo Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "Los bancos...", op. cit., pp. 39 y ss.

109 Un claro ejemplo de este espiritu especulativo fue el célebre Marqués de Salamanca, un
auténtico tiburdn de los negocios de la época y muy implicado en los ferrocarriles.

110 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 78 y ss.
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pagar ni siquiera los intereses de las obligaciones —que se habian emitido
muy por encima de los capitales propios'!-y, mucho menos, dividendos a
los accionistas. Tortella ha estudiado minuciosamente y con datos esta cir-
cunstancia, que atribuye principalmente a la escasez de la poblacion espafiola
(solo de unos 16 millones de personas) y al todavia bajo nivel de desarrollo
econdmico, por lo que no se pudo generar el trafico de viajeros y mercancias
necesario. Esto desinflo abruptamente la burbuja, genero panico y se traslado
al sistema bancario que tan implicado estaba en el sector, redoblando las con-
secuencias de una crisis econdmica méas general que también se fue gestando
por aquellos afios!2. Este proceso lo veremos en la escala reducida de Va-
lladolid, donde se Ilevé por delante al Banco de Valladolid y al Crédito Cas-
tellano, entre otras entidades financieras.

En relacion con las quiebras de las compafiias de ferrocarriles se dictaria
mas adelante la Ley de 12 de noviembre de 1869, “disponiendo que las obli-
gaciones emitidas por las compafiias de ferrocarriles han de regirse por las
leyes que se citan, y citando la tramitacion que se ha de seguir en los proce-
dimientos ejecutivos contra dichas Compafiias y en los casos de suspension
de pagos y quiebra de las mismas"!3, Esta Ley se acabara aplicando al Fe-
rrocarril de Isabel 11, incidiendo decisivamente en la liquidacién del Crédito
Castellano.

11 Justino F. DUQUE DoMINGUEZ: "'LLa modernizacion del Derecho concursal en el siglo XIX:
el significado histdrico de la Ley de 12 de noviembre de 1869 sobre la quiebra de las compafiias
de ferrocarriles”, en AA.VV.: Estudios de Derecho Mercantil en homenaje al Profesor Antonio
Polo, Madrid, Editorial Revista de Derecho Privado, 1981, pp. 128 y s.

112 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 183 y ss., citando ademés opiniones de con-
temporaneos en la misma direccion.

113 Coleccion Legislativa de Esparia, tomo ClI, segundo semestre de 1869, n. 800, pp. 755 y

ss. Sobre esta norma véase el trabajo de Justino F. DUQUE DOMINGUEZ: "La modernizacién..."
op. cit,, pp. 1132 181.






CAPITULO IV

SE ABRE EL TELON: NACIMIENTO DEL CREDITO
CASTELLANO (1862)

A. El Banco de Valladolid como antecedente

El impulso para la creacion de nuevas entidades bancarias que supuso
la legislacion de 1856, no tardo en llegar a Valladolid. Un grupo formado,
como se decia en la terminologia de la época, por ""comerciantes, propietarios
y capitalistas” de la ciudad, decidié no mucho después iniciar las gestiones
para constituir un nuevo banco de emision*'“. Para el 25 de abril de 1857,
después de la tramitacion correspondiente, esta ya listo el Real Decreto de
autorizacion, publicado en la Gaceta de Madrid curiosamente el 13 de mayo,
festividad de San Pedro Regalado, patrono de la ciudad, ""concediendo al co-
mercio de Valladolid la creacién de un banco de emision en dicha ciudad,
que se titulara Banco de Valladolid"*°, Segn se dispone en el Real Decreto,

114 \/éase Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 29.

115 Coleccion Legislativa de Espafia, tomo LXXII, segundo trimestre de 1857, n. 338, pp.
156y ss
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el banco se constituia con un capital de 6 millones de reales efectivos, divi-
dido en 3.000 acciones de 2.000 reales de valor nominal, y se regiria por una
junta de gobierno de 12 miembros, dividida en 3 comisiones (direccion, ad-
ministrativa y de intervencion) y un administrador, elegidos todos por la
junta de accionistas. Los estatutos y el reglamento general del banco se
aprueban por una Real Orden de 1 de mayo, que se publica en la Gaceta
también del 13 de mayo?!,

En la lista de sesenta socios fundadores apareceran diversas personas o
compafiias formadas por ellas, de distintas familias que luego volveremos a
ver, afios después, en el Crédito Castellano, como los Pombo, los Semprdn,
los Polanco, Eloy Lecanda, Antonio Ortiz VVega y Ferndndez Rico, entre
otros, muy relacionados con los harineros y comerciantes de granos, y evi-
denciando el vinculo Valladolid-Santander**’.

Inicialmente al banco le fue dificil captar fondos y conceder crédito me-
diante el descuento de efectos, como se refleja en sus primeras memorias**8.
Respecto a la captacion de recursos, se sefiala en una de ellas como causa la
natural desconfianza de los agricultores, en cuyo poder estaba una gran can-
tidad del numerario disponible, debido a los elevados precios pagados por
sus productos (recuérdese la elevacion del precio de los cereales por la Gue-
rrade Crimea), y su sobriedad y falta de habitos comerciales!*°. Ello eviden-
ciaa las claras que la intencion de los promotores de la iniciativa era hacerse
con esos recursos. Pero también debi6 de influir la falta de prevision de una
remuneracion para los depdsitos en metalico y las cuentas corrientes (arts.
125 y 126 del reglamento general), en la senda que, como ya vimos, habia
marcado el Banco de Espafia. Respecto a los descuentos de efectos, el ar-
ticulo 9 de los estatutos exigia tres firmas (de personas) notoriamente solven-
tes, una de las cuales al menos debia tener su domicilio en Valladolid. Lo
que al parecer habria también dificultado estas operaciones. De nuevo aqui
se revela que la finalidad fundamental del nuevo banco era financiar a los
que utilizaban estos efectos en sus transacciones, que no podian ser otros que

116 Coleccion Legislativa de Espaiia, tomo LXXII, segundo trimestre de 1857, n. 356, pp.
194y ss.

17 pedro CARASA SoTo: "El crédito..." op. cit., pp. 359 y s. y Maria Pilar PEREZ GARCIA: La
bancarrota... op. cit., p. 30.

118 \/éase Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit, pp. 36 y ss.
119 o atesorarian en arcas o debajo del colchon.
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los industriales y comerciantes de la plaza, principalmente harineros y tra-
tantes de granos, que son ademas los que estan detras de su constitucion y en
sus Organos de gobierno. Para hacer frente a ambas dificultades la junta de
gobierno acordo, finalmente, admitir descuentos con solo dos firmas, y re-
munerar las imposiciones efectuadas al banco, siguiendo las oscilaciones del
valor del dinero, y comenzando por el 4 %%, Ello tuvo éxito porque se in-
crementaron ambos rubros, pasando las imposiciones de 164.800 reales en
el primer semestre de funcionamiento, a 4.071.694 en el sexto*?!. Los labra-
dores vallisoletanos al final y para su desgracia, pues el banco acab6 siendo
disuelto por insolvente, no debieron de ser tan sobrios.

Las etapas iniciales del banco, marcan también el comienzo de las irre-
gularidades. El comisario regio —recordemos la funcion de control y cons-
tante vigilancia que le encomendaba la Ley de 1856— en diversas ocasiones
se dirigi6 a sus superiores desvelandolas, a lo que se ve con poco éxito pues
no se adoptd medida alguna para remediarlas'?2. En abril de 1860 denunci6
que, si bien la escasez de numerario en aquellos momentos habia elevado los
tipos de interés en el mercado en torno al 12-14 %, el banco se lo facilitaba
alegremente a los harineros al 6%, lo que hacia peligrar las reservas, pues no
habia "dinero que baste a satisfacer la desmedida ambicidn de estos sefiores
que parece desearian poseer todo el trigo del mundo para convertirlo en ha-
rina y exportarlo al extranjero"”, sin reparar en los temores del pueblo de que

120 Esto podria estimarse ilegal porque no se contemplaba en los estatutos del banco. Ulterior-
mente se modificarian los articulos 8, 9 y 36 de los Estatutos; reforma que fue autorizada por
una Real Orden de 11 de julio de 1859: BANCO DE VALLADOLID: Cuarta época semestral. Me-
moria de la Junta de Gobierno leida y aprobada en la de Accionistas, que se celebrd el dia 5
de Octubre de 1859, Valladolid, Imprenta de Pablo de la Llana, 1859, p. 7, conservado en
BHSC, leg. 62, n° 3778.

121 En este punto hemos seguido a Marfa Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 36
y ss. Esta autora sefiala que la rebaja a dos firmas en los descuentos conculcaba el articulo 9 de
los estatutos, lo cual no es enteramente exacto pues este articulo, tras establecer la exigencia de
tres firmas sefialaba a renglon seguido que "[e]l Banco, sin embargo, podra admitirlas bajo la
garantia de solo dos firmas de esta plaza que merezcan el mayor grado de confianza, siempre
que lo acuerde por unanimidad la Junta de gobierno y bajo su responsabilidad™.

En contra de esta vision, Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 97, sefiala que las cifras
de activos totales y las de las principales partidas de su balance permanecieron estancadas du-
rante los tres afios siguientes a su fundacién.

122 Referencias a estos informes en Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 97 y s.;
Pedro CARASA SoTo: "El crédito..." op. cit., pp. 360 y s.; Maria Pilar PEREz GARCiA: La ban-
carrota... op. cit., p. 38.
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faltara trigo este invierno por ausencia de lluvias. También se quejé de ma-
nipulaciones en la contabilidad reflejando como dinero efectivo a un gran
nimero de efectos a cobrar'??,

Otros datos evidencian la instrumentalizacion de la institucion a favor
de sus promotores, como el elevado limite de 5.000 reales que se establece
como minimo para abrir una cuenta*?, que era una cifra a la que solo podia
acceder la élite local, asi como la casi exclusiva concesion de préstamos a los
directivos de la entidad?®. Pero dejemos por el momento al Banco de Valla-
dolid, hasta que su historia se vuelva a mezclar con la del Crédito Castellano,
que comenzamos a examinar a continuacion.

B. Los origenes del Crédito Castellano

Pocos afios después de la fundacion del Banco de Valladolid, el 6 de
septiembre de 1861 se celebra en la sede del Tribunal de Comercio de Va-
lladolid la junta fundacional del Crédito Castellano a la que asistieron 61
personas "por si y en representacion de otros”, que previamente habian sus-
crito las 18.000 acciones en que se dividia su capital, que l6gicamente debie-
ron de ser ofrecidas previamente a su suscripcion por los que tuvieron la
iniciativa de llevar a cabo este proyecto*?. En la reunion, presidida por Juan
Fernandez Rico y actuando como secretario Mariano Gallo, los presentes
acuerdan formalmente constituir el Crédito Castellano como una sociedad

123 Apud Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 38. Informa de otras comuni-
caciones del comisario regio, Rafael de Cacha, dando cuenta de diversas irregularidades del
banco, Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 96 y ss.

124 Esta regla se mantendra en el Crédito Castellano: art. 3 de la seccion 12 de su reglamento de
operaciones.

125 pedro CARASA SoTo: "El crédito..." op. cit., pp. 359 y's.

Que la financiacién se concedia preferentemente a los socios queda constatada por la relacién
nominal de todo los pagarés y letras del Banco de Valladolid a 22 de octubre de 1864, que se
contiene en el impreso Verdaderas causas que produgeron la crisis de Valladolid, Valladolid,
Establecimiento tipografico de Rafael Garzo e Hijos, 1869 (http://bibliotecadigi-
tal.jeyl.es/il8n/catalogo_imagenes/grupo.cmd?path=10067832), pp. 7 y ss., y donde aparecen
con importantes posiciones destacados socios como los Pombo, los Semprin y de la Riva.

126 | a junta constitutiva se recoge en una escritura de 21 de septiembre de 1861, otorgada ante

el notario Baltasar Gonzalez Llanos, en AHPV, seccion de Protocolos Notariales, leg. 16.233,
n° de protocolo 260, folios 860 v ss.
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anonima de crédito, sometida a la ley de 1856, a la vez que aprueban sus
estatutos, de los que se dice en la reunién que siguen el modelo de los del
Crédito Cantabro, y se expresa la intencién de someter todo ello a autoriza-
cion regial?’.

Posteriormente, el Real Decreto de 17 de enero de 1862, publicado en
la Gaceta de Madrid del 22, autorizara provisionalmente la fundacién del
Crédito Castellano?8, Esta autorizacion se concede a un grupo de personas
formado por Juan Ferndndez Rico, Miguel Polanco, Pedro Pombo, José
Semprun, Vidal de Arroyo, Hilarion Gonzalez, Tomas Alfaro, Matias Pérez,
Eloy Lecanda, Saturnino de la Mora, Saturnino Guerra y Remigio Cordero,
de los que cabe suponer, por tanto, que eran los promotores efectivos del
proyecto. En el Real Decreto se les faculta para que, por si y los demas ac-
cionistas que representan, funden "una sociedad andnima bajo el titulo de
Crédito Castellano, con sujecion a la Ley de 28 de enero de 1856 y a las que
rijan en lo sucesivo" (art. 1). El capital previsto era de 72 millones de reales,
representado por 36.000 acciones de 2.000 reales cada una, pero en la prac-
tica el capital efectivo era la mitad, ya que solo debian emitirse inicialmente
18.000 acciones —nimero que coincide exactamente con las que se declara-
ron suscritas en la junta constituyente—, con un desembolso del 25 % de su
valor nominal; esto es, de 9 millones de reales (art. 4). Asimismo, se dicta
una Real Orden de la misma fecha y publicada igualmente el 22 de enero,
por la que se aprueban los estatutos y el reglamento de la sociedad'?®. La
autorizacion definitiva del Crédito Castellano se produciré poco después por
Real Orden de 21 de febrero, publicada en la Gaceta del 26, donde, una vez
comprobado el ingreso en la caja social de los indicados 9 millones de reales

127 Del proyecto dio informacidn EI Norte de Castilla del 8 de septiembre de 1861 indicando
que se habia nombrado una comisién para hacer las gestiones pertinentes para la constitucion
de la entidad, formada por Tomas Alfaro, Vidal Arroyo, Remigio Cordero, Juan Fernandez
Rico, Saturnino Guerra, Eloy Lecanda, Saturnino Mora, Matias Pérez, Miguel Polanco, Pedro
Pombo y José Semprin. El mismo diario de 22 de septiembre de 1861 da cuenta de que la
Diputacién Provincial [de Valladolid] ha informado favorablemente el proyecto.

128 Coleccion Legislativa de Esparia, tomo LXXXVII, primer semestre de 1862, n. 33, pp.
62ys.

129 Coleccion Legislativa de Espafia, tomo LXXXVII, primer semestre de 1862, n. 34, pp.
63 yss.
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de desembolso minimo, se declara a esta sociedad "definitivamente consti-
tuida"°.

De la nueva entidad llama la atencion que, estando llamada a competir
con el Banco de Valladolid en la misma ciudad y provincia, al menos en
cuanto a la captacion de recursos propios y ajenos, se promaoviera por perso-
nas que en parte ya participaban como accionistas e, incluso, como directivos
de este banco.

En la escritura de constitucion de la entidad, donde se protocolizan los
acuerdos de la junta fundacional, se sefiala como motivo para su creacion la
denegacion poco antes de autorizacion real a un proyecto previo de crear una
"caja de descuentos”, que habia sido solicitada por "la mayor parte de los
comerciantes de la plaza"*3L. Pero eso sigue sin aclararnos el porqué de una
nueva institucion crediticia, estando ya el banco de emision.

La explicacion oficial podria ser la que adelantaria El Norte de Castilla
en agosto de 1859, al indicar que el Banco de Valladolid no habia cubierto
las expectativas del comercio, pues en vez de abaratar el dinero lo habria
encarecido'®?, habida cuenta ademas de que el futuro director del periédico,
Luis Polanco, seria poco después el secretario del propio Crédito Caste-
llano*33. Esta explicacion, sinembargo, no es convincente porgue, como aca-
bamos de ver, el comisario regio se quejo mas bien de todo lo contrario, que
se seguia financiando a los harineros al 6 % cuando los tipos del mercado
estaban en torno al 12-14 %.

130 Coleccion Legislativa de Esparia, tomo LXXXVII, primer semestre de 1862, n. 93, pp. 125
y s. Previamente en EIl Norte de Castilla de 25 de enero, 29 de enero, 5 de febrero, 7 de febrero,
9 de febrero, 12 de febrero y 14 de febrero de 1862 se publico un anuncio de la entidad requi-
riendo a los suscriptores el desembolso de 22 %2 por accion.

Se conserva un impreso con el reglamento de operaciones de la entidad en BHSC, leg. 71-2, n°
4319, relativo a la parte propiamente bancaria de la entidad [CREDITO CASTELLANO: Regla-
mento para las operaciones de cuentas corrientes, descuentos, préstamos y depositos, Valla-
dolid, Imprenta de D. F. M. Perillan Libertad, 1862]. El reglamento también se publico en El
Norte de Castilla de 12 de marzo de 1862.

131 Escritura de 21 de septiembre de 1861 cit. Segun se recoge en ella la Real Orden de dene-
gacion de la autorizacion para constituir la caja de descuento era de 14 de julio de 1861 y se
habia trasladado el dia 7 a Lorenzo Semprin (se supone que como promotor de la iniciativa).

132 E| Norte de Castilla, 10 de agosto de 1859 (apud Marfa Pilar Pérez Garcia: La bancarrota. ..
op. cit., p. 39).

133 Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit., 1, p. 583.
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Buscando explicaciones més realistas podemos encontrar al menos
otras dos. Una primera que se utilizara esta via para sortear los controles a
los que estaba sometido el Banco de Valladolid como banco de emision que
era; principalmente para eludir la constante vigilancia de su comisario regio
que ya habia dado muestras sobradas de su celo para denunciar irregularida-
des, en especial en cuanto al trato preferente dispensado a los harineros!®,
De hecho, el comisario regio del Banco de Valladolid critico desde fuera al
Crédito Castellano cuando éste comenz a competir con los billetes de aquél
utilizando el mecanismo de las obligaciones amortizables a la vista, que él
considero inaceptable, como se verd méas adelante.

Una segunda explicacion seria la intencion de este grupo de operar en
los negocios ferroviarios y de otras obras publicas, como hicieron de manera
casi inmediata a su constitucion, segin veremos, y para los que las socieda-
des anénimas de crédito se veian en la época como un instrumento més ade-
cuado®. En este sentido, el articulo 4, 2°) de los estatutos incluia
expresamente dentro de su objeto social, recogiendo lo que a su vez disponia
la Ley de sociedades andnimas de crédito, "'[c]rear toda clase de empresas de
caminos de hierro, canales de riego y de navegacion, fabricas, puertos, dar-
senas, alumbrado, desmontes, desaguies, roturaciones y cualesquiera otras
empresas industriales o de utilidad publica con arreglo a la legislacion vi-
gente [...]". El que se configurara un capital social mas ambicioso que el del
Banco de Valladolid, que supuso un primer desembolso efectivo de 9 millo-
nes de reales, frente a los 6 de aquél, puede ser un indicativo de la necesidad
de nuevos recursos para iniciar una actividad mucho més costosa.

Adicionalmente, el Crédito Castellano contaria ademas con mejores ar-
mas para captar recursos ajenos, tanto por la emision de obligaciones a corto
plazo, que pronto se convirtieron en una alternativa a los billetes de banco,
como por la remuneracién de depdsitos!®® y cuentas corrientes®’, prevista

134 En esta misma linea de explicaciones se mueven Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit.,
p. 263 y Pedro CARASA SoTo: "El crédito..." op. cit., pp. 363 y 364.

135 Esta es la explicacion que da Javier MoRENO LAzARO: "Empresa..." op. cit., p. 347, al hilo
de una de las familias promotoras, los Pombo, con intereses en el sector y que también promo-
verian con esta finalidad el Crédito Cantabro en Santander.

136 Remunerados al 2 % en los depdsitos a la vista, al 3 % con preaviso de 15 dias, y al 4 % con
plazo fijo de 6 meses en adelante: articulo 2 de la seccién 42 del reglamento de operaciones.

187 Remuneradas al 2 %: articulo 8 de la seccion 22 del reglamento de operaciones.



70 Luis ANTONIO VELASCO SAN PEDRO

desde el principio en su reglamento de operaciones'*®. También tendria ma-
yores facilidades para descontar papel, puesto que ya no se exigen firmas
adicionales de responsabilidad en los efectos*®.

Aunque nunca sabremos las causas exactas de la constitucion del Cré-
dito Castellano, las dos indicadas son posibles, tanto por separado como con-
juntamente. La descarada instrumentalizacion del banco més adelante,
cuando aparecio la crisis, en connivencia con el Crédito Castellano, y que
dio lugar a la formacion de una causa penal, a la que ya nos hemos referido
y que abordaremos mas adelante, no hace sino reforzar esta conclusion.

En cualquier caso, la fundacion del Crédito Castellano y de otras dos
sociedades de credito méas en 1863 y 1864, la Union Castellana y la Sociedad
de Crédito Industrial, Agricolay Mercantil, promovidas en parte por los per-
sonajes ya conocidos y a las que nos referiremos mas adelante, cre6 en la
ciudad un clima de euforia, una suerte de ilusion colectiva en un futuro pro-
metedor que se reflejara en la prensa local**°. Bien pronto los hechos se en-
cargaran de quebrarla®?,

138 Apunta esta razén Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 263y s.

139 Seccion 22 del reglamento de operaciones. El efecto de comercio mas caracteristico en la
época era la letra de cambio. Para su efectividad solo requeria de una firma: ladel librador. Esto
posibilitaria, sin duda, el descuento de letras no aceptadas, cuya Unica garantia, suponiendo que
no hubiera endosantes y al no responder cambiariamente el librado, seria la de regreso del Ii-
brador.

140 La Crénica Mercantil, n° 224, de 31 de diciembre de 1863 (apud Celso ALMUINA
FERNANDEZ: La prensa... op. cit., p. 758 y Maria Pilar PEREz GARCIA: La bancarrota.... op.
cit., p. 11): "Valladolid cuenta con una nueva sociedad de crédito [...] viene a incrementar el
capital de nuestra plaza, a coadyuvar el engrandecimiento de nuestra poblacion, a favorecer el
comercio, a multiplicar los recursos financieros de nuestro pueblo, a darle vida, movimiento e
importancia".

Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 166, habla de la situacion de optimismo generali-
zado en la ciudad a comienzos de 1864.

141 La Crénica Mercantil, n° 513, de 21 de diciembre de 1864 (apud Celso ALMUINA
FERNANDEZ: La prensa... op. cit., p. 758), de manera oportunista y contraria a su propia posi-
cién mantenida poco antes (véase la nota anterior), llegara a decir que este periédico ya habia
dado la voz de alerta de la crisis que se produjo en la banca vallisoletana a finales de 1864.
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C. La élite vallisoletana en el Crédito Castellano

Aunque algo ya hemos ido diciendo en las paginas precedentes, con-
viene ahora detenerse en las personas que van a participar en la nueva enti-
dad, destacando su papel y sus conexiones sociales y econdmicas.

Lo primero que hay que resaltar es que el Crédito Castellano, a diferen-
cia de otras sociedades anénimas de crédito que se constituyeron por aque-
llos afios y que fueron promovidas directamente por capitales foraneos
(fundamentalmente franceses, también con fuertes intereses en los ferroca-
rriles)?42, va a ser un proyecto netamente espafiol** y, si se apura, especifi-
camente vallisoletano o vallisoletano-santanderino (por las relaciones
especiales que se mantienen con aquella ciudad y provincia, y la procedencia
de alguno de los accionistas)'**. En el Crédito Castellano van a confluir de-
terminados grupos familiares de la, en aquel momento, pujante burguesia
comercial e industrial de la ciudad. El estudio prosopogréafico que se ha aco-
metido de alguno de estos grupos familiares por la historiografia disponible,
nos permite reconstruir el perfil de los més caracterizados, bien es cierto que

142 Para esto nos remitimos de nuevo a Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 68 y ss.,
que da cuenta de tres grandes sociedades de crédito promovidas por capitales franceses en Ma-
drid: el Crédito Mobiliario (de los hermanos Péreire), la Sociedad Espafiola Mercantil e Indus-
trial y la Compafiia General de Crédito en Espafia.

143 Esta situacion parece haber sido la generalizada en los bancos y sociedades promovidas en
aquellos afios en provincias, vistos los nombres de los fundadores: Nicolds SANCHEZ-
ALBORNOZ: "Los bancos..." op. cit., p. 51, quien ademas indica que ello no es sorprendente
dada la natural inclinacién de los capitales franceses por Madrid y la falta de interés de los
britanicos por otras empresas que no fueran las mineras.

144 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 76, tabla 11, partiendo de la ya sefialada escri-
tura de constitucion de la entidad, indica la procedencia del capital suscrito en el Crédito Cas-
tellano, cuyos porcentajes serian: Valladolid, 70 %; Santander, 26 %; Francia, 2 %; Barcelona,
1 %; Palencia, 0,5 % y Medina de Rioseco, 0,5 %.

Javier MorReENO LAzARO: "Empresa..." op. cit., p. 347, sefiala que Pedro Pombo cont aqui con
el apoyo de los hermanos Péreire, un destacado grupo inversor francés con negocios en otras
entidades financieras y en los ferrocarriles —principalmente en el Ferrocarril del Norte, cuya
historia acabara mas adelante convergiendo con la del Crédito Castellano—, pero sin especificar
€en qué consistio ese apoyo. En todo caso, como veremos enseguida, Pedro Pombo y su madre
la Viuda de Pombo, suscribieron entre los dos 897 acciones de 2.000 reales cada una, pero con
un desembolso inicial de solo el 25 %, lo que suponia una aportacion efectiva de 448.000 reales,
una cifra considerable para la época, pero que estaba perfectamente al alcance de su nivel eco-
némico.
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en este campo gueda todavia margen para nuevos estudios que amplien los
grupos y las personas hasta ahora considerados, y clarifique puntos adin os-
curos*, Entodo caso, ninguno de estos grupos puede controlar por si mismo
la entidad, ya que el capital esta bastante disperso, en paquetes de 936, 780,
468, 390, e incluso menores de 100 y hasta 20 acciones —recuérdese que el
Credito Castellano tenia su capital dividido inicialmente en 18.000 accio-
nes—146,

Uno de estos grupos, acaso el de mayor influencia de todos ellos en la
iniciativa de fundar el Crédito Castellano, es el de la familia Pombo**’. Pe-
dro Pombo aparece como uno de los promotores de la sociedad. El 'y su ma-
dre, Melchora Fernandez Bustamante, seran accionistas del Crédito
Castellano'*® y, ademas, del Banco de Valladolid y de la Unién Castellana,
otra de las sociedades de crédito que se constituyeron en Valladolid. Asi-
mismo, Pedro formard parte de la junta de gobierno del Crédito Castellano
y de la del Banco de Valladolid. El fundador de esta saga fue su abuelo del
mismo nombre, natural de la localidad palentina de Villada, donde a comien-
zos del siglo XIX se dedicaba a comerciar con granos en la vecina Asturias.
Después de la Guerra de la Independencia amplia el negocio a su exportacion
através de Santander. Para ello se vale como corresponsales de sus tres hijos,
enviando a Pedro a Carrion de los Condes —puerta a los campos de cereal de
la Tierra de Campos—, a Manuel a Reinosa —lugar de paso obligado desde la
Meseta a Santander—, y al benjamin, Juan, a Santander —el puerto maritimo
de exportacién—. Manuel se casarad con la hija de un rico comerciante de

145 | os datos que se suministraran seguidamente sobre los promotores del Crédito Castellano
figuran en el ya citado Real Decreto de 17 de enero de 1862, concediendo la autorizacion pro-
visional para su constitucion, y ya se han adelantado. Los correspondientes a los miembros de
la junta de gobierno de la entidad se han obtenido del impreso de la época CREDITO
CASTELLANO: Reglamento para las operaciones de cuentas corrientes, descuentos, préstamos
y depositos, Valladolid, Imprenta de D. F. M. Perillan Libertad, 1862, p. 34, BHSC, leg. 65-1,
n® 3941. Las participaciones accionariales en el Crédito Castellano y en las otras entidades
financieras constituidas en Valladolid por aquellos afios, se extraen de la citada escritura de
constitucién y del cuadro sintético de Maria Pilar PEREzZ GARCIA: "El Banco..." op. cit., p. 374.

146 Datos extraidos de la citada escritura de constitucion.

147 En esta parte el trabajo es tributario de las aportaciones de Javier MoRENO LAzARO: "Em-
presa..." op. cit., pp. 333, a quien también sigue Philippe LAvASTRE: Valladolid... op. cit., pp.
54 y ss., que se resumen a continuacién en los aspectos que considero mas relevantes para
nuestros propositos.

148 Seglin consta en la escritura constitutiva, Pedro suscribié 780 acciones y su madre 117.
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Reinosa, Melchora Fernandez Bustamante, que aportara una considerable
dote. Al fallecimiento del padre, los tres hermanos deciden dedicarse al ne-
gocio harinero comprando diversas fabricas y molinos. En 1838 Manuel
Pombo decide establecerse en Palencia donde acabo siendo uno de los fabri-
cantes de harina mas potentes aprovechando las oportunidades que ofrecia el
Canal de Castilla, y lleg6 a ser segundo alcalde de la ciudad y su tercer mayor
contribuyente, fundando ademés la Caja de Ahorros de Palencia y el Circulo
Mercantil*°. También de esa época son sus negocios con Toribio Lecanda,
asimismo en el sector harinero y miembro de otra de las familias que luego
confluiran en el Crédito Castellano. Los dos, Manuel Pombo y Toribio Le-
canda, se trasladaran con sus familias a VValladolid en torno a 1845. En 1848
una hija de Manuel Pombo se casard con José Maria Semprun, otra de las
familias de la élite de la ciudad*°. A su muerte en 1850, continuaran con sus
negocios la viuda Melchora Fernandez Bustamante y su hijo Pedro, quienes
invertiran en el Ferrocarril de Isabel Il. Pedro se convertird, ulteriormente,
en el principal acusado de la causa criminal del Banco de Valladolid.

José Maria Semprin es asimismo promotor del Crédito Castellano®! y
aunque no forma parte de la junta de gobierno de la entidad®®?, si va a parti-
cipar en su capital a través de la sociedad colectiva Semprin Hermanos?®3
que, a su vez, también va a hacerlo en el capital del Banco de Valladolid, y
de otras dos entidades financieras mas constituidas en Valladolid: la Socie-

149 De Manuel Pombo hay una biografia firmada por Teodoro ALVAREZ ALONSO-PESQUERA
en el Diccionario Biogréafico de la Real Academia de la Historia: http://dbe.rah.es/biogra-
fias/91000/manuel-pombo-conejo.

150 En este punto hay discordancia de fuentes, pues los cuatro autores que se refieren al matri-
monio, aunque indican la vinculacion de la conyuge con la familia Pombo, le dan un nombre
distinto: Fernando RAMOS PALENCIA: “Etapas...” op. cit., p. 1099, Maria del Carmen de los
Santos Pombo; Teodoro ALVAREZ ALONSO-PESQUERA (en  http://dbe.rah.es/iogra-
fias/91000/manuel-pombo-conejo), Maria de los Santos (Pombo); Javier MORENO LAZARO:
"Empresa..." op. cit., p. 340, Margarita Pombo, y Jorge LUENGO: Una sociedad... op. cit., p.
242, cuadro, Carmen Pombo Fernandez de Bustamante. Probablemente el nombre correcto se-
ria Maria del Carmen de los Santos Pombo Fernandez de Bustamante.

151 En el Real Decreto de autorizacion provisional aparece designado tinicamente como José
Semprdn.

152 No figura en la lista que sigue al impreso donde se recogen los estatutos y reglamento de la
sociedad, antes cit.

153 Seglin consta en la escritura constitutiva, Semprin Hermanos suscribié 780 acciones.
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dad de Crédito Industrial y Agricola —de la que José Maria seria presi-
dente’®—, y el Crédito Mutuo®®. La historia de los Semprun, afincados
desde mediados del XV 11 en Valladolid (la familia era de origen toledano),
ha estado relacionada principalmente con el comercio de pafios y lanas®®®. A
finales de los afios 40 del siglo XIX, los hermanos Lorenzo y José Maria
Semprun (que son ya la tercera generacion de comerciantes) constituiran la
compafiia “Semprin Hermanos”, que es también cuando José Maria, como
se acaba de indicar, contrae matrimonio con una Pombo. Esta sociedad es-
taba construyendo una nueva fabrica de harinas en 1856, cuando fue incen-
diada sin estar terminada en el Motin del Pan. Tras estos sucesos, los
Sempran abandonan este proyecto centrdndose en el sector textil, donde pu-
sieron en marcha una fabrica de tejidos de algodén®®’. Lo que no les impide
formar sociedades o tomar participaciones en otros negocios de maquinaria
para la fabricacion de harinas, de fundicién e, incluso, en otra fabrica de ha-
rina en Galdacano. Por otro lado, José Maria Semprin emprende diversas
inversiones y participa en empresas relacionadas con los ferrocarriles, for-
mando parte del consejo de los Ferrocarriles del Norte, y suscribiendo ac-
ciones y obligaciones del Ferrocarril de Isabel II. José Maria Semprdn
también participa activamente en politica en las filas del progresismo, siendo
elegido en diversas ocasiones para el ayuntamiento de la ciudad*®®. Méas ade-
lante, serd igualmente uno de los principales encausados en el asunto del
Banco de Valladolid.

154 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 182, tabla 31.

155 De José Marfa Semprin hay una biografia sin firma en el Diccionario Biografico de la Real
Academia de la Historia: http://dbe.rah.es/biografias/60501/jose-maria-semprun-alvarez-de-
velasco.

156 \/éase Fernando RAMOS PALENCIA: “Etapas...” op. cit., pp. 1093 y ss., a quien seguimos
aqui resumiendo de nuevo los datos que consideramos mas relevantes.

157 La sociedad Sempriin Hermanos se disolvié por escritura de 2 de febrero de 1862, ante el
notario Pedro Caballero de Ordufia, "confundiéndose todos los derechos y obligaciones de la
disuelta sociedad en [...] D. José Maria Semprin': asiento de cancelacién de 6 de marzo de
1862 en el Libro Registro de la matricula General de Comerciantes de la Provincia de Valla-
dolid, 22 Seccion, p. 29, en AHPV, signatura Contadurias 461.

158 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 106; voz del Diccionario Biografico de la Real
Academia de la Historia: http://dbe.rah.es/biografias/60501/jose-maria-semprun-alvarez-de-
velasco. Después de esta época en el sexenio democratico sera senador. Su expediente personal
como senador en la pagina Web del Senado: http:/Aww.senado.es/web/conocersenado/sena-
dohistoria/senado18341923/senadores/fichasenador/index.html?id1=2757.
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Otra de las sagas familiares implicada en el Crédito Castellano, es la de
los Polanco. La sociedad N. y M. Polanco, constituida en Torrelavega y ges-
tionada por los hermanos Nemesio y Miguel, con sucursales en Santander y
Valladolid, era propietaria de una fabrica de harinas en Portolin (la tercera en
potencial productor en Castilla La Vieja, en la época), asi como de otras en
el Canal de Castilla®™®. Miguel Polanco es uno de los promotores formales
del proyecto del Crédito Castellano, y aparece como miembro y vicepresi-
dente de la junta de gobierno, participando en el capital de la compafiia a
través de la sociedad antes mencionada®®, que también tiene acciones en el
Banco de Valladolid y es socia del Crédito Mutuo. Luis Polanco serd ademas
el secretario del Crédito Castellano® y director de EI Norte de Castilla'®?,
lo que explica el tratamiento parcial y sesgado que le da este periddico a las
noticias que tienen que ver con esta sociedad, particularmente cuando entre
en la situacion de crisis que le acabara llevando a la quiebra. Sorprende, in-
cluso para los relajados estandares de la época, que Miguel Polanco fuera
nombrado prior del Tribunal de Comercio de Valladolid en enero de 186612,
que es el tribunal del que pendia la quiebra del Crédito Castellano y de las
demaés entidades crediticias de la plaza: la zorra cuidando del gallinero®.
Miguel Polanco sera asimismo uno de los principales encausados por el
Banco de Valladolid®®.

159 Javier MoRENO LAZARO: La industria harinera... op. cit., pp. 283 y 293.
160 En la escritura constitutiva esta sociedad suscribié 780 acciones.
161 | jsta del impreso donde se recogen los estatutos y reglamento de la sociedad, antes cit.

162 o fue desde el 18 de agosto de 1860, hasta 1865: Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa...
op. cit,, I, pp. 498 y 553. Una biografia de este personaje firmada por Enrique BERzAL en el
Diccionario Biografico de la Real Academia de la Historia: http:/dbe.rah.es/hiogra-
fias/49269/Iuis-polanco-y-diaz-labandero.

163 |_a Crénica Mercantil de 4 y 18 de enero de 1866 y El Norte de Castilla de 5 de enero de
1866 apud Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 151.

164 Este conflicto de intereses se criticd por la Crénica Mercantil de 6 de febrero de 1867
(¢1866?) apud Maria Pilar PEREz GARCiA: La bancarrota... op. cit., p. 151.

165 No he podido precisar en las fuentes consultadas el parentesco existente —si es que lo habia
y no era un caso de mera homonimia— entre los dos Polanco, Miguel y Luis, aunque Celso
ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit, I, p. 585, se refiere a ellos conjuntamente en la
crisis del Crédito Castellano.
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También es promotor del Crédito Castellano Eloy Lecanda, quien sera
asimismo miembro de su comision directiva, y accionista de esta sociedad %
y, como no, del Banco de Valladolid y socio de otra de las entidades finan-
cieras vallisoletanas: el Crédito Mutuo. EI padre de Eloy era Toribio Le-
canda, asimismo de origen cantabro, del que ya hemos hablado, y que
coincide en sus negocios harineros en Palencia con Manuel Pombo hasta que
ambas familias se trasladan a Valladolid a mediados de los afios 40. La for-
tuna de Toribio Lecanda se forma primero en estos negocios y posterior-
mente en el mundo del espectaculo. A finales de los afios 50 construye las
primeras plazas de toros fijas con otros socios. Asocia en estos negocios pro-
gresivamente a sus tres hijos, el ya citado Eloy, que es el mayor, y sus her-
manos Augusto y Teodosio. Los negocios harineros de la familia seran
también pasto de las llamas desatadas por el Motin del Pan. Eloy, ademas,
desarrollara sus propias fabricas de harinas en Duefias, Torrelavega y San-
tander®®’. Sera también uno de los principales implicados en la causa crimi-
nal del Banco de Valladolid.

Igualmente aparece como promotor y accionista del Crédito Castellano
Juan Fernandez Rico®, quien también formara parte de su comision direc-
tiva, y sera accionista del Banco de Valladolid y socio del Crédito Mutuo.
Fernandez Rico es un indiano, caso poco frecuente en la Vieja Castilla de la
época (a diferencia de Asturias, Pais VVasco o Catalufia), que regresa de Cuba
con el capital alli obtenido, y que en 1850 aparece ya asociado a José Maria
Sempran en una sociedad de la que también forma parte Félix de la Aldea,
creada para proporcionar capital al ingeniero francés, afincado en la ciudad,
Julio Cardailhac, que contaba con su expertise y una maquina de vapor°,
También opera en el sector harinero construyendo o comprando fabricas y
molinos en la provincia de Valladolid por aquellos afios!™. Asimismo, sera
encausado en el asunto del Banco de Valladolid.

166 En [a escritura de constitucion suscribié 468 acciones, actuando ademas en representacion
de un nimero considerable de otras personas.

167 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 302y s.

168 Es de las personas que en la escritura constitutiva suscribe un mayor niimero de acciones,
936, actuando ademas como presidente provisional de la entidad.

169 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 65 y 232.
170 Javier MoRENO LAZARO: La industria... op. cit., pp. 304, 310y s.
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Millan Alonso no figura entre los promotores del Crédito Castellano,
aunque va a ser uno de los accionistas iniciales!”* y mas tarde su presidente,
lo que acreditaria su importancia social en la ciudad y provincia en aquel
momento. Esta alta posicion la vemos ademas reflejada en su condicidn de
senador vitalicio de 1858 a 186872, Ulteriormente lo seré representando a la
provincia en 1872. Aunque era un hombre de negocios en el sector harinero
y en el de fabricacion de papel, acaso esta posicion social derivase sobre todo
de su condicion de gran propietario en lo que hoy en dia es la zona de la
Ribera del Duero cercana a Pefiafiel'”. Su hijo Teodosio Alonso Pesquera
se casara con Elvira Pombo Conejo, hija de Juan Pombo otro miembro de la
saga de los Pombo*™. Su inmunidad parlamentaria le sirvi6 para no ser en-
cartado en la causa del Banco de Valladolid*™.

171 En la escritura constitutiva suscribe 100 acciones.

172 E] articulo 14 de la Constitucion de 1845 atribuia su nombramiento al rey (en aquel mo-
mento reina), y el 15 exigia determinados requisitos para poder ser nombrado como tal, entre
los que se encontraba pagar "“con un afio de antelacion 8.000 reales de contribuciones directas”,
condicién por la que presumiblemente seria designado.

Su expediente personal como senador se puede consultar en la pagina web del Senado:
http:/imww.senado.es/web/conocersenado/senadohistoria/senado18341923/senadores/ficha-
senador/index.html?id1=113.

Hay una biografia suya firmada por Rafael Serrano en el Diccionario Biogréafico de la Real
Academia de la Historia: http://dbe.rah.es/biografias/58735/millan-alonso-del-barrio. Véase,
asimismo, Celso ALMUINA FERNANDEZ: “Empresarios y Empresariales. La «burguesia hari-
nera» castellana: un «nuevo tipo de empresario”, Anales de Estudios Econémicos y Empresa-
riales, 4 (1989), pp. 99 y ss.; Juan Antonio CANO GARCIA: “La apuesta por el liberalismo de las
élites vallisoletanas. Representacion politica en los inicios del reinado de Isabel 117, Investiga-
ciones Historicas, 27 (2007), pp. 165 y's.

173 La propiedad de las tierras no procederia, al menos directamente, de la desamortizacion ya
que su nombre no figura entre los de quienes adquirieron fincas desamortizadas en la provincia
de Valladolid: German RUEDA HERNANZ y José Ramoén Diez EspiNosA: "La ciudad..." op. cit.,
pp.48lys.

174 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 319y s.
175 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 185.
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José Fernandez Bustamante, es otro de los accionistas y miembros de la
junta directiva del Crédito Castellano’®, que mantiene también participacio-
nes en el Banco de Valladolid, del que es uno de sus directorest’’, y en la
Unidn Castellana. Es una persona emparentada con los Pombo, ya que es
hermano de Melchora, la esposa y luego viuda de Manuel Pombo?™8, Sera
también uno de los encartados en la causa del Banco de Valladolid.

Antonio Ortiz (Fernandez de la) Vega participa como accionista en el
Crédito Castellano, formando parte de su junta de gobierno®’®, asi como en
el Banco de Valladolid y es socio del Crédito Mutuo, del primero de los cua-
les fue anteriormente director'®. De esta persona se ha dicho que era de las
mas ricas de Valladolid y ain de Espafia, y como muestra de su opulencia
edificd un suntuoso palacete en pleno centro de la ciudad en la recientemente
remozada calle del Duque de la Victoria (fig. 2), que todavia hoy perdura
(actualmente es la sede principal en la ciudad del BBVA)*8L, En otra propie-
dad suya aledafia fijara su sede el Crédito Castellano*®?. De origen cantabro
(nacio6 en Villacarriedo) se establece en Alar en 1846, donde regent6 una
tahona con su hermano Lucas y constituiria una compafiia para dedicarse a
la fabricacién de curtidos y al comercio de coloniales. Tras contraer matri-

176 Fye sustituido por dimision en la junta general celebrada el 15 de febrero de 1864, seglin
consta en la memoria del ejercicio 1863 que se leyd en dicha junta. Se reproduce en el impreso
CRrEDITO CASTELLANO: Memoria leida en la junta de accionistas celebrada el dia 15 de febrero
de 1864, Valladolid, Imprenta de D. M. F. Perillan, 1864, p. 11, conservado en BHSC, leg. 31,
n° 2316. También se reproduce esta memoria en la Gaceta de los Caminos de Hierro de 28 de
febrero de 1864.

177 Javier MORENO LAZARO: "Empresa..." op. cit., p. 349 (refiriéndose a un hermano de éste,
Ramon, también involucrado en el negocio harinero); Philippe LAVASTRE: Valladolid... op.
cit., p. 182, tabla 31.

178 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 181
179 En la escritura aparece como suscritor de 390 acciones.

180 Ceso en este puesto en la junta general que se celebré el 5 de octubre de 1859: BANCO DE
VALLADOLID: Cuarta época semestral... cit., p. 8.

181 Anteriormente era la calle Olleros, luego denominada en 1856 Dugue de la Victoria en
honor al General Espartero y, posteriormente, al compas de los cambios politicos Nueva de la
Victoria, pero ulteriormente volveria a la denominacion de Duque de la Victoria, que todavia
conserva: Juan AGAPITO Y ReVILLA: Las calles de Valladolid. Nomenclator Historico, Valla-
dolid, Casa Martin, 1937, pp. 143y ss.

182 En el n° 12 de la misma calle: Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 191. tabla 39.
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monio con la hija de un harinero de Reinosa, se dedica intensivamente a fa-
bricar harina montando diversas fabricas por la region. Asimismo, explota
vifiedos y se convierte en un gran propietario de fincas rdsticas y urbanas®,
También es encausado en el asunto del Banco de Valladolid.

jis:

- i

Palacete de Antonio Ortiz Vega (Valladolid)
Fig. 2

En cuanto a las orientaciones politicas de estas personas y clanes fami-
liares, sabemos que Millan Alonso, como ya se dijo, fue senador, y consta su
adscripcion al liberalismo en el trienio liberal de 1820-1823, y luego su paso
por el moderantismo hasta recabar en la Union Liberal de O'Donnell*.

183 Javier MORENO LAZARO: La industria... op. cit., pp. 298 y ss.; Philippe LAVASTRE: Valla-
dolid... op. cit., pp. 190 y ss. En relacion con su propiedad inmobiliaria, como ya se dijo ante-
riormente (véase la nota 54), fue uno de los mayores adquirentes de propiedades en la provincia
como consecuencia de la desamortizacion. Precisamente su endeudamiento con el Estado como
consecuencia de estas compras, como sefiala Philippe LAVASTRE (ibid., p. 192), determinara
que cuando se origina la crisis del 1864 no pueda afrontarla y tenga que solicitar su declaracion
en quiebra.

184 \/éase la voz antes citada de Rafael Serrano en el Diccionario Biogréfico de la Real Acade-
mia de la Historia: http://dbe.rah.es/biografias/58735/millan-alonso-del-barrio.


https://www.google.es/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjVtZfR26ngAhWJxYUKHRW2C74QjRx6BAgBEAU&url=https://www.valladolidweb.es/valladolid/imagesmagvall/114palacioOrtizdeVega.htm&psig=AOvVaw1HHjZgihEwQrsGES4QLaCt&ust=1549632112303233
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También se conocen las de José Maria Semprdn que, adscrito al progre-
sismo, participé de la revolucion de 1848, pasando al exilio por esta circuns-
tancia, y posteriormente en el movimiento que daria origen al bienio
progresista, siendo uno de los miembros de la junta soberana de Valladolid
que se formo con esa ocasion. Tras La Gloriosa fue senador por Valladolid
en 1872, y luego senador perpetuo en 188385,

Respecto a las orientaciones de los demés, nos puede servir de indicio
la posicion mantenida por EI Norte de Castilla, de alguna manera defensor
de sus intereses de clase, con el refuerzo que supone que la direccién del
periddico durante el periodo de actividad del Crédito Castellano estuvo en-
comendada a Luis Polanco, también secretario de esta entidad. Como ha re-
velado Celso Almuifia, a comienzos de los 60 El Norte de Castilla era un
periddico mondrquico, y cuando se inicia el deterioro de la situacion politica
entorno a 1862, muestra claramente su inclinacion por O'Donnell, sobre todo
por ser contrario a Narvéez, pero también comienza a extender y generalizar
sus criticas hacia toda la clase politica y a manifestar su pesimismo ante la
situacion. Cuando se produce La Gloriosa, el periddico se suma de manera
entusiasta a la nueva situacién?®,

Todos estos datos confirman plenamente la tesis, ya adelantada, de que
el Crédito Castellano fue promovido fundamentalmente por los industriales
harineros de Valladolid, con fuertes vinculos familiares y de negocios con
Santander. Se trata, ademas, de un grupo del que forman parte personas con
buenas y variadas conexiones politicas —Alonso con la Unién Liberal, Sem-
pran con el progresismo...—, lo que les seré de utilidad en cada época, y que
estan frecuentemente relacionadas entre si por lazos de parentesco —hay una
deliberada estrategia matrimonial— o negocios comunes. En este sentido, po-
driamos hablar de que forman parte de una auténtica oligarquia social y eco-
némica que manda en la ciudad. La conexion de la industria harinera con las
redes de transporte habida cuenta de sus necesidades de comunicacion con

185 Fernando RAMOS PALENCIA: "Etapas..." op. cit., p. 1102; voz antes citada en el Dicciona-
rio Biografico de la Real Academia de la Historia: http:/dbe.rah.es/biografias/60501/jose-ma-
ria-semprun-alvarez-de-velasco; expediente personal como senador en la pagina Web del
Senado: http://Aww.senado.es/web/conocersenado/senadohistoria/senado18341923/senado-
res/fichasenador/index.html?id1=2757.

186 Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit., I, pp. 569 y ss.
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los puertos del norte, sirven ademas para explicar su interés por los ferroca-
rriles*®” y los puertos, en los que pronto actuara la sociedad (ferrocarril de
Alar a Santander, puerto de Bilbao), con independencia de que los ferroca-
rriles, como ya se ha dicho, fueran percibidos en la época como un negocio
excelente y un escenario perfecto para la especulacion.

D. Las otras entidades de crédito de Valladolid

El activismo financiero de la élite local se volvié a poner de relieve,
posteriormente, con la constitucion de otras dos sociedades de crédito en la
ciudad que, como ya ocurria con el banco, compartiran también en parte ac-
cionistas. La primera de estas sociedades fue la Union Castellana, autorizada
definitivamente en diciembre de 1863. Entre sus accionistas se encontraran,
por citar solo a los que tienen relacion con el Crédito Castellano y ya hemos
mencionado, los Pombo y José Fernandez Bustamante. En mayo de 1864 se
autoriza una segunda sociedad, la Sociedad de Crédito Industrial, Agricola
y Mercantil. De esta sociedad sera presidente José Maria Semprun.

Asimismo, hay que mencionar a la Asociacion de Crédito Mutuo que,
aun siendo una entidad de otra naturaleza, tendra también entre sus socios a
personas vinculadas al Crédito Castellano, como Eloy Lecanda, Antonio Or-
tiz, los Polanco y los Semprun. El Crédito Mutuo, a diferencia de lo que pasé
con el banco y las tres sociedades de crédito, pudo superar la situacion de
crisis, debido seguramente a un funcionamiento mas prudente y a su vincu-
lacion a la economia rural ‘8.

187 Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit,, |, pp. 543 y ss., da cuenta de la camparia
que en su dia monté El Norte de Castilla para impulsar la llegada del ferrocarril a Valladolid, y
que se saldo con éxito.

188 \/¢éase referencias de cierto detalle a estas y otras entidades que funcionaron en Valladolid
en aquellos afios, en Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 266; Pedro CARASA SOTO:
"El crédito..." op. cit., pp. 366 y ss.; Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp.
44 yss.

Tiene interés la memoria del Crédito Mutuo de 1865, donde se contrapone el caracter espe-
culativo de las sociedades de crédito de la ciudad, a la actitud tomada por esta entidad durante
la crisis: ASOCIACION DE CREDITO MuTuo: Memoria presentada por D. Sabino Herrero, Di-
rector de la sociedad, a las Juntas generales celebradas en febrero de 1865, Valladolid,
Imprenta de Sardon y Compafila, 1865 (http://imagenesbibliotecacentral.min-
hap.gob.es/pdfpublicaciones/Imagenfolleto/c0030_018.pdf).



82 Luis ANTONIO VELASCO SAN PEDRO

De todas las entidades financieras que funcionan en la ciudad inmedia-
tamente antes de la crisis de 1864-65, la mas importante desde el punto de
vista de su tamario, va a ser sin duda nuestro Crédito Castellano, que mane-
jara en 1864 unos activos de 206 millones de reales, muy por delante de los
94 del Banco de Valladolid, los 160 de la Unién Castellana y los 81 de la
Sociedad de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil*8°,

No estan completamente esclarecidas las relaciones que mantenian las
sociedades de crédito y el banco. Este entramado financiero, se ha llegado a
presentar como una especie de plan articulado de "unos cuantos especulado-
res [que] consiguen levantar tres sociedades de crédito intimamente ligadas
entre si y el banco™'*°, La afirmacion creo que es algo exagerada y, en todo
caso, no se desprende ni de la documentacion que nos ha llegado, ni de la
que hemos podido consultar para este trabajo. Es verdad que buena parte de
los promotores y principales accionistas del Crédito Castellano estaban im-
buidos de un espiritu especulativo, por otro lado, como ya se ha dicho, muy
comun entre los hombres de negocios de la épocay que, en el caso especifico
de los vallisoletanos, se habria visto estimulado por los 6ptimos resultados
obtenidos de la desamortizacion y en la especulacion con granos y harinas
de la época de la Guerra de Crimea. Pero la historia familiar de estas gentes
revela su dimension de self-made men imbuidos también de un espiritu ge-
nuinamente empresarial de iniciacion de nuevos negocios productivos, par-
ticularmente en la fabricacion de harinas y en el sector textil. La inversion en
ferrocarriles —en la que estuvo involucrado el Crédito Castellano—, como
NUEVo negocio que era, respondia a estas expectativas emprendedoras, ma-
xime cuando su éxito podria coadyuvar a su actividad harinera y textil, faci-
litando la exportacién de sus mercancias.

Tampoco hay evidencias de una ligazén intima entre las tres sociedades
y el banco. Comparten ciertamente, lo hemos visto, accionistas, pero ni todos
estan en todas las sociedades ni, lo que es mas importante, tienen en ellas la
misma posicion. Téngase en cuenta, ademas, que en un dmbito relativamente

189 Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., p. 183, tabla 32, elaborada sobre los datos sumi-
nistrados por Pedro CARAsA Soto: "El crédito..." op. cit., pp. 361-368. El dato inflado del
Crédito Castellano que suministra esta tabla —439 millones de reales—, se ha sustituido por el
de 206 millones que figura en el balance de 31 de diciembre de 1864, al que luego nos referi-
mos.

190 Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit., 1, p. 584.
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reducido como era el Valladolid de la época, con unas pocas familias domi-
nando el panorama social y con multiples relaciones mercantiles y de paren-
tesco entre si, era en cierta forma normal, incluso por razones de ostentacion
social, que unos pudieran hacer inversiones en los negocios de los otros y
viceversa, sin controlarlos o tener una influencia significativa en ellos. Por
otro lado, estas entidades compiten entre si en la captacion de recursos, como
pone de relieve la polémica sobre las obligaciones a corto del Crédito Cas-
tellano, también replicadas por el Crédito Mutuo, y criticadas por el Banco
de Valladolid como competencia (desleal) con sus billetes®*.

Cuestion distinta es que luego, cuando comienza la crisis, algunas de
estas personas traten de instrumentalizar el banco y las sociedades de crédito
en las que participan, en su beneficio y para enjugar pérdidas en los otros
negocios en los que también estan presentes, agravando su ya anteriormente
delicada situacion. La crisis del 1864-65 se llevé por delante al banco y a las
tres sociedades de crédito, empezando por el Crédito Castellano, pero ello
no obedece a un plan previo de coordinacién entre estas entidades®?, sino a
una crisis méas generalizada originada por el estallido de la burbuja ferroviaria
que, como ya hemos explicado, tuvo un alcance nacional y acab6 con buena
parte de la nueva banca surgida de la legislacion del bienio progresista.

191 |_a Crénica Mercantil, nims. 52 y 53 de junio de 1863 apud Maria Pilar PEREZ GARCIA: La
bancarrota... op. cit., pp. 186 y ss.

192 Que, si hubiera existido, no ha llegado hasta nosotros.






CAPITULOV

Los NEGOCIOS DEL CREDITO CASTELLANO Y
LA CREACION DE UNA IMAGEN (1862-1864)

A. El Ferrocarril de Isabel 11

Autorizado definitivamente el Crédito Castellano el 26 de febrero de
1862, debid de comenzar a operar inmediatamente, si no antes de esta fecha,
ya que muy poco después emprende el que seria su principal negocio con el
Ferrocarril de Isabel 1. Este negocio, por su envergadura, no pudo concer-
tarse con tanta rapidez y seguramente venia ya previsto por los promotores
desde tiempo atras, si es que no fue la causa principal de su constitucion ya
que, como se ha dicho, cuando menos los Pombo y los Sempran tenian in-
versiones en esta compariia.

El Ferrocarril de Isabel 11 era laempresa concesionaria de la linea entre
Alar y Santander. En Alar finalizaba precisamente el Canal de Castilla que
partia de los campos de cereales de la provincia de Valladolid, con dos ra-
males en Medina de Rioseco y Valladolid, y atravesando la provincia de Pa-
lencia (y un pequefio enclave de la de Burgos). Las mercancias transportadas
por el canal debian ser desembarcadas en Alar y luego atravesar los puertos
de montafia por el camino de Reinosa, mediante carretas de traccion animal,
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hasta el ansiado puerto de Santander, y lo mismo habia que hacer con las que
desembarcasen en Santander con destino a la Meseta.

La historia del Ferrocarril est& vinculada a la tradicional rivalidad entre
Santander y Bilbao, como puertos de la costa cantabrica, y al deseo de las
élites cantabras de conectar Santander con Valladolid®3. Hay un primer pro-
yecto promovido por el Marqués de Remisa que, debido a su fallecimiento y
a la crisis del 47, fracasa, aunque la concesion llega a otorgarse. En 1849 el
proyecto se retoma y se constituye la compariia del Ferrocarril de Isabel 11
que obtiene la concesién mas limitada de la linea Alar a Santander®4. La
compaiiia inicia las obras en mayo de 1852'%. Estas avanzan lentamente por
las dificultades del terreno y la escasez de recursos®®®. En 1857, cinco afios
despues, estaba concluido el primer tramo de 51 km entre Alar y Reinosa y
al siguiente afio se inaugurd otro de 40 km, quedando solo pendiente el dificil
trecho entre Reinosa y Los Corrales. Con todo, la empresa empez6 a tener
sus primeros ingresos al comenzar en ese momento a prestar el servicio y
usar carretas para enlazar en el tramo no construido. A comienzos de 1858
la compafiia llegd a un acuerdo con el Ferrocarril del Norte —que habia ob-
tenido el tramo competidor Madrid-Ir(n— para transportar material para esta
compafiia (rieles basicamente), pero al no cumplirse las previsiones de volu-
men de carga debido a la guerra de Italia y no llegarse a un acuerdo sobre las

193 \/éase Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: “El ferrocarril..." op. cit., pp. 119 y ss.; Pedro TEDDE
DE LORCA: "'Las compafiias ferroviarias en Espafia (1855-1935)", en Miguel ARTOLA (dir.): Los
ferrocarriles en Espafia 1844-1943, Salamanca, Banco de Espafia, 1978, Il, pp. 81y s.; Javier
MORENO LAZARO: Los sefiores... op. Cit., pp. 93 y ss.; pagina web Ferrocarriles de Esparia, de
Juan Peris Torner (https://www.spanishrailway.com/2012/02/08/alar-a-santander/).

194 |_a denominacion completa de la sociedad era Empresa del Ferro-carril de ISABEL I, de
Santander a Alar del Rey, habiendo sido sus estatutos y reglamento aprobados por una Real
Orden de 19 de octubre de 1852 [se reproducen en el impreso Empresa del Ferrocarril de
Isabel 11, de Santander a Alar del Rey, Barcelona, Imp. de Gorchs, 1858 (https://bibliotecadi-
gital.jcyl.es/es/consulta/registro.cmd?id=982)]

Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., p. 121, da cuenta de la procedencia
del accionariado, que revela la conexion de intereses entre Santander y Valladolid: 59% de
Santander (incluido el Ayuntamiento, que suscribi6 un paquete); 14 % Valladolid; 5% Zamora;
21% personas no identificadas de Castillay La Habana.

195 F] acta de la solemne inauguracion de las obras el 3 de mayo de 1852, a la que asistio el rey
consorte, se publicé en la Gaceta de Madrid de 20 de mayo de 1852.

196 Describe con detalle las dificultades del terreno y las diversas obras que hubo que acometer,
la Revista de Obras Publicas de 1 de mayo de 1874.
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nuevas tarifas a aplicar, el Ferrocarril de Isabel Il pierde este importante
contrato, produciéndose la circunstancia de que la compafiia del Norte usara
carretas para transportar el material atravesando la cordillera y en el viaje de
retorno ofrecera a los que cargan cereales un precio inferior al del ferrocarril,
que se Ve sorprendentemente superado por esa competencia retrospectiva'®’.
Entretanto la compafiia del Norte logré concluir el tramo entre Alar y Valla-
dolid. En 1860 se aprueba el proyecto de la Gltima seccidn pendiente, inter-
media entre Reinosa y Barcena de Pie de Concha'®€. Poco después se plantea
la compra del Ferrocarril de Isabel 11 por parte del Crédit Mobilier francés
de los hermanos Péreire, en la idea de unirlo a la compafriia del Norte contro-
lada por ellos. Aunque la junta de accionistas del Ferrocarril de Isabel I
acepta la propuesta, hay una fuerte oposicion local y finalmente se consigue
que una real orden anule la junta®®,

Ante esta situacion el Ferrocarril de Isabel 1l no tuvo otra alternativa
gue intentar que se reanudasen las obras en el tramo pendiente de conclusion,
pues anteriormente se habia resuelto el contrato con el primitivo contra-
tista?®. Se solicita entonces una ampliacion del subsidio estatal y es cuando,
a comienzos de 1862, entra en escena el novisimo Crédito Castellano, que
va a aportar los recursos financieros y medios técnicos para ello, al adjudi-
carse en subasta las obras en el trayecto pendiente de Reinosa a Barcena de
Pie de Concha®™,

197 Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., pp. 123y s.
198 Revista de Obras Publicas de 1 de mayo de 1874.
199 Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., pp. 124 y s.

200 Revista de Obras Publicas de 1 de mayo de 1874. La pagina web Ferrocarriles de Esparia,
de Juan Peris Torner, informa de que en 1862 se habia rescindido el contrato con el anterior
constructor Sr. Mould, indemnizandosele con 15.500.000 reales, y que, en el nuevo contrato
firmado con el Crédito Castellano, éste se comprometid a tener terminada la obra el 4 de agosto
de 1865 (https://www.spanishrailway.com/2012/02/08/alar-a-santander/).

201 A la subasta se presentaron el Crédito Cantabro, el Crédito Castellano, el Sr. Obregén en
nombre de varios capitalistas de Santander y otra proposicion no especificada de fuera de la
ciudad: El Norte de Castilla de 17 de marzo de 1862 y La Correspondencia de Espafia de 7 de
abril de 1862. La proposicion del Crédito Castellano tenia el n° 3 y fue aceptada por el consejo
de administracion del Ferrocarril de Isabel 11: EI Clamor Publico de 24 de marzo de 1862.

El contrato se firmaria el 5 de mayo de 1862: hecho 3° de la demanda de 27 de abril de 1873
que el Crédito Castellano present6 contra el Ferrocarril de Alar a Santander, que se publica
en el impreso Demanda entablada en el juzgado de 12 instancia del distrito de la Audiencia de
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Nicolas Sanchez-Albornoz indica que los costes previstos de las obras
de este tramo eran 29 millones de reales y que, ademas, al Crédito Castellano
se le cedieron obligaciones del Ferrocarril de Isabel Il por 60 millones de
reales nominales, con un descuento del 45 %, y un interés del 6%2°2. Esto
ultimo no fue exactamente asi. Lo que se convino es que el Crédito Caste-
llano cobraria las obras, conforme se fueran certificando por los ingenieros,
un 80% en obligaciones hipotecarias de la empresa, y un 20% en acciones
de la misma?%3, computandose las obligaciones por el 45% de su nominal y
las acciones por todo su nominal®®, en la idea l6gicamente de que el Crédito
podria irlas vendiendo, con la ventaja afiadida de un descuento superior en
las obligaciones al que marcaba el mercado?®.

Madrid por la sociedad Crédito Castellano domiciliada en Valladolid contra la nueva Com-
pafiia del ferrocarril de Alar a Santander (...), Valladolid, Imprenta de José Rojas, 1873, pp.
3ys.; expositivo 1° de la Escritura de liquidacion de cuentas entre la compariia de los Ferro-
carriles del Norte y la Sociedad del Crédito Castellano, de 5 de marzo de 1881, otorgada ante
el notario José Gonzalo de las Casas y Quijano, n° de protocolo 55, en AHPNM, tomo 34375,
folios 570 r a 650 v; Rafael Ramos CERVERO: Valladolid... op. cit., p. 75.

El Norte de Castilla de 15 de mayo de 1862 da cuenta de que el plano de las obras ha sido
aprobado por el Ministerio, y el del 29 de junio de 1862 que se ha nombrado a Saturnino Adama
como ingeniero jefe del Crédito Castellano, que anteriormente lo era de Palencia.

202 Niicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., pp. 125y s.

203 \/gase EIl Norte de Castilla de 20 de abril de 1862, que ademas reproduce el contrato. Asi-
mismo se indica esto en el hecho 3 de la demanda contra la Nueva Compafiia del Ferrocarril
de Alar a Santander cit. y en el impreso Memoria en la cual se resume el pleito concluso para
lavista, en el Juzgado de la Audiencia de esta Corte, entablado por el Crédito Castellano con-
tra la nueva Compafiia del Ferro-carril de Alar a Santander, y seguido con la del Norte de
Espafia, sobre pago de 25.289.367 por el Doctor Don German Gamazo y Calvo, abogado
defensor de la sociedad demandante, Madrid, Imprenta de T. Fortanet, 1877, p. 7
(https://books.google.es/books?id=_mZ7pYwZVzkC&printsec=frontcover&dg=Memo-
riaten+la+cual+se+resume+el+pleito+con-

cluso+paratvista&hl=es&sa=X &ved=0ahUKEwi5502dvcjgAhUOJhoKHToY CPYQ6AEI
KDAA#v=onepage&q=Memoria%20en%20la%20cual%20se%620resume%620el%20pleito
%20concluso%20para%20vista&f=false), y en el expositivo 2° de la Escritura de liquidacion
de cuentas entre la compafiia de los Ferrocarriles del Norte y la Sociedad del Crédito Caste-
llano, de 5 de marzo de 1881, otorgada ante el notario José Gonzalo de las Casas y Quijano, n°
de protocolo 55, en AHPNM, tomo 34375, folios 570 r a 650 v.

204 Este matiz en el impreso Memoria en la cual... cit., p. 11.

205 E| impreso Memoria en la cual... cit., dice que se vendian con descuentos entre el 52 y el
47%.
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La operacion, como ha comentado Nicolas Sdnchez-Albornoz, aparen-
temente era "un negocio redondo"?%, pero con la perspectiva que dan los
anos, estas apariencias no habrian resistido un anlisis méas profundo que, a
lo que parece y debido ademas a la inusitada rapidez con que se cerr6 todo,
nadie debi6 de hacer?®’. En primer lugar, habia que tener en cuenta las difi-
cultades de la orografia del terreno que quedaba pendiente, con un tdnel de
mas de un kilémetro de largo?® y grandes desniveles?®® que, cuando acaba-
ron las obras, precisaron de locomotoras especiales para lograr salvarlos°,
Los derrumbes debidos a la naturaleza del terreno o a las condiciones meteo-
rolégicas extremas afiadieron todavia mayores dificultades?'t. Todo ello
ocasiono cuantiosos costes, que un periodico de la época evaluaba en méas de
4 millones de reales al mes, destacando que se gastaban mensualmente mas
de 10 toneladas de pélvora (se entiende que para las voladuras)?*2. Es proba-
ble que en unas obras de esta envergadura se generasen ademas sobrecostes
no previstos?*3, Todo ello lo tenia que asumir de entrada el Crédito Caste-
llano, que debia aportar el metalico necesario para comprar los medios (ma-
quinas, vagones, carromatos, caballerias, etc.) y los materiales (railes,
traviesas, grava, explosivos, etc.) precisos para la obra, y pagar a los subcon-
tratistas 0, como se decia en la época, destajistas encargados de ejecutarla
(para que a su vez estos pagasen a sus operarios).

206 Niicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., p. 125.

207 Probablemente el conflicto de intereses de los Pombo y los Semprin, también inversores en
el ferrocarril, contribuiria a la ceguera.

208 Revista de Obras Publicas de 15 de agosto de 1859, dando cuenta de la modificacion del
proyecto inicial en este tramo.

209 s dificultades de la obra se describen en El Norte de Castilla de 7 de agosto de 1863. Afios
mas tarde lo haria con mayor detalle la Revista de Obras Publicas de 1 de mayo de 1874.

210 Se refiere a estas maquinas la Revista de Obras Publicas de 1 de febrero de 1863.

211 \éase la noticia de la Revista de Obras Publicas de 15 de enero de 1862, relativa al hundi-
miento el 16-17 de septiembre de 1862 del puente de Renedo debido a las crecidas del rio Pas.

212 | a Correspondencia de Espafia de 21 de mayo de 1864.

213 En todo caso el gasto de 4 millones de reales mensuales, arrojarfa un balance de costes
mucho més elevado que los 29 iniciales.
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Pero, por otro lado, y quizas era lo més importante, la nueva linea se
enfrentaba a la competencia del Ferrocarril del Norte?'4, y de la recién inau-
gurada entre Tudela y Bilbao, que colocaban al puerto de Bilbao como clara
alternativa al de Santander. Esta competencia repercutié negativamente en
los ingresos del Ferrocarril de Isabel 11, que lejos de ir aumentando, fueron
disminuyendo. En el ejercicio de 1862, primero en el que esta involucrado el
Credito Castellano, disminuyeron en 4,5 millones de reales, y en 1863 en
640.000 més. El estado de las finanzas del Ferrocarril de Isabel 11 se resintid
ademas por la necesidad de hacer frente al coste de las obras pendientes, mas
al pago de seis semestres debidos a los accionistas, por lo que hubo de recu-
rrir a nuevos endeudamientos para mantener la situacion. A ello se afiadian
11 millones de reales que habia que pagar en intereses por la deuda viva?s.
Todo acabara hundiéndose cuando el pdblico comience a darse cuenta de
que "el rey esta desnudo".

Entre tanto el Ferrocarril de Isabel Il prefiere demorar el pago al Cré-
dito Castellano con sus obligaciones, al obtener mayores rendimientos colo-
céndolas en el mercado, donde se negociaban en aquel momento con menor
descuento que el pactado con el Crédito, asi como diluirlas mediante nuevas
emisiones?®.

Con independencia de las dificultades, el Crédito Castellano se afana
en la tarea de concluir las obras a sus expensas, sucediéndose en la prensa,
tanto local como nacional, noticias optimistas sobre su buena marcha, que
informan del nimero creciente de operarios y otros medios?'’. En la memo-
ria del ejercicio de 1863, leida en la junta de accionistas celebrada el 15 de

214 La concesion de la linea Madrid-Irtin al futuro Marqués de Salamanca, en el marco de sus
habituales maniobras, fue objeto de protesta en su momento por el Ferrocarril de Isabel II:
Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., p. 122.

215 Se toman estos datos de Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., p. 126.

216 Sobre estas tacticas, véase en el impreso Memoria en la cual... cit., pp. 7 y s., que, ademas,
relata las dificultades crecientes del Ferrocarril y como el propio Crédito Castellano se fue
convirtiendo progresivamente en su Unico soporte financiero.

217 E| Norte de Castilla de 7 de septiembre de 1862 (més de 1.000 operarios), de 4 de marzo de
1863 (més de 2.000), 13 de junio de 1863 (5.000 operarios), 20 de marzo de 1864 (4.988 ope-
rarios, 141 carros, 59 caballos y 137 vagones), 12 de abril de 1864 (5.421 operarios, 133 carros,
70 caballerias y 322 vagones); Gaceta de Madrid de 24 de agosto de 1862, de 7 de marzo de
1863 (mas de 2.000 hombres) y 3 de agosto de 1864 (9.630 trabajadores, 100 caballerias, 129
carros y 572 vagones); El Clamor Publico de 12 de marzo de 1863 (2.600 trabajadores); La
Correspondencia de Espafia de 21 de mayo de 1864 (mas 6.000 trabajadores, aunque confunde



EL CREDITO CASTELLANO DE VALLADOLID (1862-1889) 91

febrero de 1864, se informaba de que estas obras estaban ya concluidas al 50
%, y se adelantaba la noticia de que estarian finalizadas a comienzos de
186528, La prevision no se cumplio®®,

B. Otros negocios en infraestructuras

El Crédito Castellano se implicara también en otras obras pablicas. La
citada memoria del ejercicio de 1863 destaca los cortes de la ria de Bilbao??°,
asi como la adjudicacion de las obras de la carretera de Sahagun a Ribadese-
lla por 5.749.000 reales??t. Asimismo, intentd hacerse con otras obras, como
la de la traida de aguas a Valladolid??, y llegd a rumorearse que se iba a
ocupar de las obras del ferrocarril de Ledn a Ponferrada??,

La obra de la ria de Bilbao, en relacion con el puerto de esta ciudad,
debid de movilizar también importantes recursos. Un periddico de la época

el nombre del ferrocarril aludiendo al de Alava a Santander); La Abeja Montafiesa de 11 de
abril de 1864 (5.974 operarios, 176 carros, 71 caballos y 363 vagones) y de 7 de julio de 1865
(ya en una época inmediatamente anterior a la declaracion de la quiebra, y en una informacién
para tranquilizar a la opinién publica, habla de 4.227 operarios, 97 caballos, 90 yuntas y 364
vagones).

218 CREDITO CASTELLANO: Memoria... cit., p. 7.

219 | a Abeja Montariesa de 7 de julio de 1865, vaticind que estarian acabadas a finales de 1865.
Realmente concluyeron el 7 de julio de 1866.

220 E| Norte de Castilla de 20 de enero de 1863 informaba de que las obras de la ria de Bilbao
se habian adjudicado por 7.363.364 reales.

221 CrEDITO CASTELLANO: Memoria... cit., p. 7. Méas adelante, cuando empezaron las dificul-
tades, la junta de gobierno del Crédito Castellano, de acuerdo con la comision de tenedores de
obligaciones acabd subastando los trozos 11 y 12 de esta obra por los 1.663.997 reales "a que
ascienden los desembolsos hechos hasta hoy por el Crédito Castellano en dichas obras y las
utilidades calculadas de la contrata”: Gaceta de Madrid de 21 y 24 de febrero de 1865; Boletin
Oficial de la Provincia de Oviedo de 22 de febrero de 1865.

222 |_a Abeja Montariesa de 25 de mayo de 1864. Ante los problemas de abastecimiento de la
ciudad, previamente el Crédito Castellano habia hecho un ofrecimiento al Ayuntamiento para
reconstruir las tuberias de agua desde el Arca Real a la ciudad: El Norte de Castilla de 13 de
abril de 1864.

223 a Correspondencia de Esparia de 27 de diciembre de 1863 y El Porvenir Segoviano de 29
de diciembre de 1863, haciéndose eco de una informacion de un diario leonés que no he podido
localizar.
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informa, en este sentido, de la puesta en marcha de una potente y avanzada
draga que hubo que encargar ex professo a Inglaterra??,

La obra de la carretera de Sahagun hacia el puerto asturiano, tenia su
I6gica, al acondicionar un nuevo camino desde este enclave de la Tierra de
Campos al mar y casaba plenamente con los intereses subyacentes en el Cré-
dito Castellano. Pero la de Bilbao no se entiende desde esta perspectiva. En
realidad, se trataba de ampliar un estrecho puerto que seguramente requeria
de mayor calado para permitir la llegada de los modernos buques a vapor
cada vez de mayor tonelaje. O lo que es lo mismo, para poder competir mejor
con el de Santander que no tenia estos problemas o, de tenerlos, seguramente
serian menores dada la amplitud de la bahia de Santander en relacién con la
ria de Bilbao. Esto suponia a fin de cuentas que el Crédito Castellano estaba
favoreciendo una opcidn rival a aquella en donde habia puesto sus principa-
les intereses??, La ausencia de documentacion no nos permite colegir las
razones de esta extrafia eleccioén. No obstante, parece que el proyecto se
abandond en una parte, pues la prensa informaba en marzo de 1863 de que
el Crédito Castellano habia cedido la subasta de los cortes de la ria a una
empresa francesa con una prima de 1.700.000 reales??°. Posteriormente, ya
en situacion de crisis y de acuerdo con la comisién de tenedores de sus obli-
gaciones, se subastara la tercera division en que se han distribuido las obras
de laria por el tipo minimo de 2.822.655,75 reales, "a que ascienden los des-
embolsos hechos hasta hoy por el Crédito Castellano en dichas obras, y las
utilidades calculadas de la contrata"??’.

C. La captacion de recursos ajenos y propios

También de manera inmediata el Crédito Castellano comenz6 a captar
recursos ajenos. Para ello, contaba con algunas ventajas en relacion con el
Banco de Valladolid, limitado por su propia normativa interna para remune-
rar depositos y cuentas corrientes. En el balance de situacion de 30 de junio

224 |a Correspondencia de Espafia de 21 de mayo de 1864.

225 Tampoco entiende esta extrafia decision Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 265.
226 |_a Correspondencia de Espafia de 23 de marzo de 1863.

227 Gaceta de Madrid de 1 de junio de 1865.
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de 1862228, de solo unos meses después de su constitucion, las cuentas co-
rrientes tienen ya el considerable importe de 4.207.849,79 reales, y los depo-
sitos con interés de 568.089,42 reales. En el del ejercicio 1863%%°, segundo
de funcionamiento de la sociedad, estas cifras casi se han duplicado en las
cuentas corrientes, con un importe de 7.205.019,79 reales, y triplicado en los
depdsitos con interés, con una cifra de 1.640.347,44 reales°,

Seria sumamente interesante contar con datos sobre quiénes eran estos
cuentacorrentistas y depositantes, pero es probable, dado el nivel alcanzado,
que entre los ahorros captados se encontrarian también los de los agricultores
enriquecidos con el alza de los cereales de la Guerra de Crimea, y que tan
afanosamente habia buscado el Banco de Valladolid. La atraccion por los
fondos de los labradores y los terratenientes la pone de relieve un articulo
publicado en El Norte de Castilla de 16 de abril de 1862 alabando las ven-
tajas que tienen las imposiciones y dep6sitos en el Crédito Castellano, y
donde se concluye que "los labradores y propietarios de nuestro pais tienen
un gran recurso en la caja del Crédito Castellano, y por tanto recomendamos
a los mismos el anuncio [de las imposiciones y depdsitos] a que nos referi-
mos, Yy el reglamento [de operaciones del Crédito] que podran ver en El
Norte que ya hemos citado".

También es probable que entre estos cuentacorrentistas y depositantes
estuvieran asimismo los comerciantes de la plaza, a tenor de la furibunda
reaccién de La Crénica Mercantil, periddico local que representaba sus in-
tereses, cuando estalla la crisis?*1. En todo caso, parece que el incremento de
los depositos del Crédito Castellano debié de hacerse en parte a costa del
Banco de Valladolid, ya que los de éste disminuyeron?3,

228 | a Abeja Montariesa de 7 de julio de 1862.

229 E| balance se publica como anexo a la memoria del ejercicio, en CREDITO CASTELLANO:
Memoria... cit.

230 Estas cifras, no obstante, comienzan a declinar en el afio 1864, acaso porque ya se comen-
zaba a barruntar lo que acabaria pasando. Asi en el balance a 30 de abril de 1864 (en La Abeja
Montafiesa de 5 de abril de 1864), aunque las cuentas corrientes se incrementan ligeramente, al-
canzando la cifra de 7.442.292,50 reales, los depositos con interés descienden a 1.220.994,46
reales. En el de 30 (;31?) de diciembre de 1864 (en La Abeja Montafiesa de 10 de enero de 1985),
cuando la crisis de la entidad es ya vox populi bajan también las cuentas corrientes a 643.819,01
reales, y los depositos con interés quedan reducidos todavia més a 459.612,74 reales.

231 Celso ALMUNIA FERNANDEZ: La prensa... op. cit., I, p. 759.
232 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. Cit., p. 256.
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Asimismo, comenzo el Crédito Castellano a emitir sus propias obliga-
ciones. Estas, como permitian sus reglas de funcionamiento, fueron emitidas
con diversos valores nominales, pero a muy corto plazo: vencimiento a 60
dias renovables a voluntad, y con un interés del 3,65%2%, Las emisiones, en
el ya citado balance del ejercicio de 1863, alcanzaron la cifra redonda de 20
millones de reales?**, pero ulteriormente llegaron a un mayor volumen ya
que en el balance a 30 (¢.317?) de diciembre de 1864 se sefialan emisiones por
34.340.000 reales®®, y en el ltimo que precedi6 a la quiebra, cerrado a 31
de julio de 1865, por 34.666.000 reales?®.

Debido a tan corto plazo de amortizacion y a la percepcion de intereses,
estas obligaciones compitieron con éxito con los billetes del Banco de Valla-
dolid, como ya se habia advertido que ocurriria cuando se discutio el pro-
yecto de la Ley de sociedades de crédito?’. Esta circunstancia irrit6 a los
dirigentes del Banco de Valladolid?® y, ademas, fue denunciada por su co-

233 Javier RODRIGUEZ SANCHEZ: "'La Sociedad de Crédito Castellano (11): Obligaciones emiti-
das", Revista digital publicada por la Asociacion Espafiola de Numismaticos Profesionales
(http:/Amwww.panoramanumismatico.com/articulos/la_sociedad_de_credito_castellano_ii_obli
gaciones_em_id2999.html).

234 Esta cifra es, ademas, la que se recoge en la resolucion del gobernador civil prohibiendo la
amortizacion a la vista de estas obligaciones y a la que se hara referencia seguidamente.

235 En La Abeja Montariesa de 10 de enero de 1865. Aunque se da como fecha de este balance
el 30 de diciembre, la légica sefiala que es una errata pues la contabilidad se cierra el 31 de
diciembre de cada afio.

Este mismo dato es el que se suministra en las estadisticas de las sociedades anénimas de crédito
que se contienen en la pagina web del INE: http://mww.ine.es/inebaseweb/pdfDispa-
cher.do?td=26776. En ese balance figuran 30.000.000 de reales de obligaciones al 3,65 % y
4.340.000 al 10 %, procedentes estas Ultimas de una emision que, como luego se dira, se hizo
ya en época de dificultades.

236 o publico EI Norte de Castilla de 2 de agosto de 1865. En ese balance se refleja, no obs-
tante, el cambio de parte de las obligaciones como consecuencia del acuerdo con los tenedores
a que, como veremos mas adelante, se llegd en enero de 1865, ya que en el activo se hacen
figurar dos contraasientos de obligaciones del 3,65 % recogidas e inutilizadas de 4.862.311,20
reales, y de canjeadas por obligaciones por las del 6 %, de 1.269.141,4 reales.

237 Como sefiala Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 256, la circulacion de los billetes
del banco descendi6 en un 40 % en 1863 y sus depositos en mas de un 50 % de enero a octubre
de 1864.

238 En la memoria de la junta de gobierno presentada en la junta de accionistas del banco cele-
brada el 5 de octubre de 1863, se hace una referencia explicita a este problema: BANCO DE


http://www.panoramanumismatico.com/articulos/la_sociedad_de_credito_castellano_ii_obligaciones_em_id2999.html
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misario regio ante sus superiores —ya sabemos que el Crédito Castellano es-
taba exento de este control gubernativo—, destacando la "enorme cantidad de
dinero que emiten estas sociedades de crédito por el grande e irresistible ali-
ciente del interés que devengan”, y vaticinando que llegaria el dia en que en
toda Esparfia nos encontremos como en los Estados Unidos "donde tienen
que valerse de papel hasta para comprar una triste hogaza"?%*. En este juicio
estaba acertado, pues el tiempo del dinero metalico estaba tocando a su fin
en el mundo més desarrollado dando paso al papel moneda.

El problema se agravaba porque en la practica el Crédito Castellano
amortizaba las obligaciones a la vista, sin respetar ni siquiera el breve plazo
de amortizacidn establecido, por lo que finalmente, acuciado por el comisa-
rio regio del Banco de Valladolid, intervino el gobernador civil Unica ins-
tancia de control gubernativo de la entidad— suspendiendo el pago de las
obligaciones con anterioridad a su vencimiento?*. Esto provocé una airada
reclamacion a la reina por parte del Crédito Castellano al entender que el
gobernador se habia excedido en sus funciones por no tener legalmente pre-
rrogativas para establecer aquella provision?*1, sin que se llegase a adoptar
resolucion alguna ulterior sobre este conflicto?*.

En todo caso, cuando comience la crisis, que es una crisis de liquidez
(de efectivo metalico) y de confianza, este corto plazo de las obligaciones es
el que determinara basicamente la insolvencia del Crédito Castellano, ante
la imposibilidad de hacer frente a las amortizaciones, y su rechazo por el
mercado como "medio de pago".

VALLADOLID: Duodécima época semestral. Memoria de la Junta de gobierno leida y aprobada
en la general de Accionistas que se celebrd el dia 5 de Octubre de 1863, Valladolid, Imprenta
de D. Pablo de la Llana, 1863, pp. 4 y s., conservado en BHSC, leg. 62, n® 3781.

239 En un escrito de 1 de diciembre de 1863 apud Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. Cit.,
p. 264.

240 |_a resolucion del gobernador civil se reproduce en La Iberia de 23 de julio de 1863, que
asimismo la critica duramente. Igualmente se manifesté critico EI Norte de Castilla de 22 de
julio de 1863.

241 | a reclamacion del Crédito Castellano a la reina se resume en la Gaceta de los Caminos de
Hierro de 19 de julio de 1863, que la apoya sin ambages.

242 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 265. Seguramente el Crédito Castellano for-
malmente tenia razon, ya que, efectivamente y como se vio, a los gobernadores civiles solo se
les encomendaba la inspeccion de las sociedades anénimas, que debian ejercer "'sin gravar los
fondos ni entorpecer las operaciones” (art. 17 de la Ley de 1848).
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En cuanto a la captacion de recursos propios el Crédito Castellano co-
menzo6, como se dijo, con un capital nominal de 72 millones de reales, que
es exactamente el mismo que figura en el balance del afio 1863. De este ca-
pital, como ya sabemos, se suscribié Unicamente la mitad, y se desembolso
solamente el 25 % de esa mitad: esto es, 9 millones de reales. En el primer
balance de situacion de la sociedad correspondiente al 31 de marzo de
186224, se expresa correctamente esta situacion al indicar en el pasivo un
"capital” (efectivo) de 36 millones de reales, y en el activo "acciones emiti-
das" por importe de 9 millones de reales (de dividendos pasivos o aportacio-
nes pendientes). Pero apenas unos meses después, segun refleja el balance
de situacion de 30 de junio de 1862, se debid de suscribir ya todo el capital
previsto, puesto que en el pasivo aparece ya la cifra de 72 millones como
capital, y en el activo una cuenta correspondiente a "acciones emitidas” de
54.280.000 reales (de dividendos pasivos pendientes). En el balance también
del ejercicio 1863, el importe de esta Gltima cuenta (correspondiente al 55 %
de las 36.000 acciones emitidas), ha disminuido a 39.600.000 reales, lo que
significa que se han desembolsado ya una parte de los dividendos pasivos
pendientes. En el balance a 31 de diciembre de 1864, la cuenta de "acciones
emitidas" registra el importe de 21.600.000 reales (de dividendos pasivos
pendientes). Si descontamos esta cifra del capital total, ello supone que justo
al comienzo de sus dificultades econdmicas, el Crédito Castellano habia lo-
grado recolectar la cifra nada desdefiable de 50.400.000 reales en recursos
propios.

Por otra parte, las acciones debieron de apreciarse y circular con fluidez,
como se refleja en la Guia del Viajero del afio 1864244, De este trafico po-
drian haberse beneficiado los promotores y principales socios, que habrian
podido vender sus acciones a un precio incrementado?*®, pero realmente ca-
recemos de datos para saber si fue asi y en qué medida?*®.

243 publicado en Gaceta de Madrid de 17 de abril de 1862.
244 Citada por Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit,, p. 43.

245 E| Norte de Castilla de 27 de febrero de 1862, informa que las acciones del Crédito Caste-
llano se venden a 26 %2, cuando lo desembolsado a la fecha, segin se sefialaba en los anuncios
de la entidad pidiendo a los accionistas que hicieran frente a los primeros desembolsos, era de
22 Y5 (véase la nota 130). Més adelante, El Norte de Castilla de 5 de octubre de 1862 informara
de que las acciones estan muy solicitadas y al alza en Valladolid y Santander.

246 Aunque en el Crédito Castellano no habia accionistas de control en el sentido propio del
término, ya que los mayores accionistas suscribieron menos de 1000 acciones y nadie tenia
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Durante los afios de funcionamiento efectivo de la entidad, hay una po-
litica permanente de su junta de gobierno de ir exigiendo periddicamente el
desembolso de dividendos pasivos a sus accionistas, usando de la facultad
que le conferia el articulo 13 de los estatutos, segun se desprende de los anun-
cios publicados en la Gaceta®*, y que también hemos visto reflejarse en los
balances. Asimismo se acuerda por esta junta, al amparo del articulo 51 de
los estatutos, la distribucién de dividendos a los socios#8. Esta politica de
conexion entre dividendos pasivos y activos, desprende un cierto aroma de
esquema piramidal: lo que entra por una mano —los dividendos pasivos—,
sale por la otra —los dividendos activos—24°. En todo caso, limit6 el fondo de
reserva de la entidad, que, en el balance de situacion a 31 de diciembre de
1864 publicado en plena crisis, tenia solo un importe de 571.488,77 reales.

D. Financiacién otorgada

Durante sus afios de funcionamiento efectivo, el Crédito Castellano
otorgod también una cuantiosa financiacién. En el balance de situacion a 30
de junio de 1862, aparecen en el rubro de efectos (esto es, efectos desconta-
dos como letras y pagarés) 16.958.033,73 reales, de los que son a cobrar
15.671.432,75, y a negociar 119.600, y en el de préstamos garantizados
1.167.000 reales. En el de situacion a 31 de diciembre de 1864 —Ultimo anual
que se publica estando ya en plena crisis—, aparece como importe de la finan-
ciacion viva en ese momento, la cifra de 18.668.408,91 reales, de la cual se-
rian efectos a cobrar o negociar 15.228.768,91 reales, y préstamos
garantizados 3.489.640 reales?. Esta financiacion, segun parece, se produjo

inicialmente, por tanto, mas del 5,5 % del capital que representa esta cifra, es probable que
quisieran mantener una participacion significativa como forma de legitimacion para formar
parte de la junta de gobierno, que era en realidad la que tomaba las decisiones mas importantes.

247 Gaceta de Madrid de 13 de enero de 1863, de 25 de diciembre de 1863 y 19 de noviembre
de 1864 (después desaparecen estos anuncios).

248 Gaceta de Madrid de 8 de enero de 1864.

249 Formalmente la entidad justificaba la peticion de los dividendos pasivos por la necesidad de
recursos para las obras del ferrocarril: El Norte de Castilla de 11 de enero de 1863.

250 | as cifras del balance de situacién inmediatamente anterior de 31 de octubre de 1864 —
cuando la crisis estaba anunciandose—, eran significativamente mas altas: 26.188.330,36 reales,
de los cuales serian efectos a cobrar o negociar 20.803.660,33 reales, y préstamos garantizados
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fundamentalmente cambiando papel por papel, ya que se usé para ello las
obligaciones a corto, y se destinaria principalmente a sus promotores y di-
rectivos??,

A la vista de quienes presumiblemente habrian aportado los recursos
como depositantes 0 cuentacorrentistas, parece claro que el efectivo se ex-
trajo de unas manos (acaso labradores y comerciantes), para caer en otras
bien distintas (los promotores y accionistas mas caracterizados: industriales
harineros y textiles).

Calle del Duque de la Victoria a comienzos del siglo XX (Valladolid)
Fig. 3

E. La imagen que se proyecta

El Crédito Castellano cuida de manera especial su imagen. Sitta su
sede en una calle renovada del Valladolid burgués —la del Duque de la Vic-
toria, llamada transitoriamente en el cambio de situacion politica Nueva de

5.384.670 reales. La reduccion del dltimo balance a 31 de diciembre se debid probablemente a
que, como consecuencia de la crisis y la falta de metalico, se dejaria de descontar efectos.

251 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 160.
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la Victoria— que representa, con su recto y ancho trazado, alejado de las ca-
lles sinuosas del casco historico, y con sus modernos edificios, algunos muy
suntuarios como el vecino palacete de Ortiz Vega (también propietario del
edificio de su sede), la imagen de modernidad y potencia econémica que se
quiere proyectar (fig. 3)2°2. El Crédito, ademas, abre pronto varias sucursa-
les, una de ellas en Oviedo?3, lo que redundaria asimismo es una imagen de
solidez y huida del provincialismo?*.

En este orden de consideraciones habria que situar el encargo a José
Casado del Alisal de la soberbia pintura de Isabel I1'y el principe don Alfonso,
fechada en 1864, representando el otorgamiento de la carta de constitucion
del Crédito Castellano a Castilla, a la que ya se hizo referencia en el prefacio
de este trabajo y que seguramente estaria destinada a colgar en un lugar es-
pecialmente noble de su sede, como signo de prestigio y vinculacion a la
corona*®, También contribuy® a ello la imagen proyectada por la prensa del
momento, particularmente por EI Norte de Castilla, a cuyo frente estaba
como director Luis Polanco, a su vez secretario del Crédito Castellano. Una
parte importante de esta imagen lo constituia, sin duda, la tarea colosal que
suponia construir los dificiles tramos del ferrocarril por la montafia y los des-
filaderos cantabros, en la que ademas se utilizaron ingentes recursos perso-
nales y materiales. De ello se hizo eco, como ya se ha dicho, no solo la prensa
local, sino la de Santander, Madrid y otros diversos lugares de Espafia.

252 Juan AGAPITO Y REVILLA: Las calles... op. cit., p. 145 explica como esta antigua calle de la
ciudad (antes llamada calle de Olleros) se ensanchd ulteriormente en su extremo de la Fuente
Dorada, préxima a la Plaza Mayor, para permitir pasar los carros y coches, que antes se atasca-
ban en ese punto, provocando frecuentes altercados.

253 En Santander parece que no tuvo, sirviéndose de las oficinas del Crédito Cantabro para
realizar transacciones, como la subasta de obligaciones y acciones del Ferrocarril: ad. ex. La
Abeja Montafiesa de 4 de junio de 1864.

254 Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 43.

255 |_a obra forma parte de los fondos del Museo Nacional de Escultura de Valladolid, con el
titulo D? Isabel 11 con su hijo D. Alfonso nifio, n° de inventario 205, y es un deposito que se hace
ala Universidad de Valladolid —actualmente esta colgada en la sala de profesores de la Facultad
de Derecho- [en el archivo del decanato de esta facultad se conserva la Ultima acta de entrega
del museo, firmada el 3 de marzo de 1988], al parecer para resarcirla de la pérdida de retratos
regios motivado por el incendio del edificio histérico de la Universidad en 1939. Aunque no he
podido hallar documentacién de como la obra llega a titularidad publica, probablemente se la
adjudicaria el Estado en el marco de un procedimiento ejecutivo para hacer frente a las deudas
tributarias del Crédito Castellano en relacion con la contribucion industrial, usando las faculta-
des que le reconoci6 la Real Orden de 3 de abril de 1866.






CAPiTULO VI

DEL COMIENZO DE LAS DIFICULTADES A LA QUIEBRA
(1864-1865)

A. Una crisis global con repercusiones locales

Hoy sabemos, con la perspectiva que dan los afios, que lo que se produjo
en Valladolid a mediados de los afios 60 del siglo XIX, con la quiebra o di-
solucion del banco de emision y de tres sociedades de credito —entre ellas el
Crédito Castellano— era en realidad una mas de las muchas manifestaciones
locales que tuvo una crisis econdmica mas general que se produjo no solo en
toda Esparia, sino que tuvo alcance global afectando a Europa. En el caso
espafiol, en esta crisis incidieron diversos factores, como la Guerra de Sece-
sion Norteamérica (1861-1865), que produjo escasez en el algodon, con el
consiguiente encarecimiento de los precios de esta materia prima, que reper-
cutio a su vez en un incremento de los precios de los tejidos, que hundid las
ventas de la industria textil. Asimismo el ya referido estallido de la burbuja
de los ferrocarriles, cuando acabada la construccidn de las principales lineas
se constato el carécter deficitario del negocio ferroviario. Esto repercutio en
una crisis de confianza en los valores ferroviarios (acciones y obligaciones),
y de la nueva banca que la habia financiado y sostenido. La cuestién se
agravd, ademas, por las malas cosechas, y la crisis del régimen politico a
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partir de al menos 1862, con una creciente pérdida de confianza en las insti-
tuciones?®.

En el caso de Valladolid habia todas las "fichas" para que el resultado
de la partida no fuera distinto. Recordemos que las bases de la industria va-
llisoletana, ademas de las harinas, eran los textiles; asi como el fuerte peso
que tenia la agricultura en la economia. El ferrocarril en el que se habian
depositado todas las esperanzas —el de Alar a Santander—, como otros tantos
del momento, se reveld como un negocio ruinoso®’. Afiadase ademas el es-
piritu especulativo del momento con las maguinaciones de algunos persona-
jes, y ya estén servidos todos los ingredientes. Lo extrafio habria sido que lo
que ocurrio, no hubiera sucedido.

B. El comienzo de las dificultades del Crédito Castellano

No disponemos de documentacion o testimonios suficientes para re-
construir completa y fidedignamente todo lo que pasé con el Crédito Caste-
llano. Una de las principales fuentes de informacion, como habria sido el
periddico local El Norte de Castilla, estaba claramente contaminada por el
conflicto de intereses de su director, Luis Polanco, que a su vez era también
el secretario del Crédito Castellano. Celso Almuifia, después de haber exa-
minado minuciosamente los nimeros editados de este periddico durante la
crisis, lo explica muy claramente:

"En los primeros meses de 1865, la crisis es de dominio pablico y varios
periédicos se hacen eco de ella. El Norte permite la insercion de noticias in-
directas sobre el tema, pero no ofrece su propio juicio sobre los hechos. Esta
actitud en la practica supone ir contra corriente. Cuando la crisis esta en su
apogeo a nivel informativo, en marzo de 1865, EI Norte en vez de ocuparse
del tema, rellena sus paginas con articulos sin el mas minimo interés ni rela-
cién con el ‘affaire’ local.

256 \/éase Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "Los bancos..." op. cit., pp. 58 y ss.; Gabriel
TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 243 y ss.; ID.: El desarrollo... op. cit., pp. 109 y ss.;
257 Marfa Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 187, sefiala que si las inversiones de

los ferrocarriles hubieran rendido los intereses que estaban previstos, el Crédito Castellano ha-
bria superado la crisis sin problemas.
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Yano son solo los Polanco (Miguel y Luis) los implicados, sino también
Pérez Minguez, cufiado de Perillan®® y tal vez éste también y, desde luego,
los principales capitalistas de la ciudad estan comprometidos con las socie-
dades de crédito, especialmente con 'Crédito Castellano™ 2.

Es cierto que cuando estalla la crisis, el otro periddico de importancia
en la ciudad, el recientemente creado La Cronica Mercantil, si se ocupa de
ella, pero como el mismo Celso Almunia ha sefialado, este periddico, al re-
presentar los intereses de los comerciantes perjudicados, "milita en el bando
contrario y exagera la caza de culpables"?%°.

Ya en una época tan temprana como agosto de 1863, en algiin medio se
publican los temores que ocasiona que el Crédito Castellano haya destinado
2 millones de reales a aliviar las necesidades de metalico de Santander, lle-
vandose ademés Paris la mayor parte del numerario, y cuando estos recursos
pueden ser necesarios para Valladolid en una grave crisis que ya se intuye?e?.
Estos temores comienzan a tomar forma a mediados de 1864. Es en ese mo-
mento cuando el Crédito Castellano anuncia una venta en subasta de obliga-
ciones del Ferrocarril de lIsabel Il que tiene en cartera, a celebrar
simultaneamente en Valladolid y en Santander el 6 de junio, por un valor
nominal total de 9,5 millones de reales?2. Probablemente esto se debiera

258 perillan era el propietario del periddico.
259 Celso ALMUINA FERNANDEZ: La prensa... op. cit., I, pp. 584 y s.
260 Celso ALMUIRA FERNANDEZ: La prensa... op. cit,, I, p. 759.

261 |_a Correspondencia de Espafia de 31 de agosto de 1863, haciéndose eco de lo que publica
un diario de Valladolid, que no hemos podido localizar.

Poco antes de estas noticias, se convoco para el 1 de julio de 1863 una junta extraordinaria del
Crédito Castellano a peticién de un grupo de accionistas, sin que en el anuncio de la convoca-
toria publicado en la Gaceta de Madrid del 2 de junio de 1863, constasen las materias a tratar.
Ulteriormente esta junta general fue anulada por una Real Orden de 27 de octubre de 1863,
convocandose nueva junta para el 16 de diciembre, sin que tampoco el nuevo anuncio publi-
cado en la Gaceta de Madrid del 13 de noviembre de 1863 indicase de qué iba la cosa. La Real
Orden, por otro lado, no he podido localizarla ni en la Gaceta ni en la Coleccion Legislativa de
Espafia, por lo que no debi6 de publicarse oficialmente. Tampoco se informa de esta junta en
la memoria del ejercicio que ha llegado hasta nosotros.

262 Anuncio publicado en La Abeja Montariesa de 20, 27 y 30 de mayo y 4 de junio de 1864.

Las obligaciones que se subastan son 5.000 con un valor nominal cada una de 1.900 reales, y
el tipo minimo que se fija es del 50 %.
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tanto a la percepcion de que eran activos toxicos por la insostenibilidad eco-
némica de la linea, como a la necesidad de hacerse con liquidez, necesaria
para hacer frente a los cuantiosos gastos de la construccion del tramo pen-
diente del ferrocarril y al pago de los intereses de sus propios obligacionistas,
cuentacorrentistas y depositantes, y las amortizaciones o reintegros. El hecho
de que ello ademas se haga en subasta, revela que por aguella época no seria
ya facil colocar ese tipo de "papel”.

La percepcion de que los activos relacionados con el Ferrocarril de Isa-
bel Il eran tdxicos, seguramente era ya clara cuando se vio lo exiguo de sus
ingresos. Afios después el Consul de Francia en Santander estimara que la
linea habia costado 90 millones de reales. Para Nicolas Sanchez-Albornoz,
que es quien suministra el dato, la cifra era "aparentemente muy baja si se
toman en cuenta la deuda flotante, las obligaciones emitidas y el capital en
circulacion”. Pero realmente lo que habria que considerar son los ingresos
del ferrocarril, que no estaban en consonancia con estos costes, mas los deri-
vados del fuerte endeudamiento. A 30 de septiembre de 18642, justo
cuando la crisis se estaba anunciando, la compafiia publicaba con 107 km en
explotacidn, unos ingresos anuales por km de 93.376,89 reales. Lo cual daria
unos ingresos anuales de toda la linea de 9.991.327,23 reales, insuficientes
incluso para pagar los intereses de la deuda viva que, como ya dijimos, eran
del orden de 11 millones de reales anuales.

Los problemas de liquidez del Crédito Castellano se hacen muy evi-
dentes en el Gltimo trimestre de 1864. En octubre hay una reclamacion por
impago de salarios de los trabajadores en el ferrocarril, que se dice pacifica
por el periddico que informa del suceso, pero que también se permite llamar
la atencion sobre la necesidad de situar fuerzas de la guardia civil en las pro-
ximidades de los tajos por si hubiera incidentes. La respuesta oficial del Cré-
dito Castellano es que esto se debia a un problema puntual del destajista de
un trozo de la obra y que los fondos necesarios se aportaron en un plazo de
24 horas?*. Mas adelante, en febrero de 1865, habra ya claramente una
huelga de trabajadores —motin en la terminologia de la época—, que exigid la
llegada a la zona del gobernador civil al frente de 250 efectivos de guardias

263 |_a Abeja Montariesa de 4 de noviembre de 1864.
264 |_a Abeja Montariesa de 6 de octubre de 1864.
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civiles, carabineros y tropa, aungue finalmente no fue necesaria su interven-
cion?s,

Estos problemas derivaban principalmente de la falta de pago del Fe-
rrocarril de Isabel 11, que habia ademés agotado su cartera de obligaciones
y no disponia de mas recursos?®®. En una carta de 25 de noviembre de 1864
dirigida por el Crédito Castellano al Ferrocarril se le comunicd que esta falta
de pago, unida a "la crisis mercantil en Valladolid, en Santander y en otras
muchas partes" determinaba "la imposibilidad en la que se encontraba [el
Credito Castellano de concluir las obras] si no se le reintegraba su saldo [de
la cuenta de construccion] o se hacia algin adelanto a cuenta en valores o
metalico". El problema se solucioné al conseguir el Ferrocarril de Isabel 1
un anticipo a cuenta de la subvencién en enero 1865 "por las gestiones com-
binadas de las dos sociedades con el auxilio del Sr. Marqués del Manza-
nedo"?¢”. En mayo de 1865 se llega, ademas, a un acuerdo de que se abonen
las obras en metalico con un descuento del 10 %, entre otras cosas porque,
como se acaba de sefialar, el Ferrocarril ya no contaba con més obligacio-
nes2e8,

265 | a Esparia de 21 de febrero de 1865; La Discusion de 22 de febrero de 1865.
266 Asf se indica en el impreso Memoria en la cual... cit., p. 9.

267 |Informacion extraida del hecho 6° de la demanda que afios después deduciria el Crédito
contra el Ferrocarril, y que se publicd en el impreso Demanda entablada. .. cit., p. 5. Asimismo
se refiere a este acuerdo el expositivo 3° de la Escritura de liquidacion de cuentas entre la
compafiia de los Ferrocarriles del Norte y la Sociedad del Crédito Castellano, de 5 de marzo
de 1881, otorgada ante el notario José Gonzalo de las Casas y Quijano, n° de protocolo 55, en
AHPNM, tomo 34375, folios 570 r a 650 v, matizandose que los pagos en metalico eran de las
"cantidades indispensables para continuar las obras, y [que] entreg6 aun después de concluidas
éstas sumas de alguna importancia que fueron entre los mismos destajistas distribuidas".

La Abeja Montafiesa de19 de diciembre de 1864 informaba de que el Crédito Castellano habia
negociado con Manzanedo, para que le facilitase metalico para hacer frente al pago de los sa-
larios, y que habia entregado los primeros 60.000 duros que se destinaron inmediatamente al
pago de los trabajadores, que serian seguidas de otras cantidades mensuales para ello.

268 Asi se indica en el impreso Memoria en la cual... cit., p. 12. El pleito que luego surgira entre
ambas compafifas tiene como punto fundamental la discrepancia sobre el valor juridico de este
pacto, que el Crédito Castellano considerara que tiene valor novatorio, sustituyendo al conve-
nio originario existente entre las partes que contemplaba el pago con obligaciones y acciones,
seguin ya se dijo. Por esa razon el citado impreso se refiere por extenso a esta cuestion, en las

pp. 12y ss.
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C. Las maniobras con el Banco de Valladolid

Justo en la misma época en que comienzan los problemas de liquidez
con los trabajadores —octubre de 1864, es cuando se pone en marcha una
operacion especulativa con la intervencion del Crédito Castellano y la So-
ciedad de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil en relacion con la cartera
de efectos a cobrar (letras y pagares) que tenia el Banco de Valladolid, a la
que estaban expuestos alguno de los principales hombres de negocios, como
Pedro Pombo y José Maria Sempran. Estos hechos los podemos conocer
bien porque poco después dieron lugar a una causa penal, cuyos autos en
apelacion se conservan en el AChV, y cuyas principales resoluciones fueron
ademas divulgadas en diversos impresos de la época. En lo esencial han sido
ya estudiados?®®, aunque creo que algunas de las circunstancias que se han
contado de estos sucesos no fueron exactamente como se relatan, y hay al-
gunas lagunas en su interpretacion?’°.

En el origen de todo estaba la escasez de metalico, la fuerte abundancia
de papel en la plaza y las dificultades que habian surgido después del verano
para su admision en las relaciones comerciales, y para su descuento en las
entidades de crédito locales. En este contexto, se plante6 un convenio entre
el banco, las tres sociedades de crédito —entre ellas el Crédito Castellano—,
la Comanditaria de Gallo, el Crédito Mutuo y la Caja Sucursal de Des-
cuento?’?, en el que: 1°) el banco se obligaba a descontar a las sociedades "de
1 a 8 dias, al interés de 8 por ciento anual y a pagar en billetes, la suma que
una comision, compuesta por un individuo de cada sociedad acordara"; 2°)

269 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., pp. 262 y ss.; Pedro CARASA SoTo: "El cré-
dito..." op. cit., pp. 362 y s.; Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 61 y ss.;
Philippe LavasTre: Valladolid... op. cit., pp. 179y ss.; Javier MORENO LAZARO: Los sefiores...
op cit., pp. 110 y ss.; Rafael SERRANO GARCIA: "'La quiebra..." op. Cit., pp. 81y ss.

270 A continuacion exponemos la version que consideramos mas correcta de acuerdo con la
documentacidn disponible, principalmente la causa del Banco de Valladolid.

271 La propuesta de este convenio se gestd en una reunion a la que asistieron Ortiz Vega y
(Miguel) Polanco, representando al Crédito Castellano, Semprin y Aldecoa representando a la
Sociedad de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil, y Mariano Gallo representando a la Co-
manditaria de su mismo nombre, segin se relata en el resultando 15 de la sentencia de la Au-
diencia Territorial de Valladolid de 21 de julio de 1869, reproducida en el impreso Sentencia
dictada en la causa del banco de Valladolid por la sala primera de esta Excma. Audiencia,
Valladolid, imprenta de Pablo de la Llana, 1869, p. 10, conservado en BHSC, leg. 58, n° 3558.
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las sociedades se obligaban a hacer sus pagos en billetes, "y a no exigir su
cambio si por la aglomeracion de aquellos, el Banco no pudiera satisfacerlos
con la precision que acostumbraba'27? y 3°) que "las sociedades invitarian al
Comercio a gque se obligase a no protestar ningun efecto propio ni de cuenta
ajena, siempre que se quisiera pagar su importe en billetes de Banco"?"3. Esto
suponia en la préctica, como sefiala Tortella, que los billetes de banco de
facto dejarian de ser convertibles en metélico?’*. Convocada la junta de go-
bierno del banco para aprobar el compromiso, no se llega a adoptar ningun
acuerdo debido a la firme oposicion del comisario regio y del abogado del
banco, que lo estimo contrario a la legislacion vigente y a sus estatutos y
reglamento, y a la indecision de los miembros de la junta®”.

Al fallar este plan y ver las dificultades que se ponen desde el banco a
las soluciones apuntadas, Pedro Pombo y Ventura de la Riva®®, plantean
otro de compra de acciones del banco por parte del Crédito Castellano y la
Sociedad de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil?’’ que, como apunta
Tortella, no podia tener otro objetivo que apartar a los miembros de su junta

272 Esto era una sutil alusion a un posible panico bancario, poniéndose la venda antes que la
herida.

273 Estos hechos se relatan en el resultando 16 de la indicada sentencia de la Audiencia Te-
rritorial de Valladolid de 21 de julio de 1869, reproducida en el impreso Sentencia dictada...
cit,, p. 11.

Anteriormente se hicieron propuestas para fusionar la Sociedad de Crédito Industrial, Agricola
y Mercantil y la Unién Castellana, propuestas que se volverian a reiterar después del affaire
del Banco de Valladolid: véase Maria Pilar PEREz GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 61y
S.y67yss.

274 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 267.

275 Se refleja en el resultando 17 de la citada sentencia de la Audiencia de Valladolid de 21 de
julio de 1869, reproducida en el impreso Sentencia dictada... cit., p. 11.

276 También de la Riva tenia una exposicion importante en la cartera del Banco de Valladolid,
y tanto él como Pedro Pombo eran de su junta de gobierno, este tltimo, ademas, de su comision
directiva, como se sefala en el resultando 1° de la sentencia de la Audiencia Territorial de Va-
lladolid de 21 de julio de 1869, reproducida en el impreso Sentencia dictada... cit., p. 5.

La relacion nominal de todo los pagarés y letras del Banco de Valladolid a 22 de octubre de
1864, se contiene en el impreso Verdaderas causas... Cit., pp. 7y Ss.

277 | a propuesta fue aceptada por el consejo de administracion de la Sociedad de Crédito In-
dustrial, Agricola y Mercantil, y por la junta de gobierno del Crédito Castellano, en sendas
reuniones celebradas el 23 de octubre: véanse resultandos 23 a 26 de la sentencia de la Audien-
cia Territorial de Valladolid de 21 de julio de 1869, reproducida en el impreso Sentencia dic-
tada... cit,, pp. 14y s.
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de gobierno que se habian mostrado escrupulosos a la hora de llegar a un
arreglo y superar con una nueva mayoria al comisario regio?’8. Una vez con-
quistado el poder en el banco ya habria tiempo para rentabilizar sus activos
en provecho propio, como de hecho se hizo.

Cerrado el compromiso de compra de acciones con rapidez el 22 de oc-
tubre de 1864, la maquinacion se eleva sorprendentemente a escritura pu-
blica el 24?™, lo que pone de relieve el desparpajo y la sensacion de
impunidad de aquellas gentes. En la escritura, que presenta muchos aspectos
sin concretar suficientemente, seguramente porgue es un chanchullo prepa-
rado con rapidez, se sefiala que tanto el Crédito Castellano como la Sociedad
de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil se comprometen a comprar a
Pombo y de la Riva 1.100 acciones del Banco de Valladolid, al precio del
170 %% (art. 1°), més 6.600 de la Unién Castellana al 43 % (art. 2°). En
realidad era una especie de venta realizada en representacion, pues como se
indica en la declaracion 22 que se aneja, las acciones legalmente pertenecian
a los demés otorgantes que comparecen, "a quienes representaron dichos dos
sefiores en el convenio particular que se solemniza en este documento pu-
blico y que los Sres. Pombo y [de] la Riva completaran el nimero de accio-
nes gue se han obligado a entregar en cuanto sea necesario a cumplir este
contrato"?8!. Los vendedores, miembros de las juntas de gobierno del banco

278 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. Cit., p. 268.

279 |_a escritura, otorgada el 24 de octubre de 1864 ante el notario de Valladolid Pedro Caballero
de Ordufia, en AHPV, seccion Protocolos Notariales, caja 16.159, n° de protocolo 160, folios
1025-1029, y se reproduce en el impreso Verdaderas causas... cit., pp. 5y ss., y, solo en rela-
cién al clausulado, en Maria Pilar PEREz GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 63 y ss. y (en
version francesa) en Philippe LAvASTRE: Valladolid... op. cit., p. 179.

280 Este precio, dada la situacion de depresion generalizada que habia en aguellos momentos,
era seguramente muy superior al que estuviera fijando el mercado, si es que en realidad habia
mercado para este tipo de valores. Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 268, habla de
una apreciacion del 20 %; Javier MORENO LAzARO: Los sefiores... op. cit., p. 112, sefiala una
apreciacion mayor, al indicar que se compraron a un precio superior al 25 % de su valor nomi-
nal, cuando cotizaban a un 65 %.

281 \/enta en representacion francamente extrafia, pues los propios representados intervenian
en la escritura. Seguramente por esta razon Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 268
interpreta, creo que errbneamente, que las acciones primero se debian vender a Pombo, y luego
por este al Crédito Castellano. La venta se consumo en los dias sucesivos con la intervencién
de un corredor de comercio (sentencia de la Audiencia de Valladolid, resultando 32, en Senten-
ciadictada... cit., pp. 18 y s.), pero todavia en una época tan tardia como el 9 de junio de 1872,
Sebastian Feliciano Pérez completa una venta de acciones del Banco de Valladolid al Crédito
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y de la Union Castellana "'se obligan [ademas] solemnemente a dar desde
ese momento sus dimisiones, y mientras le son admitidas, gobernarén y ad-
ministraran dichas Sociedades por las instrucciones que las comisiones de
las dos Sociedades compradoras les comuniquen” (art. 4°). El pago se pacta
que se realizara por canje de las acciones del banco por los efectos que los
vendedores tengan en la cartera del banco y de la Union Castellana, y dando
las sociedades compradoras "pagarés a dos y tres y cuatro meses por el resto"
(art. 5°) %%,

Esta ultima clausula es, sin duda, la méas dificil de comprender de todo
el convenio. Los efectos que los vendedores tenian en el banco —la escritura
no aclara si se referia solo a los de los de Pombo y de la Riva, pero la l16gica
obliga a entender que eran los de todos los vendedores reales—, eran deuda
de estos con el banco, por su responsabilidad como firmantes de las letras o
pagarés?®® y, sobre todo, porque procedia de contratos de descuento en su

Castellano, en escritura de 9 de junio de 1872 otorgada ante el notario Policarpo Gante, en
AHPV, seccion Protocolos Notariales, caja 16.365, n° de protocolo 19.

282 Otra condicién que se pacta es que "[I]as sociedades se obligan a hacer préstamos, con las
garantias debidas, hasta la cantidad de sesenta a setenta mil pesos fuertes por un periodo de uno
atres afios a la persona que designe Pedro Pombo, y desde dicha suma hasta tres millones de
reales por seis meses a diferentes personas que también se indicaran por el Sr. Pombo, siempre
con las garantias debidas" (art. 3°). Siguiendo las indicaciones de Pombo, el Crédito Industrial
y el Crédito Castellano concederan un préstamo de 1.200.000 reales a los hermanos José y
Gregorio Garcia de los Rios en escritura de 30 de noviembre de 1864 otorgada ante el notario
Pedro Caballero de Ordufia, en AHPV, seccién Protocolos Notariales, caja 16.159, n° de pro-
tocolo 185, folios 1180-1186. Probablemente los hermanos serian deudores del propio Pombo
0 estarian concertados con él, y cogerian el dinero con una mano de las sociedades de crédito,
para darsela con la otra a Pombo.

283 Asi se infiere ademas del resultando 33 de la sentencia de la Audiencia de Valladolid, en
Sentencia dictada... cit., p. 19, donde se indica cdmo “D. Ventura de la Riva, por carta circular,
convoco a los vendedores de las acciones para una reunién que habia de tener lugar a las 6 de
la tarde del 26 de octubre en el local del Banco con el encargo de presentar en aquel acto, nota
del valor de las acciones que tenian, y de los pagarés que asi mismo tuvieran en el Banco y la
Unién”: Sentencia dictada en la causa del banco de Valladolid por la sala primera... cit., p.
19. Los pagarés recibidos de la cartera del banco por cada cual a cambio de sus acciones se
resumen en Verdaderas causas... cit., cuadro de la pagina 138.

En este punto, por otro lado, debe recordarse que los firmantes como aceptantes, libradores,
endosantes o avalistas de una letra o pagaré, responden cambiariamente, tanto en el Derecho
vigente, como bajo el Cddigo de comercio de 1829 que regia en aquel momento (arts. 434, 452,
462, 473, 475y 558).
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favor?3, En este contexto, el sentido de la operacion, en mi opinidn, no podia
ser otro que el de canjear esa deuda por las acciones del propio banco, pues
metalico para pagar no habia. Como para hacer esto el banco tendria que
haber adquirido sus propias acciones, operacion que adn no prohibida for-
malmente en la legislacion vigente en aquel momento —lo sera pronto en el
articulo 166 del Cédigo de comercio de 1885, tenia mala presentacion®®,
se idea probablemente el mecanismo de que las acciones sean formalmente
adquiridas por las sociedades de crédito, canjeando esa deuda con pagarées
emitidos por estas. La dificultad de disponer de una deuda cuya titularidad
era del banco —€ste no intervino formalmente en la escritura—, se soslaya con
el compromiso que se establece en la misma escritura, que obliga a los com-
parecientes (vendedores reales) a dimitir de sus puestos en la junta de go-
bierno (art. 4°), siendo una junta renovada la que facilitaria el traspaso,
cambiando ademas papel por papel, para que pareciera que en la cartera del
banco no ha pasado nada: se han cambiado unos efectos, los que obligaban
a los vendedores, por otros, los pagarés, que obligan a las sociedades de cré-
dito compradoras?®. Pero en realidad si habia cambiado algo pues los efec-
tos entregados por el banco eran papel comercial, que cabe suponer que, al
menos en una parte, obedeceria a transacciones mercantiles de compraventa
de mercaderias o a otros negocios reales?®’ y, esto es lo més importante,
donde aparecian responsables en los distintos puestos cambiarios, a los que
cabia dirigirse en caso de impago?; y los pagarés son papel inventado ad

284 E| contrato de descuento supone un anticipo del banco al tenedor de un efecto, a cambio de
su cesion al banco salvo buen fin.

285 \/éase lo sefialado anteriormente en la nota 96.

286 |_as operaciones de canje realizadas con pagarés interinos del Crédito Castellano se explican
en los resultandos 39 y ss. de la sentencia de la Audiencia de Valladolid: Sentencia dictada en
la causa del banco de Valladolid por la sala primera... cit., pp. 21y ss.

287 No hay que descartar, sin embargo, que dada la situacion de falta de metélico y financiacién
en la plaza hubiera también una parte en las tipicas letras de peloteo.

288 En la ya citada relacion nominal de todo los pagarés y letras del Banco de Valladolid a 22
de octubre de 1864, su importe total era de 12,6 millones de reales. Como ha calculado Gabriel
TORTELLA: Los origenes... op. cit., p. 267, a la vista de esta lista, solo Pombo y Semprin aca-
paraban casi el 20 % de esa deuda.

Aungque tampoco esta claro cdmo opero el canje, si la interpretacion que hemos hecho es co-
rrecta, probablemente cada vendedor obtuvo la entrega de los efectos en los que estaba com-
prometido y el resto, hasta alcanzar el valor de las acciones otorgado en la escritura, mediante
pagarés de las sociedades de crédito.
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hoc que no se corresponde con relacion comercial alguna, y donde los Unicos
responsables son las sociedades de crédito emisoras, en ese momento ya en
situacion econémica muy delicada?®®.

Esto ultimo lo explican perfectamente José Manuel de Zugasti y Agus-
tin Coloma, accionistas del banco que procedian de Bilbao, en la denuncia
que presentaron el 24 de mayo de 1865 por aquellos hechos y los subsecuen-
tes, aunque con el lenguaje parabdlico y alambicado propio de aquella época:

“Que el comprador y el vendedor de una cosa hubiesen convenido en
que el precio se pagase en cequies turcos o en guineas inglesas, nada tendria
de extrafio si tal fue la voluntad de los contratantes; pero decir el vendedor
‘me pagas en los cequies o guineas (pagarés) que existen en un arca (cartera
del Banco) depositada en mi poder, y como ti comprador, no puedes llegar a
ella, yo abriré el arca (violacién de depésito), te pasaré los cequies (pagarés
endosados), me pagaras con ellos, yo sustituiré a los cequies sacados [con]
moneda de plomo (pagarés de firmas comprometidas o sin responsabilidad)
que pesen lo mismo aunque no lo valgan, para lo cual estoy a tus érdenes; y
después de hecha la operacion me sacudo del deposito (hago dimisiéon) y alli
queda el arca’. Asi solo puede comprenderse que el Banco, que no compraba
ni vendia en este contrato, haya sido el que perdio; en su arca o cartera se
encontrd en vez de los cequies o pagarés de buenas firmas a plazo corto, por-
que no puede negociar a mas de 90 dias, con las monedas de plomo o pagarés
comprometidos que al vencimiento y por la quiebra de sus libradores tuvo
que protestar [...]"2%.

Si enjuicidsemos juridicamente esta operacion desde la ptica del mo-
derno Derecho de sociedades, l6gicamente mucho mas sofisticado y atento
a evitar fraudes y conductas inapropiadas que el de aquella época, la opera-
cion se habria considerado ademas como un supuesto ilicito de asistencia
financiera para la adquisicion de acciones propias. Obsérvese que, en el

Si su posicién en el efecto lo permitia, por ser por ejemplo tomadores o endosatarios anteriores
al propio banco, los “readquirentes” de los efectos podrian dirigirse contra los firmantes ante-
riores. Hace una observacion semejante, aunque hablando solo de la posibilidad de dirigirse
contra los libradores, Maria Pilar PEREz GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 66.

289 Da una explicacion parcialmente diferente, aunque coincidiendo en que la consecuencia de
todo ello era liberar a los Pombo y Semprun de sus obligaciones, Gabriel TORTELLA: Los ori-
genes... op. cit,, pp. 267 y ss. Renuncia a dar explicacion alguna, limitandose a reproducir la
escritura, Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 63y s.

290 Reproducida en Verdaderas causas... cit., pp. 15y 16.
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fondo, lo que se estaba haciendo era facilitar la adquisicion de acciones del
Banco de Valladolid a las sociedades de crédito (Crédito Castellano y So-
ciedad de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil), con el auxilio de una
parte de los activos del propio banco (su cartera de efectos de comercio).
Este tipo de operaciones se prohibid en el Derecho inglés desde la reforma
de la Companies Act de 1929, y en la actualidad se prohibe también en otros
ordenamientos europeos, como es el caso del espafiol (art. 150 de la Ley de
sociedades de capital). Una de las razones de tal prohibicion es que estas
combinaciones implican una malversacion de activos sociales, ya que, en
vez de emplearse en el desarrollo de los negocios ordinarios de la compafiia,
se aplican a una operacién ajena a su objeto social. Ademas, puede conducir
a una liquidacion encubierta de su patrimonio en beneficio del socio al que
se favorece?®. Las dos cosas sucedian en el presente caso.

Pero volviendo a los hechos, una vez concertada la operacion, se pro-
duce inmediatamente el ansiado relevo de la junta de gobierno del Banco de
Valladolid. La nueva junta celebra rapidamente una reunion el 29 de octubre
y, como lo convenido en la escritura debid de parecer poco, se acuerda nada
menos que autorizar a la comisién directiva el descuento de[l resto de] la
cartera que estimara conveniente (en realidad el redescuento, puesto que los
efectos de esa cartera habian sido previamente descontados por el banco). El
comisario regio abandond airado la reunion, pero esta vez con la sélida nueva
mayoria no sirvié de nada??. A partir de ahi se abri6 la veda para seguir
liquidando la cartera a cambio de pagarés de las sociedades de crédito o dar
préstamos con garantias ilusorias, de manera que cuando los accionistas del
banco se percataron de lo que alli pasaba, como sefiala Tortella, ya no habia
mas que "el proverbial papel mojado"2%,

La cuestion no parara alli. El fraude era tan evidente que una Real Orden
de 10 de enero de 1865, a instancia de la denuncia del comisario regio, con-
siderara que las "estipulaciones [de la escritura del 24 de octubre de 1864],
si existen, no solo serian ilegales como contrarias a los Estatutos del Banco,
sino que constituirian tal vez, delitos comunes", por lo que se da orden al Sr.

291 LLuis Antonio VELASCO SAN PEDRO: "La reforma de la asistencia financiera en Europa", en
Libro homenaje al Profesor Rafael Garcia Villaverde, Madrid, Marcial Pons, 2007, IlI, p.
1667.

292 Resultando 36 de la sentencia de la Audiencia Territorial, en Sentencia dictada... cit., p. 20.
293 Gabriel TORTELLA: Los origenes... op. Cit., p. 268.
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Abogado fiscal de Hacienda de la Audiencia de Valladolid "para que comu-
nique las 6rdenes oportunas al Promotor fiscal, a fin de que promueva ante
el Juzgado de primera instancia la adquisicion de una copia legal del con-
trato, si efectivamente fue celebrado, enviandola a este Ministerio para los
fines que procedan™?°*. No sabemos si realmente la escritura llegd a remitirse
0 no al Ministerio de Hacienda, pero en todo caso si asi fue nada se hizo.
Tendran que ser los perjudicados los que finalmente denuncien los hechos
que darén lugar a la causa del Banco de Valladolid, de la que hablaremos
mas adelante.

D. Nueva emision de obligaciones. El acuerdo con los obligacionistas

Como ya se indico anteriormente, la situacion de falta de liquidez del
Credito Castellano se hizo muy acuciante a finales de 1864. Para hacer frente
a la misma, junto a los acuerdos de urgencia logrados con el Ferrocarril de
Isabel 11, se hizo una emision de obligaciones a un elevado interés del 10 %,
y con vencimiento a 31 de agosto de 1865, como lo acreditan ejemplares de
los titulos de estas obligaciones que han llegado hasta nuestros dias?%. Este
era un tipo bastante elevado para la época —lo que evidenciaba las dificulta-
des de obtener financiacion en metalico— vy, en todo caso, por encima del
3,65% que se habia venido aplicando a las emisiones anteriores. En el ba-
lance de 31 de diciembre de ese afio, en el pasivo figura la cantidad de
4.340.000 reales correspondientes a estas obligaciones?®®.

Con todo, esta emision no debio de ser suficiente para atajar el pro-
blema, por lo que a principios de 1865 el Crédito Castellano plantea llegar a
un acuerdo con la junta de tenedores de sus obligaciones —no olvidemos que
eran a muy corto plazo y con la crisis los tenedores reclamarian su amortiza-
cion en metalico—, siguiendo segun se dice el ejemplo gque anteriormente ha-
bian dado los de la Compariia General de Crédito en Espafia. En una reunion
que se celebrd con gran expectacion en el Ayuntamiento de la ciudad el 11

294 La real orden se reproduce en Verdaderas causas... op. cit., p. 10. Marfa Pilar PEREZ
GARCcIA: La bancarrota... op. cit., p. 65, dice que “[u]na real orden fechada en Madrid a 10 de
enero de 1865 declararia este contrato ilegal y contrario a los Estatutos del Banco”, lo que no
es exactamente asi, como se acaba de sefialar.

295 \/éase el reproducido en este mismo trabajo, mas adelante, en la p. 145, fig. 4.

29 pyblicado en La Abeja Montariesa de 10 de enero de 1865.
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de enero de 1865, se informd a estos tenedores que para extinguir los 34 mi-
llones de reales de las obligaciones emitidas por el Crédito Castellano, éste
disponia como respaldo de 64 millones de reales consistentes en acciones y
obligaciones del Ferrocarril de Isabel 11, y se les propuso un acuerdo de
espera por el que estas obligaciones, se canjearian por otras, pagaderas de
uno a cinco afios, amortizando cada uno de los afios el 20 % que posea cada
tenedor, y a un interés anual del 6 % (el general que se habia venido apli-
cando, como ya se dijo, era de solo el 3,65 %). Ademas, la sociedad se com-
prometia a vender en subastas todas sus acciones y obligaciones del
Ferrocarril de Isabel I1'y las que asimismo tenia del Banco de Valladolid y
la Unién Castellana —ya sabemos, que al menos en parte, compradas como
consecuencia de la escritura del 24 de octubre—, y cualesquiera analogas que
pudiera tener, se sobreentiende que para obtener la liquidez necesaria para
las sucesivas amortizaciones. El acuerdo fue respaldado muy mayoritaria-
mente, registrandose solo un voto en contra y tres abstenciones?®’. Cabe su-
poner por el gran volumen de obligaciones del Crédito Castellano que
debian de tener sus promotores y accionistas, que el acuerdo seria conve-
nientemente “impulsado™ por ellos, con sus votos y todos los medios de per-
suasion que les otorgaba su elevada posicion social. Con posterioridad al
acuerdo comienzan a anunciarse subastas para la venta de acciones del Fe-
rrocarril de Isabel 1128,

Este acuerdo era claramente un acuerdo preconsursal que trataba de evi-
tar la quiebra del Crédito Castellano, pero solo logré aplazarla unos meses,
pues los problemas de liquidez de la entidad siguieron®®®,

Paralelamente a todo ello, y pese al silencio complice de El Norte de
Castilla, los problemas del Crédito Castellano seran de dominio publico,

297 E| Norte de Castilla de 20 de enero de 1865; Gaceta de los Caminos de Hierro de 29 de
enero de 1865.

298 Anuncios publicados en La Abeja Montariesa de 20 de mayo de 1865 y 2 de junio de 1865.

2% Un problema afiadido que tenia el acuerdo es que, por el principio de relatividad de los
contratos —los contratos solo obligan a los que los celebran (res inter alios acta tertiis nec nocet
nec prodest)—, su eficacia quedaba limitada a los obligacionistas que se sumasen a él volunta-
riamente. Seguramente por estarazdn, el Crédito Castellano hizo reiterados anuncios a los obli-
gacionistas para que canjeasen sus obligaciones por las nuevas, pero en agosto de 1865 solo se
habia conseguido de manera muy limitada en relacién con obligaciones de un valor de
5.602.824,15 reales (la cifra total de obligaciones a la fecha era de 34,6 millones de reales):
anuncio del Crédito Castellano publicado en El Norte de Castilla de 22 de agosto de 1865.
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cuando otros periddicos, como el rival La Cronica Mercantil, pongan en
ellos su punto de mira a partir de octubre de 1864%%, Eventualmente apare-
ceran noticias de signo contrario que tratan de infundir optimismo, I6gica-
mente de El Norte de Castilla, pero al que se suman otros medios foraneos
como el periddico santanderino La Abeja Montafiesa, obviamente interesado
en que se mantenga la credibilidad en el negocio ferroviario®®. Pero ello no
basta para evitar la pérdida progresiva de aquella imagen de solvencia y mo-
dernidad que tan trabajosamente se habia construido, méxime cuando el
acuerdo preconcursal con los obligacionistas, anunciado a bombo y platillo,
habria encendido todas las alarmas. A ello se unirian seguramente los rumo-
res de los manejos con el Banco de Valladolid, que en una ciudad pequefia
donde todos se conocen, no habrian pasado desapercibidos, al menos para
los miembros de la reducida élite local®*.

Cuando las obligaciones del Crédito Castellano llegaron a depreciarse
un 80 %3, la quiebra se hizo inevitable. La solicitud voluntaria de quiebra
se presentara con estivalidad en el torrido agosto vallisoletano de 1865.

300 para el tratamiento de la crisis por este periddico, véase Celso ALMUINA FERNANDEZ: La
prensa... op. cit., I, pp. 758 y ss.

301 |_a Abeja Montafiesa de 20 de diciembre de 1864 reproduce lanoticia de EI Norte de Castilla
del 17, informando sobre una reunion en las casas consistoriales de Valladolid entre represen-
tantes de las sociedades de crédito y del comercio presidida por el diputado Sr. Reinoso, para
dar cuenta de las gestiones realizadas ante el gobierno, y donde Millan Alonso presidente del
Crédito Castellano tranquilizé a los concurrentes indicando que la entidad contaba “con ele-
mentos suficientes para llevar a feliz término sus operaciones, en las que no ha sacado metéalico
de esta plaza, sino que la ha tomado de otras, manifestando que terminadas que sean las obras
[¢del ferrocarril?] que tiene a su cargo, variara la faz de su situacion y la de esta plaza, a la que
afluira metalico, porque en ella esta el domicilio de la sociedad". La Abeja Montafiesa del 7 de
junio de 1865, reproduce y amplifica un previo articulo de El Norte de Castilla expresando su
confianza en que la proxima buena cosecha (realmente fue una cosecha muy mala) y la termi-
nacién del ferrocarril determinase su prosperidad y la de todos.

302 Seguramente una maguinacion tan burda como inquietante se mantendria reservada, pero
en todo caso la reserva desaparecid pronto cuando la escritura fue publicada en un periédico
de la época, El Iris del Pisuerga, como se indica en un primer auto de sobreseimiento que se
publica en Verdaderas causas... cit., p. 18.

303 Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 187.






CapiTuLo VII

LA QUIEBRA DEL CREDITO CASTELLANO Y SU LARGA
LIQUIDACION: SE CIERRA EL TELON (1865-1889)

A. Solicitud y declaracién en quiebra

En la Gaceta de Madrid de 3 de septiembre de 1865, en la seccion de
providencias judiciales, se publicé un edicto del Tribunal de Comercio de
Valladolid, por el que se hacia saber que, por providencia del dia 23 de
agosto, habia sido declarada en quiebra voluntaria la sociedad titulada Cré-
dito Castellano, “retrotrayendo sus efectos por ahora y sin perjuicio de ter-
cero el dia 20 de enero pasado, y nombrandose Juez Comisario de ella al
Consul sustituto D. Jose Cantalapiedra”. La Crénica Mercantil habia antici-
pado la noticia el 26 de agosto®™. Ese mismo dia El Norte de Castilla publi-
caba una carta de un suscriptor indicando asimismo que el Crédito
Castellano habia sido declarado en quiebra.

No se conservan los autos de esta quiebra o, al menos, yo no los he po-
dido localizar (no forman parte de los fondos del AChV). En realidad, pasa
esto con todas las causas de este efimero tribunal, que fue creado en un Real

304 Apud Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 186.
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Decreto de 16 de diciembre de 1859 y suprimido por otro de 8 de mayo de
18673%, Tampoco disponemos de documentacion, como libros de actas y de
contabilidad del Crédito Castellano que nos indiquen cémo se gestd la soli-
citud de la quiebra y se gestioné ulteriormente el procedimiento. Sin em-
bargo, del anuncio legal se infieren varias cosas que, junto con otra
informacién gue nos ha llegado, nos permiten reconstruir el contexto en que
se produjo la declaracidn, y hacer algunas afirmaciones.

De estas la més evidente es que, como sefiala la providencia, se trataba
de una quiebra voluntaria. Esto significa que fue solicitada por el propio
Crédito Castellano, probablemente por su junta de gobierno pues no consta
la convocatoria de la junta general de accionistas para ello —la Ultima lo fue
el dia 31 de marzo de 1865, para la aprobacion de las cuentas del ejercicio
1864 y el nombramiento de nuevos miembros de la junta de gobierno3%—,
conforme establecia el articulo 1016 del Codigo de comercio de 1829 en
aguel momento vigente. El calificativo de voluntaria no debe llevar a pensar
que la solicitud de quiebra fuera una facultad de la sociedad que esta podia
ejercitar o no. El articulo 1017 del Cédigo, por el contrario, obligaba a hacer
esta solicitud en el plazo de los tres dias siguientes a que el deudor hubiera
"cesado en el pago corriente de sus obligaciones". Ya que la crisis empezd a
manifestarse en torno a octubre de 1864, como ya hemos visto, es muy pro-
bable que esta cesacion se hubiera producido con bastante anterioridad, de
manera que se habria incumplido tan perentorio plazo.

Precisamente en la providencia se establece la fecha a la que se retro-
traen los efectos de la quiebra, fijandose el 20 de enero. Segun se sefialaba
en el articulo 1024 del Codigo de comercio, el tribunal para fijar esta fecha
debia atender al "dia [en] que resultare haber cesado el quebrado en el pago

305 Gaceta de Madrid de 14 de mayo de 1867. No sabemos la razén de su supresion. Ulterior-
mente se suprimirian todos los tribunales de comercio en el Decreto de unificacion de fueros
que se dictd nada mas triunfar La Gloriosa. Cabe conjeturar que la situacion de conflicto de
intereses entre la clase mercantil de la plaza, llamada a formar parte del tribunal como cénsules
y prior —cargo para el que fue nombrado poco después Miguel Polanco-, y las diversas quiebras
que se produjeron, en las que no seria raro que hubiera alguno de sus miembros que tuviera
algun tipo de implicacion, lo aconsejarian vivamente.

306 Gaceta de Madrid de 28 de febrero de 1865. En el anuncio se dice que es segunda convo-
catoria por no haberse podido celebrar la primera convocada para el 10 de febrero por falta de
quérum.
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corriente de sus obligaciones". Por consiguiente, la situacion de cesacion de
pagos o insolvencia se remontaria cuando menos a ese momento®"’.

A esta solicitud debié acompariarse, por otro lado, el balance general
de la sociedad y una memoria o relacion que expresase “las causas directas
e inmediatas de su quiebra”, por exigencias del articulo 1018 del Codigo de
comercio. Si no, no se habria dictado la providencia declarando la quiebra,
pues en estos temas formales los tribunales solian ser bastante escrupulosos.
Los dos documentos habrian sido muy valiosos para analizar la situacion del
Crédito Castellano en aquellos momentos. EI primero para apreciar el grado
y el carécter de su situacion de insolvencia, asi como la composicion inicial
de lamasa activa y pasiva del concurso, y el valor que a los diferentes bienes,
créditos y obligaciones daba el Crédito Castellano. El segundo para conocer
a qué causas 0 motivos se atribuia dicha situacion. Pero no nos ha llegado
ninguno de los dos documentos.

Con todo, respecto al balance, si que conocemos el balance de situacién
de la sociedad a 31 de julio de 1865, ya que se publicé en EI Norte de Casti-
[1a3%, De este balance es probable que se partiera para hacer el que se acom-
pafiaria a la solicitud de quiebra presentada solo unos dias después.

307 |_a fecha elegida era posterior al acuerdo logrado con los tenedores de los obligacionistas el
10 de enero de 1865, al que nos hemos referido anteriormente. Si la fecha de retroaccién hubiera
sido anterior a ese acuerdo habria que haberlo estimado en principio nulo a tenor de lo que
disponia el articulo 1036 del Codigo de comercio y, por tanto, privado de cualquier efecto. Es
probable que para evitar esa consecuencia que habria sido dafiina para la suerte del procedi-
miento, se fijara intencionadamente una fecha de retroaccién que lo dejara a salvo.

308 De 2 de agosto de 1865. Dias antes en el de 18 de julio de 1865, se publicd uno a 31 de
diciembre de 1864 con cifras redondeadas, con el objetivo de dar una imagen de solvencia. De
este Ultimo balance, parte Maria Pilar PEREzZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 188 (aunque
fecha el diario a 19 de julio), para analizar el alcance de la insolvencia.
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Cuadro 1.
Balance de situacion del Crédito Castellano a 31 de julio de 1865 (en reales)

Activo
Acciones emitidas.................
[0 1 DU PPPP
Cartera..
Efectos a cobrar
Pendientes de realizacion
Enlacartera  14.830.301,25
Enlasociedad 35.400.949,81
Préstamos
con garantia 1.200.000,00
Corresponsales deudores. ...

Gastos de Instalacion................
Mobiliario. ............ccccovreiinne
Deposito de valores................
Varias Cuentas. .....................

Sociedad General de Crédito In-
dustrial, Agricola y Mercantil....
Obligaciones del Ferrocarril de

Obligaciones del Estado para sub-
vencion de ferrocarri-

Acciones del Ferrocarril Isabel 11 ..
Id. de la Union Castellana....
Id. del Banco de Valladolid.........
Construcciones segundo ejercicio

Dividendos.............vveiiinnn

Banco de Valladolid por obliga-
CIONES...evvveeeivieeeiiinns

Gastos Generales

Obligaciones del 3,65 % recogidas
€ INULIlIZadaS. . ...ovvvvvessseveerssessinnens

Id canjeadas por las del 6 %............
Total aCtiVo. .....ccevvevenn

21.600.000,00
177.88547
51.700.000,94
274.747,88

1.077.04421
352.679,73
152.338,79

12.402.000,00
11.932.856,07

900.000,00

83.219.005,97

1.300.860,00
8.830.612,00
2.294.980,00
1.943.614,00
36.186.604,45
1.520.400,00

5.095.177,45
988.672,16

4.862.311,20
1.269.141,40
198.467.185,34

Pasivo
Capital soCial. ... 72.000.000,00
Cuentas corrientes. ......... 108.574,52
Depositos con interés. . 459.612,74
Depositantes de valores 12.402.000,00
Fondo de reserva. 571.488,77
Varias CUBNtas. ................. 39.971.153,70
Obligaciones emitidas.......... 34.666.000,00
Obligaciones emitidas del
3,65% 30.000.000,00
Obligaciones emitidas del
10% 4.666.000,00
Efectos a pagar. . 29.312.326,51
Corresponsales acreedores........ 128.861,58
Intereses a pagar 2.160.000,00
Beneficios a realizar. ... . 1.175.703,50
Intereses de acciones y obliga-
CIOMES. ... 3.942.562,00
Id. de préstamos................ 320.125,00
Abonarés por canjear............ 2.500,00
Obligaciones del 6% amortiza-
bles......cooveiiiiiiin 1.237,00
Abonarés por diferencias en
canjes de obligaciones........... 9.21747
Total pasivo. ............... 198.467.185,34

Fuente: El Norte de Castilla de 2 de agosto de 1865
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En un primer examen de este balance cabe resaltar varias cosas. La pri-
mera es que, si sumamos los saldos de cada partida, no coinciden con la cifra
final que se da de activo y pasivo. Ciertamente, puede haber habido erratas
en la transcripcion del anuncio en el periddico, e incluso la lectura de algin
numero, en la tipografia poco precisa de los periddicos de la época, me ha
planteado algunas dudas. Pero las diferencias son muy significativas. S.e.u.o.
la suma de las partidas del activo es 247.806.183,84 reales, y la del pasivo
197.231.423,79. Conforme a los principios de la contabilidad por partida
doble, tendrian que coincidir exactamente —como se hace formalmente en el
balance publicado—, y no es asi. Es un descuadre jde mas de 50 millones de
reales!, que es una cifra enorme para la época. Por otro lado, la falta de con-
crecion de alguna cuenta, incluso en una época donde la contabilidad no es-
taba legalmente estandarizada, como hoy en dia, y dependia de las practicas
y usos profesionales, es realmente asombrosa. Por ejemplo, en el activo hay
una enigmatica partida que se denomina "varias cuentas", y que tiene un im-
porte de mas de 11,9 millones de reales. Una partida del mismo titulo, pero
en el pasivo, consigna aun una cifra mayor: 39,9 millones de reales. ;A qué
se referian estas cuentas? Dificil saberlo.

Puede utilizarse el balance, no obstante, para saber muy grosso modo
cual podria ser la situacion patrimonial del Crédito Castellano, concreta-
mente cual seria su activo real y su pasivo exigible en el momento de la quie-
bra. En cuanto al activo real, se corresponderia con la cifra total de activo, a
la que habria que restar, no obstante, el importe de algunas cuentas que pa-
recen ser de orden o que, en todo caso, no representan propiamente un ele-
mento patrimonial efectivo. Asi, en primer término, deben minorarse los
12.402.000 reales de la cuenta "depdsito de valores", que figura con el mismo
titulo e importe en el pasivo, y que es claramente una cuenta de orden que
probablemente refleja los valores que la entidad tenia en su cartera, pero que
realmente son de la titularidad de los clientes depositantes. Igualmente, las
cuentas de "gastos de instalacion™ y "gastos generales”, que recogerian pro-
bablemente los de constitucion y primer establecimiento (1.341.351,98
reales). También seguramente estarian en esta situacion las de obligaciones
recogidas e inutilizadas (4.862.311,20 reales), y obligaciones canjeadas
(1.269.141,4 reales) que, al haber sido ya amortizadas, no representan valor
alguno. Por el contrario, dentro del activo real debe incluirse la partida de
"acciones emitidas”, que son en realidad dividendos pasivos exigibles a los
accionistas y que no sabemos si se les llegaron a exigir una vez quebrada la
sociedad, aunque habria sido lo procedente porque estos son un crédito de la
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sociedad®®. La cuenta "dividendos" es enigmatica y no hay manera de sa-
ber a qué se refiere. Quizés a dividendos a favor del Crédito Castellano
correspondientes a sus participaciones societarias y que estan pendientes
de abono. Conforme a los criterios sefialados, y admitiendo los importes de
las cuentas dudosas —lo que ya es mucho admitir— el activo real seria de
unos 228 millones de reales.

Respecto al pasivo exigible, hay que descontar las partidas corres-
pondientes al neto patrimonial; esto es, capital, reservas y beneficios
(dando por bueno que "beneficios a realizar" sean beneficios y no otra
cosa), mas la ya sefialada cuenta de orden relativa a "depositantes de
valores". También, seguramente, habria que minorar los 4.862.311,20
reales y los 1.269.141,4 reales, respectivamente, de obligaciones al 3,65 %
y al 6 %, que figuran en el activo como recogidas 0 canjeadas si, como es
probable, estos importes se corresponden con una parte de las obligaciones
computadas como deuda en el pasivo. El resultado de este apartado, par-
tiendo de los nimeros correctos y redondeando, arrojaria un pasivo exigible
de unos 105 millones de reales®!°.

La diferencia entre activo real y pasivo exigible, arroja un saldo positivo
0 patrimonio neto de unos 123 millones de reales. Traducido al lenguaje del
Derecho concursal, resultaria que el Crédito Castellano estaria solo en una
situacion de insolvencia relativa o mera iliquidez pues tendria teéricamente
bienes y derechos suficientes para hacer frente al pago de sus deudas. Dentro
de las distintas clases de quiebra que establecia el Cédigo de comercio de
1829, estaria en la menos grave de 12 clase, a la que se denominaba suspen-
sion de pagos —en la evolucion posterior del Derecho concursal esto sera
luego otra cosa—, y que se caracterizaba en el articulo 1003 como aquella
situacion en la que el comerciante manifestando bienes suficientes para cu-
brir todas sus deudas, suspende temporalmente los pagos, y pide a sus acree-
dores un plazo en que pueda realizar sus mercaderias o créditos para
satisfacerles".

309 |o que si se hizo fue enajenar las acciones de los accionistas morosos que no habian des-
embolsado el 9° dividendo pasivo acordado el 22 de diciembre de 1864: Gaceta de Madrid de
18 de abril de 1866.

310 Esta cifra no se aparta mucho de lade 112,4 millones que calcula Maria Pilar PEREZ GARCIA:
La bancarrota... op. cit., p. 188, aunque partiendo de otro balance.
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El problema es que seguramente este balance no reflejaria la auténtica
situacion patrimonial del Crédito Castellano. Ante todo, porque las obliga-
ciones y acciones que figuran en el activo (cartera de valores mobiliarios),
a falta de mayores aclaraciones, probablemente estarian consignadas por su
valor nominal, siendo que todas habrian perdido a la fecha una parte impor-
tante de su valor de mercado como consecuencia de la mala situacion eco-
noémica, general y de las entidades emisoras. Maria Pilar Pérez3!! sefiala que
las obligaciones de[l Ferrocarril de] Isabel 11 se vendian en julio de 1865 al
26-28 % (aceptaremos la cifra media, 27%), las obligaciones del Estado al
79-80 % (aceptaremos 80 %), las acciones de[l Ferrocarril de] Isabel Il al
60 %, las del banco y la Unién Castellana ya no se negocian (por tanto, valor
0). Si aplicamos estas correcciones al balance del Crédito Castellano, resul-
tarian las valoraciones que se expresan en el cuadro 2.

Cuadro 2

Deterioro de la cartera de valores mobiliarios del Crédito Castellano
en el balance a 31 de julio de 1865 (en reales)

Titulos Valorenba- | Tipoalque | Valor razona- | Depreciacion/
lance se nego- ble deterioro
cian
Obligaciones 83.219.005,97 27 % 22.469.131,61 60.749.874,36
ff.cc. Isabel 11
Obligaciones 1.300.860,00 80 % 1.040.688,00 260.172,00
del Estado
Acciones ff.cc. 8.830.612,00 60 % 5.298.367,20 3.532.244,80
Isabel |1
Acciones 2.294.980,00 | No se nego- 0,00 2.294.980,00
Unién Caste- cian
llana
Acciones Bco. 1.943.614,00 | No se nego- 0,00 1.943.614,00
de Valladolid cian
Total 68.780.885,16

Fuente: elaboracién propia.

311 Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 188 y s.
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A esta reduccion habria que sumar, asimismo, el deterioro de la cartera
de efectos de comercio del Crédito Castellano por la situacion de crisis eco-
némica en la plaza y en el pais. Esta cartera era de 51,7 millones de reales.
Dentro de esta cuenta aparece como subcuenta una enigmatica gue se titula
"efectos pendientes de realizacion en la sociedad” y que tiene un importe de
35,4 millones de reales. No sabemos qué queria decir exactamente, pero pro-
bablemente se referia a efectos impagados y de muy dudoso cobro, ya que
en el balance de 31 de diciembre de 18643 figuraba una cuantia similar
(36,1 millones) con la rubrica menos eufemistica de efectos protestados. Ha-
bria también que restar esa cantidad.

Pero si, ademas, vemos que el principal crédito en el activo de la socie-
dad era la “cuenta de construcciones”, que arrojaba un saldo de 36,1 millo-
nes, y que en aquel momento era de imposible realizacion dada la situacion
de insolvencia del Ferrocarril de Isabel 11, habria también que descontar su
importe.

Por tanto, el deterioro de los activos del Crédito Castellano seria, al me-
nos, el que se recoge en cuadro n° 3.

Cuadro 3

Deterioro de los activos del Crédito Castellano en el balance a 31 de julio de
1865 (en millones de reales)

Cuentas del activo Depreciacion/deterioro
Cartera de valores mobiliarios 68,7
Cartera de efectos de comercio 354
Cuenta de construccion 36,1
Total: 140,2

Fuente: elaboracion propia.

Llegados a este punto, la cifra inicial de activo real de 228 millones de
reales, si la restamos los 140,2 millones de depreciacion o deterioro, seria
realmente de solo unos 87,8 millones y, por tanto, claramente inferior a la
del pasivo exigible que era, como ya se dijo, de unos 105 millones de reales.
Ello, de haberse corregido los nimeros, determinaria que la situacion del

312 Balance publicado en La Abeja Montariesa de 10 de enero de 1865.
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Crédito Castellano seria mas bien de insolvencia absoluta, o de insuficiencia
de activo para hacer frente a su pasivo exigible3'®; algo que, ademés, queda-
ria sobradamente acreditado cuando (muchos) afios después los acreedores
solo logren cobrar una parte de sus créditos.

En el Derecho vigente en aquel momento se tenia que calificar la quie-
bra por el tribunal, y este es el que habria debido determinar si efectivamente
era una quiebra de primera clase, como seguramente se quiso aparentar, o
mereceria una calificacién mas grave en atencion a la intensidad de la insol-
vencia. Probablemente, si es que esta calificacion se llego a hacer, se acepta-
ria la calificacion de 12 clase habida cuenta de que formalmente el balance
mostraria un patrimonio neto positivo, maxime cuando el Tribunal de Co-
mercio estaba formado por colegas comerciantes, quién sabe si concernidos
por la quiebra, y que fue presidido a partir de enero de 1866 nada menos que
por uno de los promotores de la misma sociedad quebrada: Miguel Polanco.

Un indicio ademas de que la calificacion seria leve —repito, si es que
lleg6 a hacerse—, es que ulteriormente se autorizo que la quiebra se resolviera
mediante convenio con los acreedores, que era una posibilidad de la que se
excluia a los quebrados fraudulentos (art. 1148 del Codigo de comercio).

La providencia del Tribunal de Comercio nombr6 como juez comisario
a José Cantalapiedra!*. La funcion de los comisarios era la de ser auxiliares
del tribunal en la gestion del procedimiento, y se concretaban en el articulo
1045 del Cadigo de comercio (p. €j., presidia las juntas de acreedores). Tam-
bién debié nombrar un depositario, que debia hacerse cargo de los bienes y
derechos de los que era desapoderado el quebrado, pero en el anuncio no se
especifica a quién se encomendo esta funcion.

313 Comparte también este juicio Maria Pilar PEREzZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 189,
que es, ademas, una experta en contabilidad lo que la califica especialmente para valorar la
situacion.

314 Al tener que ser miembro del Tribunal de Comercio —la providencia dice que era consul
sustituto— debia ser comerciante. Aparece en las tablas del estudio posopografico sobre 317
personajes de Valladolid, de Javier LUENGO: Una sociedad... op. cit, p. 246, que sefiala su con-
dicion de mayor contribuyente, de ocupar cargos locales (seguramente el de consul sustituto
indicado), de miembro de la milicia nacional, y de segunda generacion.
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B. El convenio de acreedores

Muy poco después de ser declarada la quiebra, el Crédito Castellano se
planteod resolver la situacion de insolvencia mediante un convenio con los
acreedores, lo que hace pensar que esa solucion se tenia prevista cuando se
solicité la quiebra®'®. En la primera junta de acreedores convocada para el 10
de octubre de 1865 se intentd ya aprobar una propuesta de convenio®®, pero
al no lograrse el acuerdo, tras arduas discusiones, la junta se cierra con el
nombramiento de tres sindicos para que gestionen la liquidacion de la socie-
dad®’. Los propuestos, sin embargo, no aceptaron el cargo®® —probable-
mente por presiones de los dirigentes del Crédito para dar una segunda
oportunidad al convenio—, y en una nueva junta de acreedores celebrada los
dias 16 y 17 de noviembre, que por su duracion también debio de ser polé-
mica, finalmente se aprueba la propuesta del tan ansiado convenio. El 22 de
noviembre de 1865, se publica un edicto del tribunal de 20 de noviembre
dando a conocer lo alli aprobado al objeto de permitir a los que se crean con
derecho a ello (acreedores disidentes) a que formulasen oposicion en el plazo
de ocho dias, segln se establecia en el articulo 199 de la Ley de enjuicia-
miento sobre los negocios y causas mercantiles y en el 1157 del Cédigo de
comercio®!®,

La quiebra era en aguel momento histérico un procedimiento de ejecu-
cion colectiva de los bienes del quebrado. Su finalidad era fijar, por un lado,

315 Como preceptuaban entonces los articulos 1149 y 1152 del Codigo de comercio de 1829, la
propuesta de convenio tenia que ser presentada por el quebrado y aprobada por la junta de
acreedores. Posteriormente, tras un periodo en que se permitia presentar oposicion a los acree-
dores disidentes, el convenio tenia que ser homologado o aprobado por el tribunal: articulos
1157 a 1159 del Cddigo de comercio.

316 E] Norte de Castilla del mismo dia (10 de octubre de 1865) defendia con ardor la conve-
niencia de un convenio.

317 Informa de ello EI Norte de Castilla de 18 de octubre de 1865, indicando que los nombrados
eran Juan Sigler, Eduardo Ruiz Merino y Mariano Miranda.

318 El Norte de Castilla de 20 de octubre de 1865.

319 Gaceta de Madrid de 22 de noviembre de 1865. También se publica en EI Norte de Castilla
de 21 de noviembre de 1865, la Gaceta de los Caminos de Hierro de 22 de noviembre de 1865,
y en La Abeja Montafiesa de 23 de noviembre de 1865, en este tltimo diario con un comentario
de apoyo a la solucién adoptada.
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la masa activa —bienes y derechos del deudor, operando en su caso las re-
ducciones y reintegraciones que procedieran—y, por otro, la masa pasiva
—las deudas—, para ulteriormente rematar los bienes y derechos resultantes
para convertirlos en dinero y con ese dinero pagar a los acreedores por su
orden (primero los privilegiados por su orden, luego los ordinarios). En caso
de no haber bienes suficientes, se procedia a un pago proporcional al importe
del crédito (ley del dividendo)3%.

Este procedimiento de ejecucion podia, no obstante, evitarse mediante
un convenio con los acreedores, conforme a lo previsto entonces en el ar-
ticulo 1147 del Codigo de comercio. Aunque en el Cadigo no se especifi-
caba el contenido admisible al convenio, su funcion le reconducia a la quita
—remision de una parte de la deuda— y/o a la espera —aplazamiento de la
deuda—, de manera que pudiera mantenerse la actividad mercantil del que-
brado, sin tener ademéas que ver ejecutado su patrimonio®?!, Es lo que se ha
venido llamando un convenio de continuacién. Sin embargo, el convenio que
se planted por el Crédito Castellano, como veremos enseguida, no fue de
continuacion, sino de liquidacidn; esto es, un convenio para ir rematando los
bienes de la entidad quebrada e ir pagando a los acreedores conforme iba
llegando numerario, equivalente de alguna manera a la ejecucion que teori-
camente se queria evitar. Aungue por ello contradecia de alguna manera la
ratio legis de la institucion, no puede considerarse escandaloso como otros
aspectos aqui vistos, ya que este tipo de convenios fueron bastante habituales
en nuestro Derecho concursal, hasta que finalmente (aunque solo en teoria)
fueron expresamente prohibidos por la Ley concursal del 2003 (originario
art. 100 de esta ley).

En este sentido, la principal propuesta que se hacia es que la sociedad
"con intervencidn de sus acreedores, procedera por cuantos medios sean con-
venientes a la realizacion del haber social y al pago de todos los créditos den-
tro del menor plazo posible™ (base 1%). Asimismo se prohibia que la sociedad,
hasta el cumplimiento completo del convenio, emprendiera "ningin negocio
nuevo; limitdndose por consecuencia tan solo a la terminacion de los pen-
dientes y al cobro y pago de sus respectivos créditos y obligaciones" (base

320 Para esta descripcion elemental vale cualquier libro de la materia escrito durante la vigencia
del Codigo de comercio 1829 (en realidad lo estuvo en esa parte hasta la Ley concursal de
2003). Ad. ex. Joaquin GARRIGUES: Curso de Derecho Mercantil, 11, 8 ed., Madrid, Imprenta
Aguirre, 1983, pp. 411y ss.

321 \/éase Joaquin GARRIGUES: Curso... op. cit., pp. 501 ys.
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29). Se establecia ademéas una comision de cinco acreedores nombrada por
Su junta para intervenir (esto es, controlar) la realizacion del haber social y el
pago a los acreedores (base 3%), que seria remunerada con un 3 % del activo
que realizasen (base 6%, asi como el mantenimiento de la junta de acreedores,
que deberia ser convocada anualmente para ser informada del estado de cada
gjercicio y adoptar las decisiones que estimase oportunas (base 7%). En caso
de discrepancias entre la comision de intervencion y la junta de gobierno, se
establecia un sistema de arbitraje por un arbitro nombrado por cada parte y,
en caso de falta de acuerdo entre estos, por un tercero dirimente nombrado
por el regente (presidente) de la Audiencia Territorial (base 5%). El convenio
terminaba reconociendo a los acreedores prendarios el derecho a adjudicarse
la prenda si se adherian al convenio, "en cuyo caso se le imputara en cuenta
de pago de sus créditos, por la primera cotizacion habida en Bolsa después
de la publicacién de la quiebra del Crédito Castellano en la Gaceta de Ma-
drid" (base 99).

En el terreno de la opinidn pablica, el convenio fue apoyado por El
Norte de Castilla®? y rechazado por La Crénica Mercantil®?, Diversos
acreedores disidentes formularon oposicién a la aprobacion judicial del con-
venio, pero el Tribunal de Comercio la desestimé aprobandolo finalmente
mediante sentencia de 22 de marzo de 1866°%*. Asimismo fueron desestima-
dos los recursos interpuestos contra esta sentencia: de apelacién, por la sen-
tencia de la Audiencia Territorial de Valladolid de 3 de febrero de 1869, y de
casacion, por la sentencia del Tribunal Supremo de 28 de enero de 1870%%,

322 De 10 de octubre de 1865.
323 \/gase Marfa Pilar Pérez Garcia: La bancarrota... op. cit., p. 189.

324 Marfa Pilar Pérez Garcia: La bancarrota... op. cit., p. 189, da como fecha de la aprobacion
el 5 de abril de 1866, con cita de la Cronica Mercantil de 6 de febrero de 1867, fecha que, por
lo dicho, no es correcta. Probablemente el peri6dico confundio la fecha de aprobacién con la
de reintegracion, a la que nos referimos a continuacion.

325 | a referencia a las tres sentencias, que ademas incorpora una certificacion de las mismas
expedida por el secretario de gobierno y escribano del juzgado de primera instancia del distrito
de la plaza de Valladolid, en la Escritura de liquidacion de cuentas entre la compaiiia de los
Ferrocarriles del Norte y la Sociedad del Crédito Castellano, de 5 de marzo de 1881, otorgada
ante el notario José Gonzalo de las Casas y Quijano, n° de protocolo 55, en AHPNM, tomo
34375, folios 570 r a 650 v.
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La aprobacion judicial del convenio, como se inferia del articulo 1160
del Cédigo de comercio, determinaba la terminacion del procedimiento con-
cursal y el cese de los efectos de la declaracidn de quiebra, sustituidos por los
previstos en el convenio®?®, por lo que era necesario que se restituyeran al
quebrado los bienes previamente ocupados para que pudiera administrarlos.
El 4 de abril de 1866 se comenzo la restitucion del haber social del Crédito
Castellano por el depositario, en presencia del juez comisario, a su junta de
gobierno?’.

En todo caso, el Estado se aseguro el quedarse al margen del convenio.
El juez comisario de la quiebra pretendié que la Hacienda Publica, a la que
se debia la contribucién industrial®®8, se sometiera como todos los deméas
acreedores al procedimiento y, por consiguiente, al Tribunal de Comercio.
Pero por una Real Orden de 3 de abril de 18663%°, se le otorgd un derecho de
separacion absoluta de la quiebra, al indicarse que podia valerse de sus pro-
pios procedimientos ejecutivos para cobrar dicha contribucién fuera del pro-
cedimiento. Aunque esta disposicion fue dictada ex professo para el caso del
Crédito Castellano —prueba de la importancia que revistio el procedimiento
en la época—, en su punto 3° se sefiald que en lo sucesivo deberia aplicarse
este mismo criterio a "cualquiera otra sociedad o particular contra quien se
proceda como deudor por contribuciones, y sea declarado en estado de quie-
bra o de concurso”. Probablemente es por este camino de una ejecucion se-
parada, como llegaria el valioso cuadro de Casado del Alisal Isabel 11y el
principe don Alfonso a manos del Estado y, posteriormente, de la Universi-
dad de Valladolid.

C. La causa penal del Banco de Valladolid

De manera coetanea a los hechos que estamos narrando, se formé una
causa penal en relacién con la escritura publica de 24 de octubre de 1864 en

326 \/gase Joaquin GARRIGUES: Derecho... op. cit., p. 501.
327 El Norte de Castilla de 5 de abril de 1866; La Abeja Montariesa de 6 de abril de 1866.

328 |_as sociedades de crédito debian pagar anualmente el 3 % de sus utilidades liquidas, con
una cuota minima de 150 escudos por cada 100.000 de su capital realizado: Yolanda BLAsco-
MARTEL: "Regulacion..." op. cit., p. 104.

329 Gaceta de Madrid de 13 de abril de 1866.
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la que se vendian acciones del Banco de Valladolid y de la Union Castellana,
al Crédito Castellano y la Sociedad de Crédito Industrial, Agricola y Mer-
cantil, a través de Pombo y de la Riva, y las transacciones consecuentes que
determinaron un vaciamiento patrimonial del Banco de Valladolid, por la
progresiva sustitucion de su cartera de papel comercial por pagarés del Cré-
dito Castellano y la Sociedad de Crédito Industrial, Agricola y Mercantil3%°,
Aunque el banco no lleg6 a quebrar formalmente, estas transacciones em-
peoraron su ya delicada situacion previa, de modo que posteriormente las
autoridades tuvieron que suspender sus actividades en 1867 y decretar final-
mente su disolucion en 1870%, Conviene hacer una referencia a esta causa,
aungue sea de manera resumida, para ver como se ponen en juego los diver-
sos intereses en conflicto, y elucidar el sorprendente desenlace del pro-
ceso®2,

Como ya sabemos, la escritura fue denunciada por el comisario regio
del banco y una Real Orden de 10 de enero de 1865 considerara que sus
"estipulaciones, si existen, no solo serian ilegales como contrarias a los Es-
tatutos del Banco, sino que constituirian tal vez, delitos comunes". Pero ten-
dré que ser un grupo de accionistas del banco, que se ven perjudicados, los
gue habran de promover la causa en mayo de 1865, aungue a ellos se sumara
pronto el promotor fiscal, recurriendo el sobreseimiento dictado inicialmente
por el juzgado de primera instancia, que fue revocado por un auto de la Au-
diencia Territorial de Valladolid de 5 de abril de 1866, y que formulara la
acusacion publica. También acabard suméandose el gran perjudicado, el pro-
pio Banco de Valladolid®33. Tras la celebracion del correspondiente juicio, el
juez originario de primera instancia del distrito de Valladolid, Juan del Pueyo

330 | os voluminosos autos de la apelacion de esta causa a la Audiencia de Valladolid se con-
servan en AChV, seccion Audiencia Territorial (de Valladolid), s. XX, cajas 28.1/32.1. Queda
pendiente su estudio en profundidad, que seguramente revelaria muchos méas detalles del Va-
lladolid econémico de la época.

331 \/éase Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., pp. 179y ss.

332 Una referencia mas detallada a esta causa en Marfa Pilar PEREZ GARCIA: La banca-
rrota...op. cit.,, pp. 152 y ss. y Philippe LAvAsTRE: Valladolid... op. cit., pp. 185y s.

333 Todas estas actuaciones y las correspondientes resoluciones se reproducen en el impreso
Verdaderas causas... op. cit., pp. 13y ss.
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y Bueno®*, dictd sentencia el 1 de agosto de 1868 condenando a los encar-
tados a diversas penas, incluidas de privacion de libertad (de hasta 6 afios),
como autores o cdmplices, por un delito de estafa, asi como a indemnizar los
dafios causados, tasando el importe de su responsabilidad®®. La sentencia
del juez acomparfiado de primera instancia del distrito de la Audiencia, Vi-
cente José Almenar, dictada poco despueés el 3 de agosto de 1868, acepta los
hechos declarados probados en la primera sentencia, pero modifica su califi-
cacion al considerarlos delito de defraudacion y no imponer penas privativas
de libertad, solo multas, aunque las responsabilidades civiles acordadas son
semejantes®3®.

Entre los condenados en las dos sentencias, se encuentran personajes
importantes del Crédito Castellano como, por citar a los que hemos anali-
zado con mayor detalle, Pedro Pombo —sin ninguna duda el principal facto-
tum de la maquinacién—, su cufiado José Maria Sempran, Eloy Lecanda,
Miguel Polanco, José Fernandez Bustamante —tio de Pombo—, Antonio Ortiz
Vega y Juan Fernandez Rico®*”. Millan Alonso, el presidente del Crédito
Castellano, se salvo de ser perseguido por su condicion de senador real, lo
que le subordinaba "a la competencia de conocimiento del Alto Cuerpo co-
legislador que registra su nombre™33,

334 Los jueces que dictan ésta y la sentencia de acompafiamiento, son distintos del que dicté el
sobreseimiento inicial, Juan Antonio de la Campa.

335 Hay un cuadro resumen de las penas y responsabilidades de cada cual, y de las operaciones
en que habian intervenido, en Verdaderas causas... cit., desplegable anejo a la p. 106. Lo re-
produce también facsimilarmente Rafael Ramos CERVERO, Valladolid... op. cit., desplegable
anexoalap. 72.

336 No me consta la razén de por qué hubo aqui un juez acompafiado, aungue era una figura
que intervenia cuando se recusaba a un juez, por lo que pudo deberse a esta circunstancia. Las
dos sentencias se reproducen en el impreso Verdaderas causas... op. cit., pp. 107 yss. y 155y
ss., respectivamente.

337 Unicamente sufrieron prision provisional desde 1865 Ventura de la Riva y Teodoro Fernén-
dez Vitores. Después de la sentencia de instancia condenatoria fueron encarcelados o continua-
ron en prisién Hilario Gonzalez, Saturnino de la Mora, Antonio Ortiz VVega, Venturade la Riva,
Juan Fernandez Rico y Miguel Polanco. El principal encausado Pedro Pombo, huido durante
todo el proceso, nunca llego a ingresar en prision. Véase Philippe LAVASTRE: Valladolid... op.
cit., p. 185 y Javier MORENO LAZARO: Los sefiores... op Cit., p. 115.

338 Asi se sefiala en un considerando de la sentencia del juez acompariado: Verdaderas cau-
sas... cit., p. 158.
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Apelada la causa por los condenados, se eleva el procedimiento ante la
Audiencia de Valladolid. Sorprendentemente el fiscal de la Audiencia de Va-
lladolid, en el largo dictamen que emite, y en contra del criterio del que ejer-
cio la acusacién publica en la primera instancia, entendera gque los hechos
encausados eran operaciones mercantiles y no ilicitos penales, y que los
eventuales perjuicios irrogados debieron reclamarse ante el Tribunal de Co-
mercio, por lo que procedia su absolucion penal. Aprovecha, ademas, la oca-
sién para censurar al juez de primera instancia que abriera el procedimiento
ante "una simple e indeterminada denuncia" y sin exigir fianza®%®.

Este criterio de que eran operaciones mercantiles licitas, oportunamente
también alegado por los encausados en sus recursos, sera el que finalmente
acogera la Audiencia de Valladolid en su sentencia de 21 de julio de 1869
donde les absolvera y donde, ademés —ironias del destino—, condenaré a los
acusadores particulares a las cuantiosas costas generadas®®. La tesis de
fondo de la sentencia de la Audiencia, cuyo ponente cambiado a Ultima hora
es José Ramon Fernandez3*, es que los problemas que habia tenido el Banco
de Valladolid derivaban de la crisis general en la plaza, que habria determi-
nado la necesidad de que todas las entidades que habian surgido "por el es-
piritu de exclusivismo™ de los individuos de sus juntas de gobierno, acabaran
coordindndose para salvar la situacion (ya desde el considerando 1°) y que el
contrato de 24 de octubre de 1864 era licito y perfectamente legal como habia
reconocido la acusacion (considerando 89), por lo que de ahi no puede surgir
un delito de estafa (considerando 12). Demostraba ademas el recto proceder
de los encausados, el que la junta de gobierno del banco hubiera dado un
voto de gracias a la comision de gobierno por “el tino y la prudencia” con
que se habian conducido durante la crisis de 1864 (considerando 28). Pero

339 E] dictamen se reproduce en Verdaderas causas... Cit., pp. 165y ss., la conclusion en la p.
191. También se publica con notas explicativas en el impreso Dictamen emitido por el sefior
Fiscal de la Audiencia de Valladolid en la causa instruida en esta ciudad con el fin de averiguar
si se ha perpetrado el delito de estafa de los fondos del Banco de la misma observacion. Va
acompafiado de algunas observaciones importantes, 1868 (sin imprentay lugar de impresién).

340 pyblicada en el impreso Sentencia dictada en la causa del banco de Valladolid por la sala
primera... cit.

341 En el encabezamiento de la sentencia se dice textualmente que "ha desempefiado el cargo
de Ministro Ponente D. José Ramon Fernandez, por haber cesado en el de Magistrado el nom-
brado para aquel, D. José Sabater". No he podido situar a ambos personajes ni saber las razones
exactas de la sustitucion, pero dado el resultado de la sentencia cabe maliciar algin tipo de
manejo.
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en realidad el argumento méas importante, y a fin de cuentas el decisivo, es el
que se lleva al considerando 27:

"Considerando: que es contrario a toda regla de critica racional y
opuesto a los principios de equidad y justicia, suponer que personas de
incuestionable honradez, que fueron arrastradas a un convenio por los votos
unanimes de los convecinos de las Corporaciones, y hasta de la primera Au-
toridad de la Provincia a fin de conjurar una calamidad que amenazaba al
comercio y alcanzaria a todas las clases, cometieran estafa y defraudacién
con dicho acto, no recibiendo ningln lucro, sino todo lo contrario, envol-
viendo sus fortunas en la ruina general” (la negrita es nuestra)342,

En definitiva: jen qué cabeza cabe que personas de honradez tan acriso-
lada hayan podido hacer algo tan malo como aquello de lo que gratuitamente
se les acusal

Los hechos ya se han contado anteriormente y su caracter fraudulento
estd fuera de toda duda, incluso para la mentalidad menos exigente de la
época en materia de ética empresarial. Las sentencias de instancia son unas
piezas de cargo incuestionables, sobre todo la muy minuciosa del juez origi-
nario, maxime cuando nadie niega los hechos salvo en detalles menores (que
si no estuve en esa junta, que no firmé tal documento...), aunque segura-
mente cupiera discusion sobre los tipos penales concretos en los que deberian
encajar: si estafa o defraudacion, que son las dos alternativas de las senten-
cias de instancia. Pero este es un problema técnico que no desdice los hechos,
ni su gravedad3*3,

342 Sentencia dictada en la causa del banco de Valladolid por la sala primera... cit., p. 48.

343 En Cadigo penal de 1848, vigente en aquel momento, el delito de defraudaciones se con-
templaba en los articulos 443 a 448, y se referia al alzamiento de bienes; esto es, ocultacion por
los deudores de sus bienes o disposicion de ellos en fraude de acreedores, para dificultar 0 im-
pedir que estos cobren con cargo a su patrimonio. El delito de estafa se tipificaba en los articulos
449 a 459, y contemplaban tanto los perjuicios patrimoniales causados con engafio, que hoy en
diaes lo caracteristico de este delito, como lo que actualmente son las apropiaciones indebidas
(apropiacién o disposicion sobre bienes entregados en depésito, comisién o administracion).
La penalidad de las defraudaciones era mayor, pues en el caso de comerciantes se castigaba con
presidio mayor (que tenia una duracién de siete a doce afios), mientras que las estafas, si lo
defraudado excedia de 500 duros, era de prision menor (que tenia una duracién de cuatro a seis
afios). Sin entrar en un analisis técnico de los hechos, la verdad es que aparentemente en ellos
concurrian aspectos de los dos delitos, produciéndose lo que hoy se consideraria como un con-
curso de delitos (mas complejo seria determinar si seria un concurso medial, ideal y/o real).
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Los argumentos de la sentencia absolutoria de la Audiencia Territorial,
por otro lado, caen por su propio peso. En especial es mendaz que a los prin-
cipales encausados no les animara el lucro porgue se arruinasen finalmente.
Intentaron afanosamente evitar esa ruina a costa de otros: las entidades im-
plicadas, comenzando por el propio banco, pero siguiendo por las sociedades
de crédito, sus accionistas, los obligacionistas, etc. Pero al final las cosas no
les salieron como pensaban, pues la crisis, como suele ocurrir con estos even-
tos ciclicos, puso a cada cual en su sitio.

Estos inaceptables argumentos tienen ademas una explicacion. El histo-
riador no puede ser ingenuo. Entre la condena y la absolucion ha cambiado
el régimen politico —estamos ya en el sexenio democratico— y alguno de los
encausados, ademas de su relieve en el panorama vallisoletano, donde esta-
ban inmersos los magistrados de la Audiencia, que tiene su sede en un Va-
lladolid de unos 50.000 habitantes dominado por unas pocas familias, tienen
muy buenos enganches politicos. Este es el caso particularmente, como ya
se dijo, de José Maria Sempran, miembro destacado del partido progresista,
de la junta revolucionaria que se formé en Valladolid y, sobre todo, amigo
de Sagasta personaje politico muy importante en ese momento y mas en los
que luego vendrian. Se ha dicho que se le indult6 en este asunto por su rela-
cién con Sagasta®*. La verdad es que jno hizo falta!

Seguramente la sentencia de la Audiencia de Valladolid escandalizaria
a los perjudicados y a otros que estando al tanto de lo que alli ocurrio, no
estuvieran conflictuados (la mayoria de la élite vallisoletana, de una forma u
otra lo estaba). La publicacion en 1869 del impreso Verdaderas causas que
produgeron la crisis de Valladolid, que reproduce las piezas de cargo, inclui-
das las dos sentencias de instancia®¥®, aseguré de alguna manera que los he-
chos fueran conocidos en el momento y hasta hoy, sin tener que esperar a
que el historiador exhume la causa del gran archivo judicial que es el AChV.
La publicacion de otros impresos ulteriormente con el dictamen del fiscal 34
y la sentencia absolutoria de la Audiencia de Valladolid, cumplieron segura-

344 En la voz de su biografia del Diccionario Biogréafico de la Real Academia de la Historia:
http://dbe.rah.es/biografias/58735/millan-alonso-del-barrio.

345 Es el que hemos venido citando a pie de pagina.

346 Este dictamen, no obstante, se reproducia también al final de Verdaderas causas... cit., pp.
165yss.
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mente la funcion de contrapropaganda de las Verdaderas causas, pero el lec-
tor actual de todo ello, no puede sino sentir simpatia por los promotores del
primer impreso, que de alguna manera hicieron justicia poética®*’.

D. Las relaciones litigiosas con el Ferrocarril de Isabel 11 y las compafiias
sucesoras

Como ya hemos dicho anteriormente, una de las causas de la crisis del
Crédito Castellano fueron los reiterados impagos del Ferrocarril de Isabel
11 por las obras del tramo de Barcena de Pie de Concha a Reinosa, que debian
hacerse sobre la base de los certificados de obra expedidos por los ingenieros.
Las dificultades fueron solucionandose sobre la marcha con diversos arre-
glos y combinaciones, de las que resultaron relaciones poco claras que luego
motivarian los litigios entre estas entidades y con las sucesoras. El caso es
que tras el compromiso al que llegaron ambas sociedades a comienzos de
1865, del que ya se ha hablado anteriormente, y una amenaza de rescision
del contrato de construccién, que llegd a acordarse por la junta (¢de go-
bierno?) del Crédito Castellano el 27 de abril de 1865, se llegd a un compro-
miso final en mayo de 1865 —en visperas de la solicitud de quiebra del
Crédito— que permiti6 continuar las obras por éste hasta su finalizacion el 7
de julio de 186634, Aunque quedaria pendiente la liquidacion final de estas
obras, el Crédito Castellano que acab6 fracasando econdmicamente, fue ca-
paz de cumplir el enorme reto que se plante6 en un plazo de tiempo que,
aunque se fue alargando respecto al inicialmente previsto, fue extraordina-
riamente corto teniendo en cuenta las dificultades del terreno y los limitados
recursos técnicos de la época: por fin Santander y Valladolid, utilizando el
enlace del Ferrocarril del Norte, estaban unidas por tren34°.

347 Hubo méas impresos de los dos bandos. VVéase Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota. ..
op. cit,, pp. 160y s.

348 Hechos 8 y 9 de la demanda que interpuso el Crédito Castellano contra la Nueva Compaiiia
del Ferrocarril de Alar a Santander el 23 de abril de 1873 que se publicd en el impreso De-
manda entablada... cit., pp.5ys.

349 |a Abeja Montariesa de 30 de junio de 1866 informaba de la llegada de la primera locomo-
tora que hacia el trayecto completo a Santander, y la de los dias 2 y 5 informaban de la inaugu-
racion de las obras el domingo 8 de julio de 1866. El evento no debi6 de ser muy solemne
porque, si hubo inauguracién oficial, de ella no informa La Abeja Montafiesa del lunes 9 de
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La puesta en servicio de toda la linea Alar-Santander, como sucedio de
manera muy generalizada en toda Espafia con los nuevos ferrocarriles, no
resolvié los problemas econémicos de la compafiia concesionaria, ya que el
modesto importe de los ingresos obtenidos era muy insuficiente para hacer
frente a los cuantiosos costes de su construccion y, sobre todo, de su finan-
ciacion®°, Para resolver su situacion de insolvencia, el gobierno anulé la
concesion y se incautd de la linea por un Real Decreto del 6 de mayo de
1868% y pas6 a gestionarla directamente®2. Ulteriormente la compariia se-
ria declarada en quiebra necesaria a instancia de acreedores el 1 de julio de
1870, aplicAndosele la nueva Ley de 12 de noviembre de 1869 sobre la quie-
bra de las compariias de ferrocarriles®*. La junta de acreedores acab6 apro-
bando un convenio por el que se constituia una nueva sociedad en
subrogacion de la quebrada, que fue homologado por el juez en una sentencia
de 25 de enero de 18713%*, Esta nueva sociedad se denominaria precisamente
Nueva Compariia de Ferrocarril de Alar a Santander y se constituyo el 17

julio, aunque a partir del periodico del dia 10 aparecen ya los anuncios de todo el tramo de la
linea que rigen "desde el 8 de julio de 1866".

350 Una referencia muy esquematica a lo que sucedio después en Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ:
"El ferrocarril..." op. cit., pp. 126 y s. Lo cuenta con mayor detalle y precision la demanda
contra la Nueva Compafiia del Ferrocarril de Alar a Santander de 23 de abril de 1873, que se
reproduce en el impreso Demanda entablada. .. cit.. VVéase también la pagina web de Juan Peris
Torner Ferrocarriles de Espafia: https://www.spanishrailway.com/2012/02/08/alar-a-santan-
der/

351 Gaceta de Madrid de 10 de mayo de 1868.

352 En relacion con este Real Decreto se interpuso un recurso contencioso administrativo ante
el Consejo de Estado que se reproduce en la Gaceta de los Caminos de Hierro de 4 de octubre
de 1868.

353 E| Crédito Castellano intentd sin éxito, ya que su recurso fue desestimado, impugnar la
celebracion de la junta de acreedores que se convoco al amparo de esta Ley: hecho 15 de la
Demanda entablada... cit., p. 8.

354 La proposicion del convenio se reproduce en la Gaceta de los Caminos de Hierro de 27 de
noviembre de 1870, y la sentencia de homologacion en la del 4 de julio de 1871. El Crédito
Castellano formul asimismo oposicion a la aprobacion judicial de dicho convenio: CREDITO
CASTELLANO: Memoria leida en la Junta General de Acreedores celebrada el 31 de enero de
1872, Valladolid, Imprenta de José Rojas, 1872, conservado en la BNE, p. 4.
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de mayo de 1871%%, El Estado le traspaso los activos ferroviarios que habia
incautado el 30 de mayo de 18713,

Durante todo este tiempo se mantuvieron las diferencias con el Crédito
Castellano sobre la liquidacion definitiva de las obras. Un primer intento de
solucion global fue el arbitraje que el Crédito Castellano y el Ferrocarril de
Isabel 11 pactaron el 20 de marzo de 1868 y que se resolvié por un laudo
arbitral el 24 de junio, muy favorable para el Crédito Castellano donde se
resolvio que el Ferrocarril tenia que pagarle 126.606.164,56 reales®’. Pero
poco despues, el 6 de mayo, como ya se ha dicho, se le retird la concesion y
se incautaron sus activos por el gobierno®®. La cuestion se fue alargando ya
con la empresa sucesora®®, y finalmente el Crédito Castellano entablé una
demanda contra la misma el 27 de abril de 1873 reclaméndole 25.289.367,18
reales®°.

La Nueva Compafiia demandada intent6 dilatar el asunto oponiendo un
incidente basado en "'las excepciones dilatorias de falta de personalidad en el
demandante y en su procurador, y en defecto legal en el modo de proponer
la demanda”, y que obviamente carecia de cualquier fundamento juridico
pues el Crédito Castellano en virtud del convenio de la quiebra seguia exis-
tiendo juridicamente, aunque estuviera centrado en la liquidacion de su pa-
trimonio para pagar a los acreedores. Por esta razon seguramente el incidente
no tardo en ser desestimado en primera instancia y en apelacion, por sendas
sentencias de 14 de julio y 2 de diciembre de 1873, la Gltima de las cuales
aprecio temeridad en la demandada. Con todo, el 15 de diciembre de 1873

3% Hechos 16 y 17 de la Demanda entablada... cit., pp. 8 y s. La escritura de constitucion se
reproduce en la Gaceta de los Caminos de Hierro de 4 de julio de 1871.

356 Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., p. 127. El Crédito Castellano for-
muld recurso contencioso administrativo contra esta Real Orden: CREDITO CASTELLANO: Me-
moria leida en la Junta General de Acreedores celebrada el 31 de enero de 1872, cit., p. 4

357 La Esparia de 3 de julio de 1868.
358 Hecho 13 de la de la Demanda entablada. .. cit., pp. 7y s.

359 E consejo de la nueva compariia sorprendentemente llegé a conminar al Crédito Castellano
a que pagase una cantidad que pasaba de los 20 millones de reales procedente del contrato de
construccion: La Correspondencia de Espafia de 29 de febrero de 1873.

360 |_a que venimos citando hasta ahora.
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la demandada recurri6 en casacion ante el Tribunal Supremo seguramente
con la tnica pretension de sequir dilatando el proceso®?,

Poco después, ya en 1874, el Ferrocarril del Norte acab6 consiguiendo
lo que intent6 sin éxito a comienzos de los 60, al comprar el Ferrocarril de
Alar a Santander mediante un acuerdo con esta compafiia®?, que comenzo
ya a gestionar desde el 1 de marzo de ese afio®?, aunque no se autorizaria
gubernativamente la transferencia hasta agosto®**. Como se informd en la
junta de accionistas del Ferrocarril del Norte celebrada el 7 de marzo de
1874, la compra se realiz6 por un importe de 92.702.900 reales, mediante la
emision de 48.791 obligaciones de 1.900 reales de nominal, con un interés
del 6 % anual amortizables en 50 afios, que se entregarian a los accionistas
del Ferrocarril de Alar a Santander. Asimismo, se preveia emitir adicional-
mente otras 7.894 obligaciones, por importe total de 15.000.000 de reales,
para hacer frente a obras y un litigio no especificado del que se decia que
tenia poco fundamento (este litigio pendiente no podia ser otro que el del
Crédito Castellano)®.

Nicolas Sanchez-Albornoz, sin indicar de donde proceden sus datos, se-
fiala que el 31 de enero de 1874 el [Ferrocarril del] Norte pag6 al Crédito
Castellano por su parte 21,4 millones de reales en seis plazos, mientras que
los accionistas recibieron solo 9,7 millones de obligaciones hipotecarias al

361 Da cuenta de estas vicisitudes el impreso Demanda entablada... cit., p. 13. Seguramente su
publicacion seria impulsada para hacer frente a esta escandalosa actitud por parte de la Nueva
Compatiia de Alar del Rey a Santander. La demanda fue precedida de otra de conciliacion de
la que informa La Correspondencia de Espafia de 23 de febrero de 1873.

362 E| contrato fue aprobado por las juntas generales de accionistas de la Nueva Compariia del
Ferrocarril de Alar a Santander y el Ferrocarril de Norte celebradas respectivamente el 10 de
febrero de 1874 y el 7 de marzo de 1874. La informacion se extrae de la que se suministr6 a la
junta de accionistas del Ferrocarril del Norte antes indicada, que publica la Gaceta de los Ca-
minos de Hierro de 29 de marzo de 1874.

363 Asf se indica en una ulterior junta de accionistas de la Nueva Compaiiia del Ferrocarril de
Alar a Santander, que ademas presento la operacion a los accionistas como una fusion, de la
que da cuenta la Gaceta de los Caminos de Hierro de 30 de agosto de 1874.

364 Decreto de la Republica espafiola de 21 de agosto de 1874 que se publica en la Gaceta de
Madrid del 27.

365 Informacion reproducida en la Gaceta de los Caminos de Hierro de 29 de marzo de 1874.
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4%%%, Estas cifras no cuadran con las anteriormente expuestas, pero tam-
poco con la participacion que tendria el Crédito Castellano en el Ferrocarril
de Alar a Santander. En el Gltimo balance conocido del Crédito Castellano
a 31 de diciembre de 1871, no muy alejado de la fecha de esa transaccion,
figuraban acciones del Ferrocarril de Alar a Santander, por importe de
8.750.000 reales, probablemente valoradas por su nominal. Si el capital total
del Ferrocarril de Alar a Santander, en el momento de la venta, era de
171.202.608,16 reales®**’, la proporcion que le habria correspondido al Cré-
dito Castellano por sus acciones seria la cantidad de 4.737.955,71 reales —en
el caso, l6gicamente, de que conservase esas acciones en su cartera tres afios
después—, una cifra respetable, pero muy alejada de los 21,4 millones de
reales que sefiala Sdnchez-Albornoz.

La compra del Ferrocarril de Alar a Santander por el del Norte, no ter-
minG con el pleito de las obras, que ahora el Crédito Castellano continuara
contra esta Ultima compafiia. En 1877 todavia no se habia dictado sentencia
en la primera instancia. El Crédito Castellano decide entonces publicar un
impreso contando las razones que le asisten en este pleito, y que probable-
mente es un informe preparado por su abogado en el caso, German Ga-
mazo3°8,

Finalmente, la sentencia del juzgado de la Audiencia de la Corte de 30
de marzo de 1878, falla a favor de las pretensiones del Crédito Castellano.
Apelada esta sentencia por el Ferrocarril del Norte, la Audiencia de Ma-
drid la confirma en la de 19 de junio de 1880%°. Poco después algin pe-
riédico informa vagamente de que el Ferrocarril del Norte acaba de perder

366 Nicolas SANCHEZ-ALBORNOZ: "El ferrocarril..." op. cit., p. 127. Da también otras cifras,
algo mas coincidentes con las que se han indicado, sefialando que se pagé por el ferrocarril 23,2
millones de pesetas en forma de 48.791 obligaciones de 275 pesetas, con un interés del 6%
anual amortizables en 50 afios, Pedro TEDDE DE LORCA: "Las compafiias..." op. cit., p. 82.

367 Esta informacion se dio también en la junta del Ferrocarril del Norte, seguramente para
hacer ver a sus accionistas que era una buena operacion: Gaceta de los Caminos de Hierro de
29 de marzo de 1874.

368 Memoria en la cual... cit.

369 |_a referencia a estas resoluciones judiciales en el expositivo 6° de la Escritura de liquidacion
de cuentas entre la compafiia de los Ferrocarriles del Norte y la Sociedad del Crédito Caste-
llano, de 5 de marzo de 1881, otorgada ante el notario José Gonzalo de las Casas y Quijano, n°
de protocolo 55, en AHPNM, tomo 34375, folios 570 r a 650 v, que también da cuenta de que
el Ferrocarril del Norte recurri6 en casacién ante el Tribunal Supremo (luego desistiria), pese
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un pleito importante en la Audiencia de la Corte con el Crédito Castellano,
y que debido a ello se ha resentido la cotizacién de sus acciones®°. No se
le da mucha publicidad®™, quizas porque ya se pensaba en que el asunto
irremediablemente deberia terminar en un acuerdo transaccional, maxime
cuando German Gamazo es en esos momentos una figura muy relevante
del foro y un miembro destacado de la Unidn Liberal que pronto ocupara
puestos ministeriales —ya habia tenido uno de dias en la | RepUblica—32.

El acuerdo no se hace esperar. Algun medio informa ya en febrero de
1881 de que el Ferrocarril del Norte ha acordado con el Crédito Castellano
la finalizacion de los pleitos, y que le pagara por ello mas de 20 millones
de reales®”. En marzo las informaciones son mas precisas, al sefialarse que
se ha firmado una escritura de transaccion entre ambas compafiias, y que
lo que pagard el Ferrocarril sera la cantidad de 26.322.000 reales, de ella
21,5 millones en cinco afios y 4.822.000 en créditos de destajistas®’. Estas
informaciones estaban muy bien orientadas, pues en la escritura pablica
transaccional que se otorgo entre los representantes de ambas compafiias
el 5 de marzo de 188137, se pacto efectivamente terminar los pleitos entre
ambas compafiias, y, en la clausula segunda, que el Ferrocarril pagaria al

a lo cual el Crédito Castellano consigui6 que se acordase la ejecucion provisional de las sen-
tencias de instancia mediante auto del Tribunal Supremo de 30 de julio de 1880.

%70 Diario de Cordoba de 27 de junio de 1880; Gaceta de los Caminos de Hierro de 4 y
25 de julio de 1880. Con algo mas de precisién, El Ancora: diario popular de las Baleares
de 30 de junio de 1880 informa de que el Ferrocarril del Norte fue condenado al pago del
saldo que reclamaba el Crédito Castellano y a los intereses desde julio de 1866, y que
caso de ser ejecutoria la sentencia, “la compafiia del Norte repetira contra el Sr. Duque de
Santofia, que traspaso esta linea al Norte, como libre de toda responsabilidad por eviccion
y saneamiento”.

371 No he logrado localizar referencia alguna a esta sentencia en El Norte de Castilla.

372 Esther CALZADA DEL AMO: German Gamazo. Poder politico y redes sociales en la Restaura-
Cion (1840-1901), Madrid, Marcial Pons Historia, 2011; José Maria DE CAMPOS SETIEN: German
Gamazo. La politica por el Derecho (y por el revés), Valladolid, Ateneo de Valladolid, 2011.

373 El Liberal de 17 y 18 de febrero de 1881.

374 El Pabellén Nacional de 11 de marzo de 1881. De nuevo no he localizado referencia a esta
cuestion en El Norte de Castilla.

375 |_aya citada Escritura de liquidacion de cuentas entre la compaiiia de los Ferrocarriles del
Norte y la Sociedad del Crédito Castellano. Se refiere a esta escritura indicando que con ello
se cerré por Gamazo mediante acuerdo el largo pleito entre las dos sociedades, aunque sin en-
trar en su contenido, Esther CALzADA DEL AMO: German Gamazo... cit., pp. 96y 117 ys.
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Credito Castellano la cifra de 21.500.000 reales (5.375.000 pesetas), en
seis plazos, pagéndose el primer plazo de 3.583.333,3 reales (895.833,3
pesetas) en el momento de la firma de la escritura, y los otros cinco en los
afios sucesivos: los 5 de marzo de 1882, 1883, 1884, 1885y 1886. Pese al
aplazamiento, los pagos se pactaron sin interés, aunque también se deter-
mind que en caso de incumplimiento se aplicaria el legal del dinero. Asi-
mismo, en la clausula cuarta se cedieron al Crédito Castellano 16 créditos
de los que era titular el Ferrocarril del Norte por habérselos atribuido la
comision liquidadora del Ferrocarril de Alar a Santander, que se identifi-
can en la escritura por su importe y deudores, aunque sin indicar su origen.
Si hacemos caso de la informacion periodistica, se corresponderian a cré-
ditos contra destajistas®"®, aunque su importe total es ligeramente diferente:
4.822.733,33 reales®’’.

De ahi se obtendran los recursos para pagar los dividendos a los acree-
dores, y se cerrard una controversia con las sucesivas compariias concesio-
narias de la linea de Alar a Santander que realmente marco toda la historia
del Crédito Castellano, primero llevandole a la quiebra y ulteriormente per-
mitiéndole una salida digna del largo procedimiento liquidatorio.

E. El proceso de liquidacion

El proceso de liquidacion que se abrié por el Crédito Castellano fue
anormalmente largo, ya que solo se da por concluido en abril de 1889. Es en
este momento, mediante un anuncio publicado en la Gaceta de Madrid®™®,
cuando se indica que la sociedad quedara disuelta el 30 de abril de 1889, por
lo gque se comunica un plazo perentorio que terminaria el 25 de abril, para
que los acreedores que han desatendido el cobro de los dividendos acorda-
dos, presenten sus titulos para percibir un "pequefio residuo” sobrante, en-
tendiendo en otro caso "que renuncian al importe de lo que les haya
correspondido™, que se distribuira entre los establecimientos benéficos de la

376 Probablemente por haber adelantado pagos a operarios o por otros conceptos que les corres-
pondieran a estos.

377 La clausula séptima contempla un descuento del primer plazo en virtud de una orden de
retencion del juzgado de primera instancia de Valladolid, a causa de un pleito perdido por el
Crédito Castellano con los ingenieros, y al que haremos referencia en la nota 380.

378 Gaceta de Madrid de 11 de abril de 1889.
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ciudad®”®. También se informa de que el dia 20 de abril se celebrara una Ul-
tima subasta “con los efectos protestados contra varios existentes en cartera,
y algunas acciones del Banco de Valladolid, cuyo acto tendra lugar el dia 20
del corriente, a las doce de la mafiana y sin tipo, en el local de la Sociedad".
Aqui ni siquiera se dice a quién ird a parar el resultado de esa subasta, lo que
sin duda se explica por su magro valor como papel usado carente ya de cual-
quier posibilidad de cobrar algo de alguien.

Las causas de tan inusitada dilacion en la liquidacién hay que buscarlas
principalmente en la larga duracion de los pleitos con el Ferrocarril de Alar
a Santander y su sucesor el Ferrocarril del Norte, y al aplazamiento de cinco
afios convenido en el acuerdo transaccional con esta Ultima compafiia en
1881, por el que el ferrocarril se comprometia a pagar 21,5 millones de reales
(ademaés habia cedido créditos por 4,8 millones).

A estos pleitos se uniran otros muchos en los que como demandante o
demandado intervendra el Crédito Castellano a lo largo de los afios®®. Pa-
ralelamente el Crédito va a tratar de realizar su activo. En el periodo 1865 a
1872 hemos localizado hasta 16 anuncios de subastas —seguramente habria
mas—, que incluyen desde locomoviles, maquinas, herramientas, hierro, la-
drillos y otros efectos sobrantes de las obras, a acciones del Ferrocarril de
Isabel 11, pasando por mobiliario de oficina o un carruaje con dos caballe-
rias®®. La memoria de la junta de acreedores celebrada el 31 de enero de

379 El anuncio reiteraba lo dicho a este respecto en dos anteriores publicados en la Gaceta de
Madrid de 13 de marzo y 27 de julio de 1888.

380 E] Boletin de Comercio de 21 de enero de 1868 publica una sentencia del Tribunal Su-
premo en la que el Crédito Castellano gana un pleito en relacion con el reconocimiento de
un pagaré como crédito en la quiebra de Adrian Micieces. La memoria de la junta de acree-
dores celebrada el 31 de enero de 1872 (CrReDITO CASTELLANO: Memoria leida en la Junta
General de Acreedores... cit., pp. 4y ss.), informa de numerosos asuntos judiciales pendien-
tes en aquel momento: la oposicion a la aprobacion judicial del convenio de la quiebra del
Ferrocarril, el recurso contencioso entablado contra la Real Orden de 30 de mayo de 1870,
los pleitos relacionados con impagados o incidentes en quiebras y concursos contra Eloy
Lecanda, Sobrina de Abril e hijos, Banco de Valladolid, Antonio Ortiz Vega y Manuel Fer-
nandez Laza; otros parecen tener que ver con deudas del Crédito, como los de los ingenieros
Rafael Lopez, Gabriel Rodriguez y Manuel Estibaus (¢ por impago de sus honorarios?) y los
de los destajistas Nanet y Dumont sobre la liquidacion de las obras y acopios hechos en la
Ria de Bilbao.

381 El Norte de Castilla de 14 de noviembre de 1865, 31 de octubre de 1866 y 25 de octubre de
1866; Gaceta de Madrid de 16 de octubre de 1867, 21 de diciembre de 1867, 14 de enero de
1868, 8 de febrero de 1868, 29 de febrero de 1868, 29 de febrero de 1868, 14 de mayo de 1868,
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1872, sefiala que durante el afio 1871 se realizaron 1.157.313,27 reales®?,
Después ya no hemos podido localizar ningln anuncio mas de subastas,
salvo las finales ya indicadas.

Durante este periodo de liquidacion destaca ademds una curiosa "sus-
cripcién publica” que se anuncia en abril de 1875 para obtener fondos, sin
especificar para qué y con qué a cambio®®, El misterio se desvela en una
ulterior escritura publica de 25 de mayo de 1878 otorgada por el Crédito
Castellano y 21 personas que acudieron a la suscripcion, en la que se allegan
fondos para continuar el litigio contra el Ferrocarril del Norte por un importe
total de 54.629 pesetas, y donde de conformidad con lo previamente acor-
dado por la junta de acreedores, se concierta una especie de cuentas en par-
ticipacion, comprometiéndose el Crédito a ceder a los financiadores el 20 %
del resultado favorable que se obtenga del pleito, que se distribuiria a prorrata
entre ellos®®.

También sorprende que en época tan tardia como el 5 de abril de 1881,
se publique un anuncio para que los acreedores presenten sus titulos para
su examen y reconocimiento®®, algo que ya se habia hecho al menos una
vez diez afios antes®®. En el anuncio se dice que se hace porque debe "pro-
cederse a liquidar la sociedad", que es lo que venia haciéndose en teoria
desde que se aprobd el convenio. La razén seguramente es méas simple:
solo es a partir de este momento, cerrado el acuerdo transaccional con el
Ferrocarril del Norte, cuando el Crédito Castellano esta en condiciones de
pagar dividendos a sus acreedores, por lo que debi6 de considerarse con-
veniente poner orden en esta cuestion para determinar después de tantos
afos quiénes tenian realmente derecho a cobrar. La junta de acreedores

16 de septiembre de 1868, 15 de octubre de 1868, 31 de octubre de 1868, 22 de noviembre de
1868, 25 de mayo de 1872 y 13 de mayo de 1872; Boletin Oficial de la Provincia de Oviedo
de 24 de noviembre de 1865.

382 CrEDITO CASTELLANO: Memoria leida en la Junta General de Acreedores... cit., p. 5.

383 Gaceta de Madrid de 20, 23 y 25 de abril de 1875.

384 La escritura, otorgada ante el notario Castor Simén Toranzo, en AHPV, seccién Protocolos
Notariales, leg. 18.655, n° de protocolo 153. En la escritura no se le da al contrato calificacion
alguna, pero habria cuadrado con el de cuentas en participacion, reguladas en aquel momento
en los articulos 354 y ss. del Codigo de comercio de 1829.

385 Gaceta de Madrid de 8 de abril de 1881.

386 Gaceta de Madrid de 14 de marzo de 1870.
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para el examen y reconocimiento se convoco en un anuncio publicado el 8
de diciembre de 188137,

El 12 de agosto de 1882 se publica un nuevo anuncio convocando otra
junta para el examen y reconocimiento de los créditos presentados con pos-
terioridad a las juntas celebradas, y para su graduacion®e®; esto es, para su
clasificacion como privilegiados (si estuvieran en alguno de los casos pre-
vistos en los arts. 1114 a 1121 del Cddigo de comercio y por el orden esta-
blecido en el 1123) o como ordinarios. Segun el articulo 1155 del Cédigo,
los acreedores privilegiados que se hubieran sometido al convenio, por par-
ticipar en la junta de acreedores que lo aprobo, se sometian a las esperas
acordadas, aunque "sin perjuicio del lugar y grado que corresponda al titulo
de su crédito".

Entre las dos juntas —también sorprendentemente porque, por lo que
acabamos de decir, para pagar dividendos debia hacerse antes la graduacion
de los créditos, dada la preferencia que tenian los privilegiados—, se anuncia
el 19 de marzo de 1882 el pago de un primer dividendo del 7,5%3°. Poste-
riormente, ya graduados los créditos, el 14 de marzo de 1883 se hara lo pro-
pio con uno segundo del 10%3%° y, finalmente, el 11 de marzo de 1884, con
otro tercero del 9%%°*. A partir de este Gltimo ya no hemos localizado ningin
anuncio mas de pago de dividendos, salvo las llamadas de Gltimo momento
gue se hagan a los que no se presentaron a cobrarlos o quieran hacer alguna
reclamacion al respecto. Con todo, debid haber ulteriores dividendos, ya que
en diversos ejemplares de titulos de obligaciones del Crédito Castellano que
se han conservado, aparecen con estampillas un cuarto dividendo al 8,5%,
un quinto al 7% y un sexto al 1 %39 (Fig. 4). En total un 43%.

387 Gaceta de Madrid de 8 de diciembre de 1882.
388 Gaceta de Madrid de 12 de agosto de 1882.
389 Gaceta de Madrid de 19 de marzo de 1882.
390 Gaceta de Madrid de 14 de marzo de 1883.
391 Gaceta de Madrid de 11 de marzo de 1884.

392 Uno de estos titulos es reproducido en la obra de Javier MORENO LAZARO: Los sefiores. ..
op. cit.,, p. 103, aunque no se ven bien todos los sellos. He completado la lectura de los seis
sellos con otros ejemplares a la venta en el conocido portal de ventas por Internet de ebay:

https://www.ebay.es/itm/F-C-4024-REALES-CREDITO-CASTELLANO-1863-EBC-
ESQUINA-

CORTADA/222801439787?_trkparms=aid%3D222007%26algo%3DSIM.MBE%26a0%3D2
%26asc%63D20170831090034%26meid%3D1c667d32be794a2d93080202ae230766%26pid%
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Obligacion del Crédito Castellano con los sellos de los dividendos pagados39
Fig. 4

Durante todo el tiempo que dur6 la liquidacion, se siguen convocando
anualmente las juntas de acreedores y ordinaria de accionistas, con frecuen-
cia también en segunda convocatoria por falta de quérum en la primera, asi

3D100005%26rk%3D3%26rkt%3D12%265d%3D222801438068%26itm%3D22280143
9787&_trksid=p2047675.c100005.m1851.

https://www.ebay.es/itm/F-C-2000-REALES-CREDITO-CASTELLANO-1864-EBC-
ESQUINA-CORTADA/222801438068?hash=item33e0002574:9:21SAAOSw-
4RaYMOC.

3% Imagen extraida de https://www.ebay.es/itm/F-C-2000-REALES-CREDITO-
CASTELLANO-1864-EBC-ESQUINA-
CORTADA/222801438068?hash=item33e0002574:9:21sAAOSw-4RaYMOIC.



146 Luis ANTONIO VELASCO SAN PEDRO

como alguna junta de accionistas extraordinaria®**, hasta 1887, afio en el que
hemos registrado el Gltimo anuncio publicado®®.

No sabemos con exactitud los recursos que se obtuvieron durante la li-
quidacion, si exceptuamos la mencionada cifra de 1.157.313,27 reales que
se da en la memoria de la junta de acreedores relativa a 1871, y lo recibido
en el acuerdo transaccional con el Ferrocarril del Norte de 1881, que se
comprometio a pagar 21,5 millones de reales en cinco afios, méas 4,8 en cré-
ditos cedidos. En cualquier caso, para tener una idea precisa del resultado de
la liquidacion, deberiamos saber también los gastos generados durante todo
el periodo de liquidacion —en terminologia concursal, los gastos de la masa—
, Y que debieron de ser también cuantiosos, con tanto tiempo con oficinas
abiertas y algin empleado, las costas de los muchos pleitos (solo en la sus-
cripcién para continuar el principal contra el Ferrocarril del Norte se re-
caudo la respetable cifra de 54.629 pesetas®*®) y la condena en al menos
alguno de ellos*’, los numerosos anuncios publicados en la Gaceta, que ha-
bria que pagar, a lo que habria que afiadir, ademas, el porcentaje del 3% que
se llevaba la comision interventora. Pero la circunstancia de que no se anun-
cien pagos de dividendos hasta después del acuerdo transaccional con el Fe-
rrocarril del Norte, asi como esta suscripcion que se hizo para allegar (mas)
recursos con los que continuar con el pleito con esta compafiia, nos orienta

3%4 Gaceta de Madrid de 15 de abril de 1866, 8 de junio de 1866, 11 de enero de 1867, 19 de
enero de 1867, 21 de marzo de 1867, 12 de enero de 1868, 23 de enero de 1868, 19 de marzo
de 1868, 10 de enero de 1869, 29 de enero de 1869, 17 de marzo de 1869, 13 de enero de 1870,
25 de enero de 1870, 8 de enero de 1871, 18 de enero de 1871, 3 de marzo de 1871, 14 de enero
de 1872, 15 de febrero de 1872, 2 de marzo de 1872, 11 de enero de 1872, 23 de febrero de
1873, 10 de enero de 1874, 16 de enero de 1875, 24 de febrero de 1875, 26 de febrero de 1875,
8 de junio de 1875, 15 de julio de 1875, 18 de enero de 1876, 27 de febrero de 1876, 10 de
enero de 1877, 25 de febrero de 1877, 13 de enero de 1878, 28 de febrero de 1878, 14 de enero
de 1879, 27 de febrero de 1879, 9 de enero de 1880, 25 de febrero de 1880, 11 de enero de
1881, 25 de febrero de 1881, 29 de diciembre de 1882, 27 de diciembre de 1883, 2 de enero de
1885, 29 de diciembre de 1885, 28 de diciembre de 1886.

3% Gaceta de Madrid de 27 de diciembre de 1887. La Memoria de la junta de acreedores cele-
brada el 31 de enero de 1872, ha llegado a nosotros en el impreso CREDITO CASTELLANO: Me-
moria leida en la Junta General de Acreedores celebrada el 31 de enero de 1872, Valladolid,
Imprenta de José Rojas, 1872, conservado en la BNE.

3% Gamazo era uno de los mejores abogados de Espafia, como ademas demostrd en este asunto
que acab6 ganando y solucionando, pero no resultaria barato. Sobre Gamazo y su éxito como
abogado: Esther CALzZADA DEL AMO: German Gamazo... op. cit., pp. 115 y ss.

397 Nos consta la del pleito con los ingenieros, segun se indicd anteriormente.
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acerca de que los que se consiguieran con anterioridad se aplicarian mas bien
a pagar los gastos de la masa.

En todo caso, lo que si sabemos es que la suma de los dividendos paga-
dos a los acreedores alcanza en su conjunto al menos el 43 % de su importe,
una cifra bastante estimable, que la experiencia dice que es dificil de conse-
guir en los procedimientos concursales con liquidacion, sea cual sea la época
histdrica que consideremos. El mercado desde el principio intuy6 la "quita",
ya que las obligaciones del Crédito Castellano, aunque continuaron vendién-
dose después de la quiebra, lo fueron con una pérdida entre el 80 y el 82%63%,

El pasivo exigible que en su momento calculamos, era de unos 105 mi-
llones de reales. No sabemos cuél fue el que finalmente se reconoci6 en la
junta de acreedores que se celebrd en 1881. Pero en el Gltimo balance cono-
cido del Crédito Castellano de 31 de diciembre de 18713, ese pasivo exi-
gible (descontado, por tanto, el capital, beneficios y cuentas de orden) era de
54,2 millones de reales. Si aplicamos a esa cifra al dividendo del 43%, lo que
se habria pagado a los acreedores rondaria los 23,3 millones de reales. Lo
recibido del Ferrocarril del Norte eran 26,3 millones de reales*®. Si descon-
tamos de esa cifra el 20% que habia que entregar a los que financiaron el
pleito —esto es, la cantidad de unos 5,2 millones de reales—, restarian para
pagar a los acreedores unos 21 millones de reales. Considerando que parti-
mos de cifras puramente conjeturales, las cuentas cuadran bastante bien.

398 Adelante: revista salmantina de ciencias, artes, literatura é intereses materiales de 29 de
marzo de 1866 consigna que las acciones de la entidad y las del Banco de Valladolid, estan *'sin
valor", y las obligaciones del Crédito Castellano al 3,65, con una pérdida del 80 al 82 %.

Curiosamente estas obligaciones se siguieron utilizando en las liquidaciones de otras entidades
para "pagar" a sus propios acreedores, como la Compafiia General Bilbaina de Crédito: anun-
cio publicado en La Uni6n Vasco Navarra de 2 de octubre de 1880.

399 Publicado en el impreso CREDITO CASTELLANO: Memoria leida en la Junta General de
Acreedores celebrada el dia 31 de enero de 1872 cit.

400 probablemente, como ya se ha dicho, lo obtenido de la anterior liquidacion de activos se
destinaria a pagar gastos de la masa.
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F. Qué fue de aquellas gentes

No tenemos datos suficientes —habria que estudiarlo mas— sobre qué
paso con los principales personajes y familias implicadas en la crisis de las
entidades financieras en Valladolid.

De Pedro Pombo, muy desacreditado tras el affaire del Banco de Valla-
dolid, sabemos que regreso a Palencia de donde habia emigrado su familia a
finales de los afios 40. Alli emprendi6 algunas empresas agronémicas, man-
teniendo un papel destacado durante La Restauracion como miembro de su
Junta de Comercio e impulsor del Ateneo local**.

José Maria Semprun, también desacreditado localmente, cambi6 su re-
sidencia a Madrid, donde tuvo una exitosa carrera politica, lo que no le llevd
a abandonar sus empresas en Valladolid, que controlé longa manu desde
Madrid. Retorné a Valladolid en 1890 donde, tras ceder el manejo de sus
negocios a su hijo Mariano Semprun, fallecio el 14 de octubre de 1907, reci-
biendo con ocasion de su ébito encendidos elogios de EIl Norte de Castilla*®?,
lo que demuestra la fragilidad de la memoria humana.

Las maltrechas economias de los dos cufiados, Pombo y Semprun, se
vieron previamente aliviadas por el fallecimiento en 1867 de su, respectiva-
mente, madre y suegra, Melchora Ferndndez Bustamante, que les dejaria bie-
nes por valor al menos de 2,5 millones de reales (habia propiedades
infravaloradas), que se repartirian entre ambos y les permitiria reconstruir sus
negocios*®,

Millan Alonso, fuera del proceso del Banco de Valladolid debido a su
inmunidad parlamentaria, seguiré siendo senador como ya sabemos, aunque
falleceria en 1873, y sus hijos los Alonso Pesquera seguiran formando parte
de las élites vallisoletanas, de manera ademas muy destacada®®“.

401 Javier MoRENO LAZARO: "Empresa..." op. cit., pp. 352.

402 Fernando RAMOS PALENCIA: "Etapas..." op. Cit., pp. 1102 y s. Este autor también sefiala
que continud sus negocios con la sociedad Semprdn Hermanos y la fabrica de tejidos La Valli-
soletana; referencia que en cuanto a la primera sociedad es inexacta ya que ésta, como indica-
mos, se disolvio el 2 de febrero de 1862, antes incluso de que se fundase el Crédito Castellano.

403 Javier MoRENO LAZARO: "Empresa..." op. Cit., pp. 351y s.

404 \/ganse Celso ALMUINA FERNANDEZ: "Empresarios y Empresariales..." op. cit., pp. 99 y
ss.; Philippe LAvASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 221y ss.
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Eloy Lecanda y Antonio Ortiz Vega fueron declarados en quiebra en
enero de 1865%°. Este Ultimo era uno de los personajes mas ricos de la ciu-
dad y probablemente de Espafia que, ademas, como se recordar, habia edi-
ficado un ostentoso palacete en el nuevo Valladolid burgués. Para explicar
su caida se ha hablado de sus cuantiosas deudas con el Estado originadas por
su adquisicion de propiedades desamortizadas, la falta de diversificacion en
sus negocios y su relativamente modesto papel en el asalto al Banco de Va-
lladolid, lo que le privaria de la indemnidad que otros, como Pombo y Sem-
prin, obtuvieron%,

Menos sabemos de los afectados por la crisis del Crédito Castellano y
de las otras entidades de crédito de la ciudad. Inicialmente también lo fueron,
obviamente, los accionistas del Crédito Castellano, pero los manejos sobre
la cartera del Banco de Valladolid, seguramente redujo de manera significa-
tiva la exposicion de aquellos que, siendo a la vez accionistas del banco, pu-
dieron canjear estas acciones por efectos a su cargo. Entre los demés
cuentacorrentistas, depositantes, obligacionistas y accionistas, seguramente
habria personas de dentro y fuera de la provincia (de entre estos ultimos, nos
consta del Pais VVasco y de Santander). Entre los vallisoletanos es probable
que hubiera labradores adinerados, pues fueron un objetivo preferente de
captacion por parte de las entidades financieras creadas, que debid de sal-
darse con cierto éxito a la vista de como se incrementd el acopio de recursos
ajenos durante los afios de su funcionamiento efectivo. También debieron de
serlo comerciantes de la ciudad, a juzgar por la posicion radical que adoptd
el periddico local La Cronica Mercantil, representativo de sus intereses,
cuando estall6 la crisis. Aunque no perdieron todo lo que tenian en obliga-
ciones, depdsitos y cuentas corrientes en el Crédito Castellano, la quita fue
muy importante, y solo se empez0 a cobrar a partir de 1882; esto es, 17 afios
después, que son muchos afios, maxime en una época en que la esperanza de
vida en regiones como la vieja Castilla no llegaba ni a los 30 afios*?’.

405 \/éase Maria Pilar PEREZ GARCIA: La bancarrota... op. cit., p. 175, Estado V-VIII; Javier
MORENO LAZARO: Los sefiores... op. cit., pp. 114 y ss.

“% Philippe LAvASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 192 y s.; Javier MORENO LAZARO: Los sefio-
res... op. cit., pp. 115y ss.

407 Francisco MuRoz PRADAS:"Geografia de la mortalidad espafiola del siglo XIX: una explo-
racion de sus factores determinantes”, Boletin de la A.G.E., 40 (2005), p. 280, cuadro 5.
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A partir de 1865 la ciudad experiment6 un fuerte retroceso como con-
secuencia de la crisis financiera y las malas cosechas, pero no hay mal que
cien afios dure, y ya desde la década de los 1880 comienza a registrarse un
crecimiento moderado“®, aunque ya nunca volveran aquellos dias de vino y
rosas de los primeros 1860.

408 \/gase Philippe LAVASTRE: Valladolid... op. cit., pp. 223 y ss.



CONCLUSIONES

I. La creacion entre 1857 y 1863 de varias entidades financieras en Va-
lladolid —un banco de emision y tres sociedades de créedito—, facilitada por la
legislacion liberalizadora del bienio progresista, respondia a los anhelos de
una pujante burguesia local, enriquecida en el comercio de granos y la indus-
tria harinera, de contar con un sistema bancario propio del que pudiera ser-
virse, no solo para financiar sus negocios, sino también para incrementar su
riqueza mediante operaciones con fuerte componente especulativo, como
eran en aquel momento las relacionadas con los ferrocarriles.

Esto altimo no implica, sin embargo, que estas entidades tuvieran una
finalidad predominantemente especulativa, y, mucho menos, que estuvieran
coordinadas entre si para ello, ya que hasta la crisis prestaron financiacion y
compitieron entre si por la captacion de recursos, como revela la disputa en-
tre los billetes de banco vy las obligaciones a corto.

11. La fundacion del Crédito Castellano —sin duda la entidad financiera
mas importante de todas las creadas entonces en Valladolid—, afios después
de la del Banco de Valladolid, y en el contexto que se ha sefialado, obedece
al propdsito de una parte de las élites locales (los Pombo y Semprun, entre
otros) de usar la estructura mas flexible y menos controlada de las sociedades
anonimas de crédito. Con ello se pretendia superar las limitaciones legales y
estatutarias de los bancos de emision y evitar la continua supervision de un
comisario regio, pero también contar con un mecanismo mas adecuado para
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invertir en ferrocarriles. En este Gltimo &mbito poco después de su constitu-
cion, el Crédito Castellano se adjudico en subasta las obras del tramo que
guedaba pendiente en la linea de Alar a Santander (entre Reinosa y Barcena
de Pie de Concha) de la que era concesionario el Ferrocarril de Isabel II;
operacion que a su atractivo especulativo —la obra inicialmente se pagaria
con obligaciones y acciones de esta compafia—, unia la utilidad que tendria
la terminacion de la linea para exportar los cereales y harinas vallisoletanas.

I11. El Crédito Castellano, en su corta historia de funcionamiento efec-
tivo, supo captar considerables recursos propios y ajenos, procedentes estos
ultimos probablemente de los labradores enriquecidos por los altos precios
que alcanzaron los cereales durante la Guerra de Crimea. Estos recursos, sin
embargo, se utilizaron principalmente para hacer frente a las obras del Fe-
rrocarril de Isabel Il y conceder créditos a los harineros que lo habian pro-
movido, y no para subvenir a las necesidades de otras actividades
econdmicas, como el comercio.

IV. A finales de 1864 el sistema financiero vallisoletano entr6 en una
crisis de falta de efectivo que, a la postre, conduciria a la disolucion o quiebra
de la mayoria de las entidades creadas afios antes, entre ellas el Crédito Cas-
tellano. En esta crisis incidieron factores locales y generales. Los generales
derivaban de una grave crisis econémica que se inicié en Espafia y Europa
por aquellos afios, amplificada en nuestro pais por el abrupto estallido de la
burbuja de los ferrocarriles, y que acabaria llevandose por delante pocos
afos después a la misma monarquia de Isabel II.

En el caso de la crisis del Crédito Castellano fueron determinantes los
incumplimientos del Ferrocarril de Isabel 11, asi como la constatacion de la
insostenibilidad econémica de esta compafiia ferroviaria, lo que afectd al
curso de sus acciones y obligaciones, utilizadas como "moneda” de cambio
para pagar las obras. Esto acabd conduciéndolo a una situacion de insolven-
Cia, agravada por el panico bancario y el corto vencimiento de sus propias
obligaciones. Con todo, el Crédito Castellano consiguié culminar las obras
en 1866 y, en este punto, puede considerarse gque tuvo éxito, aunque no lo-
grara rentabilizarlo como se preveia.

V. El affaire del Banco de Valladolid, aunque formalmente se presentd
por sus promotores como un intento de solucionar de manera coaligada la
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crisis de todo el sistema financiero vallisoletano, fue en realidad una manio-
bra claramente delictiva de algunos de los principales grupos familiares de
la ciudad (los Pombo y los Sempran a la cabeza) con el auxilio de las socie-
dades de crédito —muy particularmente del Crédito Castellano— para atajar
su fuerte exposicion crediticia en la cartera de efectos del banco, arramblando
con sus activos y, por consiguiente, perjudicando a los demas accionistas y
acreedores del banco y de las sociedades de crédito.

La absolucién de los encausados por la Audiencia Territorial de Valla-
dolid, que revoco la condena inicial de las sentencias de los juzgados de pri-
mera instancia, habida cuenta de la gravedad de los hechos, solo puede
explicarse racionalmente por su elevada condicion social en el Valladolid del
momento y, sobre todo, por las vinculaciones politicas de algunos de ellos
(especialmente del "revolucionario” Semprin, uno de los principales impli-
cados) con los partidos que habian obtenido el poder tras el derrocamiento
de Isabel 1.

VI. La quiebra voluntaria del Crédito Castellano, aunque se solicitaria
probablemente como una mera situacion de iliquidez o, en la terminologia
legal de la época, de suspension de pagos, era en realidad, si se analiza su
Gltimo balance (publicado en EI Norte de Castilla apenas unos dias antes de
ser declarado en quiebra), mas bien de insolvencia absoluta o de insuficien-
cia de activo real para hacer frente a su pasivo exigible. Su larga liquidacion
mediante convenio, que solo se aprobd, y no sin resistencias, tras dos largas
juntas de acreedores, se puede explicar por la carencia inicial de recursos para
pagar a estos y por los numerosos pleitos que tuvo que sostener el Crédito
Castellano, principalmente con las sucesivas compariias concesionarias de
la linea de Alar a Santander, en relacion con el impago de las obras acome-
tidas por aquél en el tramo de Reinosa a Barcena de Pie de Concha.

El éxito final en el largo pleito con la compafiia de ferrocarril —entonces
ya con el Ferrocarril del Norte, que habia comprado el de Alar a Santander—
a comienzos de los afios 80, de la mano como abogado del influyente Ger-
man Gamazo, Yy el pacto que se concluyd poco después entre las dos partes
para finiquitar definitivamente el asunto, aporto los recursos que permitieron
concluir la liquidacion del Crédito Castellano. Esta liquidacion, a pesar de
su inusitada duracién de casi 24 afios, se cerr6 con un mas gque aceptable
dividendo del 43 %, muy por encima de lo que suele ser habitual en todos
los tiempos en este tipo de situaciones de insolvencia absoluta. De ahi cabe
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inferir que, al menos el proceso de liquidacion de la entidad, se llevd con
bastante correccion.

VII. No todo fue especulacién y maniobras interesadas en el Crédito
Castellano. También esta entidad reflejo el influjo de una pujante e indus-
triosa burguesia local, una ilusién de progreso para la ciudad y Castilla la
Vieja. Esta se quebrd tan pronto como irrumpio la crisis econémica. Se des-
velo asi la endeblez del modelo de desarrollo por el que habia apostado el
progresismo en su bienio, y, por su influjo, las élites vallisoletanas implica-
das en la fundacion de las entidades financieras de la plaza.

En definitiva, la del Crédito Castellano es una historia de luces y som-
bras, aunque sin duda predominen estas Ultimas, pues al final fracasé como
entidad financiera.
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